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DATE GENERALE

REPUBLICA MOLDOVA
Alexandru Munteanu

100 deputati:

Fractiunea parlamentara "Partidul Actiune si Solidaritate" - 54,
Fractiunea parlamentara a Partidului Socialistilor - 17,
Fractiunea parlamentara a Partidului Comunistilor - 8,

Parlamentul Republicii Moldova

Fractiunea parlamentara "Alternativa” - 8,
Fractiunea parlamentara "Partidul Nostru” - 6,
Fractiunea parlamentara "Democratia Acasa” - 6,
Deputati neafiliati - 1.

Obtinerea independentei 27 august 1991
Suprafata 33,8 mii km?

e . . . 32 raioane, 13 municipii, UTA Gagauzia, Unitatile
Unitati administrative .. . o A . .
administrative-teritoriale din stanga Nistrului

L) EDERBGEEE =R ) E U1 =8 2381,3 mii locuitori (la 1 ianuarie 2025)

ortodoxa (94,3%), baptista (1,1%), martorii lui Iehova (0,7%),
penticostala (0,5%), adventista (0,3%), crestini dupa
Evanghelie (0,3%), biserica ortodoxa rusa de rit vechi (0,2%),
catolica (0,1%), musulmana (0,1%), alte religii (0,2%)

Leu moldovenesc

Moneda nationala (cursul mediu de schimb, 01.07.2025 - 31.12.2025:

1USD =16,88 MDL; 1 EUR = 19,68 MDL)

Principalele religii
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PRINCIPALELE EVENIMENTE POLITICE, ECONOMICE
SI SOCIALE DIN REPUBLICA MOLDOVA

P9 O
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16.07 Guvernul a aprobat Regulamentul privind
participarea  Republicii Moldova la
Componenta ,Ocuparea fortei de munca si
inovare sociald” (EaSI) a Fondului Social
European Plus (FSE+).

21.07 Guvernul a aprobat acordarea unui suport
financiar unic de 1000 lei pentru circa 300
de mii de elevi din clasele I-IX, in anul de
studii 2025-2026.

30.07 Guvernul a aprobat desemnarea Agentiei
Nationale Transport Auto (ANTA) drept
autoritate responsabild de gestionarea
sigurantei infrastructurii rutiere.

31.07 A fost lansatd functionalitatea P2G 1in
sistemul MIA Plati Instant, pentru achitarea
a 120 de servicii publice.

06.08 Guvernul a aprobat rezultatele licitatiilor
pentru acordarea statutului de producator
eligibil mare investitorilor in centrale
electrice fotovoltaice si eoliene.

07.08 Comisia pentru Situatii Exceptionale a
aprobat alocarea a circa 3 mil. MDL din
Fondul de interventie pentru lichidarea
consecintelor calamitatilor naturale.

08.08 BNM si Autoritatea de Supraveghere
Financiara din Romania au semnat un acord
de cooperare bilaterala in domeniul
supravegherii societatilor de asigurare.

14.08 A fost lansat Programul National de acordare
a indemnizatiei la prima angajare, care
prevede un adaos de 3000 lei la salariu
pentru tinerii angajati in industrii strategice.

18.08 A fost validata initiativa de elaborare a
Strategiei  Nationale de  Incluziune
Financiara a Republicii Moldova (SNIF
2030).

20.08 Guvernul a aprobat semnarea unui acord de
grant de 2,1 mil. USD pentru modernizarea
serviciilor medicale de reabilitare.

20.08 Guvernul a aprobat extinderea Programului
activitatilor de reintegrare pentru anul 2025
prin includerea unor noi proiecte de
infrastructura in Zona de Securitate.

20.08 Guvernul a aprobat extinderea
Programului de stimulare a investitiilor
»373” pana in anul 2028.

03.09 Guvernul a aprobat actualizarea listelor
drumurilor nationale si locale de interes
raional.

10.09 Comisia pentru Situatii Exceptionale a
aprobatalocareaa 100 mil. MDL din fondul
de interventie  pentru  sprijinirea
fermierilor afectati de ingheturile tarzii
din primavara anului 2025.

17.09 Guvernul a aprobat un regulament pentru
simplificarea accesului IMM-urilor la
granturi si servicii de suport pentru
dezvoltarea afacerilor.

17.09 Guvernul a aprobat modificari care
faciliteaza dezvoltarea infrastructurii de
transport a energiei electrice si elimina
blocajele procedurale in procesul de
constructie a Liniei Independentei
Energetice de 400 kV Vulcanesti-Chisinau.

28.09 In Republica Moldova au avut loc alegeri
parlamentare.

01.10 Guvernul a aprobat includerea a 11
proiecte de dezvoltare regionala si locala
in Documentul Unic de Program pentru
anii 2025-2027.

01.10 Guvernul a aprobat o noua metoda de
finantare a gradinitelor, aplicabild din anul
2026.

06.10 Republica Moldova a devenit parte
operationala a Zonei Unice de Plati in Euro
(SEPA).

08.10 Cabinetul de ministri a aprobat Strategia
militard 2025-2035

08.10 Guvernul a aprobat Programul national de
prevenire si combatere a criminalitatii
pentru anii 2026-2030.

08.10 Guvernul a aprobat Programul national si
plan de actiuni pentru digitalizarea
procedurilor vamale si integrarea
sistemelor informationale ale Serviciului
Vamal cu cele ale Uniunii Europene.

-
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08.10 Guvernul a aprobat eliberarea certificatului de

concediu medical in format digital, incepand
cu 1 martie 2026.

15.10 Guvernul a aprobat Programul de dezvoltare a

15.10

15.10

22.10

sistemului informational al Serviciului Fiscal
de Stat pentru anii 2025-2027.

Guvernul a aprobat infiintarea Societatii pe
Actiuni ,Bursa Internationala a Moldovei”.

Guvernul a aprobat extinderea Schemei de
ajutor de stat regional pentru investitii, cu
majorarea bugetului la 4 miliarde de lei.

in Parlamentul de legislatura a XII-a au fost
constituite sase fractiuni parlamentare, in
urma sedintei de constituire a legislativului.

23.10 BNM a stabilit contributiile bancilor la fondul

de rezolutie pentru anul 2026, In suma de
116,98 milioane lei.

01.11 Guvernul condus de prim-ministrul Alexandru

05.11

12.11

12.11

26.11

Munteanu a depus juramantul de investire.

Guvernul a aprobat modificari privind
concediul paternal, stabilind cate 15 zile
pentru fiecare copil nou-nascut, inclusiv in
cazul gemenilor sau tripletilor.

Guvernul a aprobat rectificari la Legea
bugetului de stat pentru anul 2025, vizand
plata pensiilor, indemnizatiilor si
completarea fondului pentru vulnerabilitate
energetica.

Guvernul a aprobat denuntarea a sapte
acorduri incheiate pe platforma CS], inclusiv a
acordului privind calatoriile fara vize ale
cetatenilor statelor membre.

Guvernul a aprobat Programul de ordine si
securitate publica pentru anii 2026-2030.

03.12 Guvernul a aprobat mecanismul de acordare a

04.12

04.12

compensatiilor la caldura pentru sezonul rece
2025-2026.

Guvernul a aprobat proiectul Legii bugetului
asigurarilor sociale de stat pentru anul 2026,
in valoare de 51,45 miliarde lei, care prevede
majorarea indemnizatiilor pentru familii si
copii, extinderea serviciilor sociale si
sustinerea sistemului de pensii.

Guvernul a aprobat proiectul Legii bugetului

de stat pentru anul 2026 - ,Bugetul
investitiilor responsabile”, care prevede
majorarea alocdrilor pentru investitii

capitale, infrastructura si programe sociale.

10.12 Guvernul a sustinut un proiect de lege privind

masuri fiscale de
economice.

stimulare a activitatii

10.12 Guvernul a avizat extinderea pentru anul 2026

a mecanismului de scutire de taxe la import
pentru cetatenii care revin cu traiul permanent
din diaspora.

12.12 Peste 1,2 milioane de cetateni au fost inclusi in

programul , Ajutor la contor” pentru acordarea
compensatiilor la caldura in sezonul rece.

16.12 Banca Nationala a Moldovei a lansat un serviciu

17.12

digital privind eliberarea informatiei despre
cursul oficial de schimb al leului moldovenesc,
semnata electronic.

Guvernul a lansat editia a IlI-a a Programului
National ,Servicii de crese publice - Parinti
angajati, copii la crese”.

17.12 Guvernul a aprobat cuantumul salariului minim

si mediu pentru anul 2026.

17.12 Guvernul a aprobat Regulamentul cu privire la

18.12

organizarea si prestarea serviciilor publice de
emitere a autorizatiei integrate de mediu si a
autorizatiei de mediu.

Fondul Monetar International a confirmat
progresele Bancii Nationale a Moldovei in
consolidarea supravegherii sectorului financiar
si a cadrului de gestionare a crizelor.

29.12 Guvernul a aprobat decizii pentru consolidarea

29.12

29.12

29.12

protectiei sociale a persoanelor varstnice,
persoanelor cu  dizabilitati, victimelor
infractiunilor si altor beneficiari.

Guvernul a actualizat Programul National de
Aderare a Republicii Moldova la Uniunea
Europeana pentru perioada 2025-2029, pentru
integrarea recomandarilor din Raportul de
Extindere 2025 al Comisiei Europene si a noilor
angajamente asumate in procesul de aderare.

Guvernul a aprobat Programul National de
Securitate  Cibernetica = 2026-2030 si
regulamente privind gestionarea incidentelor
si consolidarea securitatii cibernetice la nivel
national.

Banca Nationala a Moldovei a lansat curba
randamentelor, un instrument pentru
dezvoltarea pietei financiare si alinierea
acesteia la practicile internationale.

31.12 Lichidatorii Bancii de Economii S.A., BC ,Banca

Sociald” S.A. si B.C. ,Unibank” S.A. au continuat
procesul de valorificare a activelor.

- @
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REZUMATUL EDITIEI

In anul 2025, economia Republicii Moldova a inregistrat urmdtoarele evolutii principale:

Indicatori macroeconomici: Produsul intern brut al Republicii Moldova pentru anul 2025 a atins
valoarea de 353 520,9 mil. MDL, inregistrand o crestere in termeni reali cu 2,4% fata de anul 2024,
sustinuta preponderent de sectorul informatii si comunicatii, agricultura si constructii, in timp ce
comertul si tranzactiile imobiliare au exercitat o contributie negativa.

Productia industriala a inregistrat o crestere cu 5,4% fata de anul 2024, datoratd industriei extractive
(+6,9%), industriei prelucratoare (+6,3%) si sectorului energetic (+1,6%).

Productia agricola globala in gospodariile de toate categoriile a inregistrat o crestere cu 13,8% fata
de anul 2024, determinata In principal de sectorul vegetal (+21,3%), pe fondul unor conditii
agrometeorlogice favorabile si recolte sporite la cereale, floarea soarelui si rapita.

Investitiile in activele imobilizate au atins valoarea de 41 420,1 mil. MDL, ce prezinta o crestere cu
17,6% fata de anul 2024, finantate preponderent din surse proprii (64,4%).

Inflatia si cursul valutar: Indicele preturilor de consum in anul 2025 a inregistrat o medie anuala
de 7,8% fata de perioada similara a anului precedent, in accelerare fata de 4,7% in 2024, determinata
preponderent de majorarile tarifare la energie, gaze si servicii reglementate din decembrie 2024-
ianuarie 2025 si de scumpirea produselor alimentare. Inflatia de baza s-a situat la 4,74%,
mentinandu-se sub nivelul IPC si indicand ca presiunile inflationiste s-au concentrat preponderent
in componentele volatile.

Preturile la productia industriald au crescut cu 5,2% f.p.s.a.p., marcand revenirea in teritoriu pozitiv
dupa contractia din 2024, cu cea mai pronuntatd crestere in sectorul energetic (+24,3%).

Leul moldovenesc a manifestat o evolutie divergenta — apreciere de 2,4% fata de USD si depreciere
de 1,8% fatd de EUR — sustinutd de fluxurile de remiteri, interventiile BNM si dinamica pietelor
valutare internationale.

Politica monetara: Pe parcursul anului 2025, Banca Nationala a Moldovei a promovat un ciclu
monetar complet — inasprire ferma la tnceputul anului, cu majorarea ratei de baza de la 3,60% la
6,50% in doua trepte succesive, urmata de o relaxare graduala in semestrul I, rata coborand la 5,00%
in decembrie — reflectdnd angajamentul BNM fata de readucerea inflatiei in intervalul tinta de 5,0%
+1,5 p.p.

Masa monetari: In anul 2025, masa monetari M3 a crescut cu 12,3% f.p.s.a.p., atingand 190 477,6
mil. MDL, cu o deplasare structurala spre depozite la termen in MDL (+1,3 p.p.) si o reducere a
ponderii depozitelor in valuta (-1,5 p.p.), sugerand o preferinta crescuta pentru economisirea in
moneda nationala. Rezervele oficiale au inregistrat o usoara diminuare, de la 5 247 mil. EUR in
decembrie 2024 la 5 104 mil. EUR in decembrie 2025, mentindndu-se totusi la un nivel confortabil
echivalent cu circa 5-6 luni de importuri.

Finante publice: In anul 2025, finantele publice ale Republicii Moldova au inregistrat o evolutie
mixtd. Veniturile bugetului public national au crescut semnificativ, sustinute de majorarea
incasdrilor din impozite si taxe, contributii sociale, granturi si alte venituri, iar cresterea presiunii
fiscale pana la 35,5% confirma intarirea capacitatii fiscale a statului. Pe de alta parte, cheltuielile
bugetare au continuat sa se majoreze, orientate in principal catre protectia sociala, educatie si
sanatate, determinand accentuarea deficitului bugetar la 14 254,4 mil. MDL, respectiv 4,03% din PIB,
si limitand spatiul fiscal disponibil pentru absorbtia unor socuri viitoare.

Datoria sectorului public a crescut la 138 535,7 mil. MDL, reprezentand 39,2% din PIB, mentinandu-
se insa 1n limite sustenabile, iar raportul dintre serviciul datoriei si veniturile bugetului de stat a
ramas sub plafonul de sustenabilitate. In ansamblu, evolutiile din 2025 evidentiazi o rezilienti
partial consolidata pe componenta de venituri, insotita de vulnerabilitati structurale persistente in
echilibrul bugetar.
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Sectorul bancar: In anul 2025, sectorul bancar din Republica Moldova si-a mentinut o pozitie
financiara solida, caracterizata prin cresterea activelor, creditelor, fondurilor proprii si a depozitelor.
Sistemul bancar a continuat procesul de restructurare si modernizare, inclusiv prin finalizarea
fuziunii dintre Victoriabank si BCR Chisinau si promovarea reformelor in concordanta cu standardele
UE si Basel II1.

Soldul brut al creditelor a constituit 104 251,2 mil. MDL, reprezentand 54,9% din totalul activelor,
majorandu-se cu 29,0% fata de anul precedent, sustinut in special de creditele imobiliare (+40,2%),
cele de consum (+30,4%) si creditele destinate comertului (+25,7%). Ponderea creditelor
neperformante s-a mentinut la 4,1%, printre cele mai scazute niveluri istorice. Profitul agregat al
bancilor a atins 4 925,7 mil. MDL, in crestere cu 23,5%, sustinut de majorarea veniturilor din dobanzi
cu 25,2%.

Indicatorii de lichiditate s-au mentinut confortabil peste limitele reglementate: NSFR 1a 170,2%, LCR
la 295,0% si indicatorul lichiditatii pe termen lung la 0,80. Desi sectorul bancar este stabil si bine
supravegheat, persista anumite tendinte de concentrare care necesita monitorizare din perspectiva
riscului sistemic, o singura banca depasind usor pragul de 35% atat dupa active, cat si dupa
depozitele persoanelor fizice.

Sectorul extern: In anul 2025, balanta de pliti a Republicii Moldova a inregistrat o deteriorare a
echilibrului extern, deficitul contului curent majorandu-se cu 27,4% fata de 2024, atingand 19,4%
din PIB, determinat preponderent de adancirea deficitului comercial cu bunuri si de diminuarea
excedentului veniturilor primare. Datoria externa bruta s-a mentinut la 56,0% din PIB, iar soldul net
debitor al pozitiei investitionale internationale s-a adancit la 38,1% din PIB.

In ceea ce priveste comertul exterior cu bunuri, anul 2025 a inregistrat o evolutie mixti, marcati de
adancirea deficitului comercial.Exporturile de marfuri au constituit 3 782,7 mil. USD, in crestere cu
6,4% fata de 2024, importurile au totalizat 10 921,6 mil. USD, in crestere cu 20,5%, determinand
adancirea deficitului balantei comerciale cu 29,6%, pana la 7 138,9 mil. USD, iar gradul de acoperire
a importurilor cu exporturi a coborat la 34,6%. UE a ramas principala destinatie a exporturilor
(67,5%) si principalul furnizor de importuri (54,1%). Transferurile banesti din strdinatate au
totalizat 1,66 mld. USD, in crestere cu 3% fata de 2024, cu o provenientd preponderenta din statele
UE, ponderea remitentelor in PIB continudnd tendinta descendenta panala 10,2%.

Sectorul antreprenorial: In anul 2025, numairul total al intreprinderilor inregistrate a atins 9 808
unititi, iar al celor radiate 10 309 unititi, conform datelor Agentiei Servicii Publice. in semestrul II
2025, au fost inregistrate 4 709 intreprinderi noi, cu 6,6% mai mult fata de aceeasi perioada a anului
precedent, in timp ce radierile s-au redus la 4 507 unitati, cu 17,8% mai putin fata de semestrul Il
2024. Coroborata cu cresterea inregistrarilor, aceasta evolutie a condus la revenirea soldului net in
teritoriu pozitiv (+202 unitati), prima valoare pozitiva din ultimii trei ani. Desi amplitudinea ramane
modesta, evolutia sugereaza o ameliorare a dinamicii antreprenoriale, desi constrangerile
structurale ale mediului de afaceri din Republica Moldova persista.

Piata fortei de munca: In anul 2025, piata fortei de munca din Republica Moldova a inregistrat un
declin al principalilor indicatori de ocupare. Populatia ocupata a constituit 774,0 mii persoane, in
scadere fata de 853,9 mii persoane in 2024, cu o rata de ocupare de 40,2%. Rata somajului s-a redus
la 3,8% fata de 4,0% In 2024, reflectand preponderent contractia fortei de munca active, si nu o
crestere a ocupdrii. Ocuparea In sectorul agricol a consemnat o scadere semnificativa in semestrul II,
in timp ce sectorul non-agricol a inregistrat o usoara crestere. Castigul salarial nominal mediu lunar
a crescut cu circa 9 - 10% in termeni nominali, atingdnd 16 355,1 MDL in trimestrul IV 2025, insa
cresterea in termeni reali a ramas modesta de circa 1,8-2,1%, In conditiile mentinerii unui nivel
ridicat al inflatiei. Cele mai ridicate salarii s-au inregistrat in informatii si comunicatii (37 144,2 MDL
in T. IV 2025) si activitati financiare (30 146,2 MDL), iar cele mai mici in agricultura (10 776,4 MDL)
si activitati de cazare si alimentatie publica (11 432,5 MDL).
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Capitolul I
PRODUCTIA1

Produsul intern brut

Produsul intern brut al Republicii Moldova, pentru anul 2025, a inregistrat o valoare de
353 520,9 mil. MDL (preturi curente de piatd), ce prezintd o crestere (in termeni reali) cu 2,4%
fata de anul 2024.
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Figura 1.1 Evolutia PIB in anii 2014 - 2025, %
Sursa: Elaborat de autor in baza datelor BNS

Daca trimestrul I al anului 2025 a prezentat o continuitate a diminuarii din anul 2024, atunci
trimestrele 11, I1I si IV au redresat situatia spre un trend pozitiv.

Tabelul 1.1 Evolutia trimestriala a PIB in anul 2025

U et | TRV | Amal

PIB, mil. MDL (trimestrial) 72995,0 823729  102094,6 960584 3535209

in % fati de perioada respectivi a anului

precedent (evolutie trimestriala) 98,7 101,1 1051 1036 1024

Sursa: Elaborat de autor in baza datelor BNS

Din punct de vedere al resurselor, principalele activitati care au contribuit la cresterea Produsului
Intern Brut in perioada data au fost:
- Informatii si comunicatii - care avand o pondere de 7,5% la formarea PIB si o crestere a
VAB cu 12,5%, au contribuit la cresterea PIB cu 0,9 %;
- Agricultura, silvicultura si pescuitul -cu o pondere de 7,4% si o crestere a VAB-ului
propriu cu 10,7% a contribuit la sporirea PIB-ului cu 0,8%;
- Invatiamantul - mirindu-si VAB-ul cu 8,8%, a atins o pondere in PIB de 6,2% si o crestere a
lui cu 0,5;

- Constructiile - cu o pondere de 7,2% si o majorare a VAB cu 6,6%, au contribuit la cresterea
PIB-ului cu 0,5%;

1 Analiza este prezentatd fdrd datele intreprinderilor si organizatiilor din partea stdngd a Nistrului si mun. Bender, pe baza statisticilor
oficiale, elaborate de cdtre Biroul National de Statisticd. In unele cazuri, special mentionate, sunt prezentate datele disponibile vizdnd regiunea
transnistreand, difuzate de cdtre organul de statisticd din regiune.

—
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Administratia publica si apararea; asigurarile sociale obligatorii - cu o crestere VAB cu
5,8% si o pondere din PIB de 4,1% l-au crescut pe acesta cu 0,2%;

Industria prelucratoare - a atins o pondere de 7,4% din PIB si o crestere a VAB cu 3,0%,
astfel majorand PIB-ul cu 0,2%;

Valoarea adaugata bruta totala pe economie in perioada respectiva a inregistrat o crestere cu
2,5% f.p.s.a.p., astfel contribuit la formarea PIB-ului cu 85,8% si o crestere a acestuia cu 2,2%.

La diminuarea PIB, pe parcursul anului 2025 au contribuit urmatoarele activitati:

Tranzactiile imobiliare - avand o pondere de 7,8% la formarea PIB si o reducere a VAB-ului
propriu cu 7,2%, au contribuit la diminuarea PIB cu 0,6%;

Transport si depozitare - in perioada respectiva si-a redus VAB-ul cu 7,2%, astfel
inregistrand o pondere de 4,2% in formarea PIB si o diminuare a acestuia cu 0,3%;
Comertul cu ridicata si amanuntul, intretinerea si repararea autovehiculelor si a
motocicletelor - cu o reducere a VAB cu 2,0% si o pondere in formarea PIB cu 15,2%, a
participat la diminuarea acestuia cu 0,3%;

Activitati de servicii administrative si activitati de servicii suport - si-a redus VAB-ul cu
11,5%, astfel insumand o pondere de 1,2% din PIB si o reducere a acestuia cu 0,2%

Impozitele nete pe produs in perioada respectiva au crescut cu 1,7%, astfel contribuind la
formarea PIB cu 14,2% si la cresterea lui cu 0,2%.
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Figura 1.2. Contributia componentelor de resurse la formarea PIB-ului in anul 2025
si la cresterea acestuia fata de anul 2024, %

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica

Din punct de vedere al categoriilor de utilizari, o contributie pozitiva le-au avut:

Formarea bruta de capital - a influentat cresterea PIB-ului cu 4,6% si a atins 24,2% la
formarea lui.

Consumul final al gospodariilor populatiei - cu o contributie de 84,9% la formarea PIB-
ului a favorizat cresterea acestuia cu 3,4%;
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- Consumul final al institutiilor fara scop lucrativ in serviciul gospodariilor populatiei
- cu o pondere de 1,7% din PIB a contribuit la cresterea acestuia cu 0,2%.

100

TN 84.9 == Contributia la formarea PIB 8.0
80 Contributia la cresterea PIB
6.0
60
4.0
40 = 34 422 )
24 18.5 ' 2.0

20 - . |
0 maw 0.1 0.0

PIB total CFGP CFA FBC Ex net
=20 -2.0

-40 -29.2 -4.0
-60 -5.8 -6.0

Figura 1.3. Contributia componentelor de utilizari la formarea PIB-ului in anul 2025 si la
cresterea acestuia fata de anul 2024, %
Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica

In acelasi timp, o contributie negativd asupra evolutiei PIB-ului l-a avut exportul net de bunuri si
servicii, care ca urmare a unei cresteri modeste a volumului exporturilor de bunuri si servicii cu 4,4%,
in corelatie cu o crestere mai pronuntata a volumului importurilor de bunuri si servicii cu 12,6%, a
redus PIB-ul cu 5,8%.

Industria

Productia industriala din Republica Moldova in anul 2025 a inregistrat o crestere cu 5,4% fatda
de anul 2024. Aceastda majorare se datoreazd industriei extractive (+6,9%), industriei
prelucrdtoare (+6,3%) si productiei si furnizarii de energie electricd si termicd, gaze, apd caldd
si aer conditionat (+1,6%).
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Figura 1.4 Indicii volumului productiei industriale in anii 2014 - 2025 (%)
Sursa: Elaborat de autor in baza datelor BNS
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In cadrul industriei prelucritoare, cele mai mari cresteri au inregistrat: Repararea, intretinerea si
instalarea masinilor si echipamentelor (+52,1%); Fabricarea calculatoarelor si a produselor
electronice si optice (+45,4%) si Fabricarea de articole de imbracaminte (+21,0%). In acelasi timp,
activitatile din cadrul industriei prelucratoare care au inregistrat cele mai mari diminuari ale
productiei industriale sunt: Fabricarea echipamentelor electrice (-33,1%) si Fabricarea
autovehiculelor, a remorcilor si semiremorcilor (-6,4%).

Pe langa toate acestea, o atentie deosebitd merita Industria alimentara care este una din cele mai
mari activitati din cadrul industriei prelucratoare (in anul 2024 valoarea acestei a atins 34,3% din
valoarea totald a industriei prelucritoare). in anul 2025 indicii productiei industriale alimentare s-
au majorat cu 7,0% fata de anul 2024.

Agricultura

In anul 2025, conform datelor statistice, productia agricold globald in gospodadriile de toate
categoriile a inregistrat o crestere cu 13,8% fatd de anul 2024.

Rezultatul dat in marea sa parte se datoreazi sporirii productiei vegetale cu 21,3% f.p.s.a.p. In acelasi
timp, productia animalierd a inregistrat o diminuare cu 3,4% f.p.s.a.p.
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Figura 1.5. Evolutia volumului productiei agricole in anii 2014 - 2025, %
Sursa: Elaborat de autor in baza datelor BNS

In cadrul sectorului vegetal practic toate culturile principale au inregistrat o roadi sporiti fati de
anul 2024, exceptie fiind doar sfecla de zahar cu o diminuare de 19,5% si culturile bostanoase
alimentare care au marcat o reducere de 4,7%. Cele mai mari cresteri ale productiei agricole se
evidentiaza la: rapita, cu o crestere de circa 3,4 ori, floarea soarelui cu 35,7% si cereale sileguminoase
boabe cu 27,1%.
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Tabelul 1.2. Productia principalelor tipuri ale culturilor vegetale agricole, 2025

Productia, . <
mii tone Prodl}ctla agricola
in 2025

in % fata
2024 2025 de 2024
Cereale sileguminoase boabe - total 2166,9 2755,2 127,1
din care: grau 1194,8 1589,1 133,0
orz 200,4 222,6 111,1
porumb pentru boabe 716,9 8549 119,2
leguminoase pentru boabe 37,0 63,1 170,5
Floarea soarelui 619,0 840,2 135,7
Sfecla de zahar 292,7 235,7 80,5
Rapita 86,5 295,4 341,5
Cartofi 135,4 148,0 109,3
Legume - total 249,0 263,1 105,7
Culturi bostanoase alimentare 34,3 32,7 95,3
Fructe, nuci si pomusoare - total 593,6 629,4 106,0
Struguri 396,4 448,5 113,1

Sursa: Elaborat de autor in baza datelor BNS

In cadrul productiei animaliere, fati de anul 2024, cresteri au inregistrat productia de lapte
(+5,7%) si productia de oud de toate tipurile (+1,4%). In acelasi timp, productia (cresterea)
animalelor (in greutate vie) a inregistrat o reducere de 5,4% f.p.s.a.p.

Tabelul 1.3. Principalele tipuri ale productiei animaliere, anul 2025, %

in % fata
de Sem |
2023

ponderea in %

fata de total

Productia (cresterea) animalelor (in greutate vie) — total,

.. 169,6 94,6 100
mii tone.
din care:
intreprinderile agricole | 103,8 95,3 61,2
gospodariile populatiei | 65,8 93,4 38,8
Lapte de toate tipurile — total, mii tone 282,5 105,7 100,0
din care:
ntreprinderile agricole | 66,1 121,7 23,4
gospodariile populatiei | 216,4 101,7 76,6
Ou:i de toate tipurile — total, mil. bucati 636,4 101,4 100,0
din care:
intreprinderile agricole | 316,6 106,2 49,7
gospodariile populatiei | 319,8 97,0 50,3

Sursa: in baza datelor Biroului National de Statistica
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Investitiile in active imobilizate

Investitiile in activele imobilizate, pentru anul 2025, au insumat o valoare de 41 420,1 mil. MDL,
care fatd de anul 2024 prezintd o crestere cu 17,6%. Acest rezultat se datoreaza atat cresterii
Imobilizarilor necorporale ce in perioada data au crescut cu 54,3%, cat si cresterii imobilizarilor
corporale care au crescut cu 16,4%.

Tabelul 1.4. Structura investitiilor in active imobilizate in anul 2025

Realizari, in % fata de 2024 in % fata de total
mil. MDL

Investitii in active imobilizate - total 41 420,1 117,6 100

Imobilizari necorporale 1698,1 154,3 4,1

Imobilizari corporale 397219 116,4 95,9
din care:

- cladiri rezidentiale 5801,2 129,5 14,0

- cladiri nerezidentiale 6123,4 110,5 14,8

- constructii ingineresti 7 618,3 123,5 18,4

- masini, utilaje 12 243,9 111,8 29,6

- mijloace de transport 4566,2 106,0 11,0

- alte imobilizari corporale 3369,0 126,2 8,1

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistic

In cadrul investitiilor in imobilizirile corporale toate categoriile au inregistrat cresteri, insi cele mai
mari le-au avut: cladirile rezidentiale (+29,5%), constrictiile ingineresti (+23,5%) si categoria alte
imobilizari corporale (+26,2%).

Tabelul 1.5. Structura investitiilor in active imobilizate pe surse de finantare in anul 2025

egltvzetl, il in % fata de 2024 | in % fata de total
MDL >
100

Investitii in active imobilizate - total 41 420,1 117,6
care sunt finantate din contul:
- surse proprii 26 6388,5 124,6 64,4
- bugetul de stat 35923 138,5 8,7
- bugetele unitatilor admini.stra.tiv- 25612 107.8 6.2
teritoriale
- credite si imprumuturi interne 4083,9 101,5 9,9
- credite si imprumuturi externe 1600,9 121,2 3,9
- surse din strainatate 1209,4 75,1 2,9
- fondul rutier 1210,5 88,8 3,9
- fondul ecologic 60,0 109,8 0,1
- alte surse 413,4 90,4 1,0

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica

Sursa principala de finantare ca si In perioadele precedente este din mijloacele proprii ale
investitorilor, care 1n perioada data au crescut cu 24,6% fata de anul 2024, astfel atingand o cota de
64,4% din totalul surselor de finantare. Cele mai mari cresteri le-au Inregistrat categoriile: bugetul
de stat (+38,5%) si credite si imprumuturi externe (+21,2%). In acelasi timp, cele mai mari diminuari
au Inregistrat categoriile surse din strainatate (-24,9%) si fondul rutier (-11,2%).

- @

18

Nr. 54/2026 (Sem II, 2025)



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

Transportul

Volumul madrfurilor transportate pe toate tipurile de transport (feroviar, rutier, fluvial si
aerian), in anul 2025, a atins cifra de 20 207,8 mii tone ce prezintd acelasi volum comparativ cu
anul 2024. Parcursul marfurilor transportate insd a inregistrat o descrestere cu 2,9% f.p.s.a.p.
si a insumat 5 794,2 mil. tone-km.

Tabelul 1.6. Volumul marfurilor transportate in anul 2025

in % fata de Cota din totalul marfurilor

U122 2024 transportate
Marfuri transportate, total, mii tone 20207,8 100 100
din care pe modul de transport:
- feroviar 24941 101,9 12,1
- rutier 17 572,8 99,8 87,0
- fluvial 140,0 101,3 0,69
- aerian 0,9 59,5 0,005

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica

De asemenea, si modul de transportare a acestor marfuri nu a inregistrat mari schimbari, exceptie
fiind inregistrata doar pe cale aeriana unde volumul de marfuri transportate s-a redus cu 40,1%, insa
cota acestui volum de marfuri in totalul marfurilor transportate este una mica.

Prin intermediul tuturor tipurilor de transport in anul 2025 au fost transportati 333 022,6 mii
pasageri, ce prezinta o crestere cu 8,3% fata de anul 2024. Cea mai mare crestere in perioada data a
inregistrat transportarea pasagerilor pe cale aeriana cu o crestere de 37,3% f.p.s.a.p., In acelasi timp,
transportarea pasagerilor pe cale feroviara s-a diminuat cu 51,4%.

Tabelul 1.7. Numarul de pasageri transportati pe moduri de transport public in anul 2025

Pasageri transportati, mii

. 333022,6 108,3
pasageri

din care, pe moduri de transport:

- feroviar 286,6 48,6

- rutier (autobuze si microbuze) 113 294,1 107,9

- fluvial 131,2 102,3

- aerian 21444 137,3

- troleibuze 217 166,3 108,4

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica

-
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Turismul

In anul 2025 numdrul de turisti si excursionisti care au profitat de serviciile acordate de
agentiile de turism si a tur operatorilor au atins o cifrd de 604,1 mii, ce prezintd o crestere de
8,7% comparativ cu anul 2024.

Acest rezultat a fost atins datorita turismului receptor care a crescut cu 33,8% f.p.s.a.p., turismului
intern care s-a majorat cu 22,5% si a turismului emitator cu o crestere de 1,2% f.p.s.a.p.

Tabelul 1.8. Turisti si excursionisti participanti la turismul organizat prin intermediul
agentiilor de turism si a tur operatorilor, anul 2025.

turisti si excursionisti in anul
" o T % fata de anul 2024
2025, mii vizitatori

TOTAL 604,1 108,7
Turism receptor (primirea

T <o ea < 90,5 133,8
cetatenilor striini in tara)
Turism emitator (deplasarea
rezidentilor Republicii Moldova in 401,8 101,2
strainatate)
Turism intern (deplasarea
rezidentilor Republicii Moldova 111,8 122,5

prin interiorul tirii, in scop turistic)
Sursa: Datele Biroului National de Statistica

Scopul principal al persoanelor care au vizitat Republica Moldova a fost odihna, recreerea si
agrementul (95,1%), acestia fiind predominant din Romania (59,8%) si Italia (24,7 %).

Persoanele care au plecat peste hotarele tarii de asemenea, au avut ca scop principal odihna,
recreerea si agrementul (99,4%). Principalele tari ca destinatie au fost: Turcia (44,1% din numarul
total de persoane plecate peste hotare), Bulgaria (18,8%), Egipt (14,3%), Romania (8,8%) si Grecia
(4,8%).
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Capitolul II
PRETURI, RATE DE SCHIMB SI POLITICA MONETARA

2.1 PRETURI SI RATE DE SCHIMB

Preturi

Anul 2025 a fost marcat de o reaccelerare moderatd a inflatiei, inregistrand o ratd anuald de
7,8% fatd de perioada similard a anului precedent, in crestere fata de 4,7% in 2024, desi
ramdndnd considerabil sub nivelurile record din ultimii ani: 2022 (28,7%) si 2023 (13,4%).
Aceastd evolutie a fost determinata preponderent de scumpirea serviciilor si a produselor
alimentare, reflectdnd atdt presiuni interne legate de majordrile tarifare si cresterea cererii,
cdt si factori externi, inclusiv volatilitatea preturilor la energie pe pietele regionale.
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Figura 2.1.1. Ritmul anual de crestere a indicilor de pret: IPC si productia industriala
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica

Indicele preturilor de consum a inregistrat in semestrul II, 2025 o continuare a tendintei
descendente initiate in luna iulie, cu o inflatie medie de 7,2% f.p.s.a.p. comparativ cu 8,4% f.p.s.a.p.in
prima jumatate a anului, reflectind temperarea presiunilor inflationiste la produsele alimentare si
produsele nealimentare. Evolutia lunara confirma aceasta traiectorie: de la 7,9% in iulie, inflatia a
coborit treptat pana la minimul semestrului de 6,8% In decembrie, cu o scurta stabilizare la 7,0% in
octombrie-noiembrie. Aceasta tendinta s-a accentuat la inceputul anului 2026, cand rata anuala a
coborat bruscla 4,9% f.p.s.a.p. in ianuarie, sugerand o dezinflamare mai rapida decét anticipata, cu o
usoara revenire la 5,1% f.p.s.a.p. in februarie.

Componentele IPC au evoluat diferentiat in semestrul 11 2025. Produsele alimentare s-au scumpit
cu 7,3% f.p.s.a.p., consemnand o moderare fata de 8,9% f.p.s.a.p. din prima jumatate a anului, cu o
tendinta descendenta mai pronuntata spre finele semestrului, de la 10,3% f.p.s.a.p. in iulie la 5,6%
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f.p.s.a.p. In decembrie, reflectind normalizarea ofertei agricole si evolutiile favorabile ale preturilor
internationale la materii prime alimentare. Produsele nealimentare au inregistrat o crestere
modesta si relativ stabila de 2,4% f.p.s.a.p., situandu-se la cel mai redus nivel din structura IPC.
Sectorul serviciilor a ramas componenta cu cel mai alert ritm de crestere a preturilor, mentinandu-
se in intervalul 12,9 - 14,9% f.p.s.a.p. pe parcursul intregului semestru, cu o usoara accelerare in
decembrie (14,9% f.p.s.a.p.) fata de iulie (13,0% f.p.s.a.p.), influentata de revizuirile tarifare la
serviciile de utilitati si gaze, desi valorile din ianuarie - februarie 2026 (7,2% si respectiv 7,0%
f.p.s.a.p.) indica o corectie semnificativa ulterioara, posibil legata de efectul de baza al ajustarilor
tarifare din perioada similara a anului precedent.

Indicii preturilor la productia industriald in anul 2025 au inregistrat o crestere medie de 5,2%
f.p.s.a.p., marcand cresterea preturilor de productie industriala dupa contractia din 2024, cu evolutii
semnificativ diferentiate intre semestre si ramuri industriale. In semestrul I, s-a consemnat o
crestere de 4,3% f.p.s.a.p., acceleratd la 6,1% f.p.s.a.p. in semestrul II, reflectind o dinamica
ascendentd pe parcursul anului, sustinuta in special de accelerarea preturilor in sectorul energetic si
mentinerea unui ritm inalt de crestere a preturilor in industria extractiva.

Industria extractiva a continuat sa Inregistreze cel mai alert ritm de crestere a preturilor, cu o
valoare anuald de 10,8% f.p.s.a.p., desi cu o tendintd de temperare in a doua jumatate a anului — de
la 12,0% f.p.s.a.p. in semestrul I la 9,6% f.p.s.a.p. in semestrul II, confirmatd de evolutia lunara
descrescatoare de la varful de 12,9% f.p.s.a.p. In aprilie panala 7,6% f.p.s.a.p. in decembrie. Industria
prelucratoare a inregistrat o crestere moderata si relativ stabila de 2,9% f.p.s.a.p. la nivel anual, cu
o usoara accelerare in semestrul II (3,5% f.p.s.a.p.) fata de semestrul I (2,4% f.p.s.a.p.), reflectand o
crestere treptata a preturilor de productie. Sectorul energetic a consemnat cea mai pronuntata
inversare de tendint3, de la o deflatie severa de 21,2% f.p.s.a.p.in 2024 1a o crestere de 24,3% f.p.s.a.p.
in 2025, cu o accelerare pronuntatd in semestrul II (31,4% f.p.s.a.p.) fatd de semestrul I (18,5%
fp.s.a.p.), dinamica lunara indicand o stabilizare la niveluri inalte de 31,2-35,0% fp.s.a.p. in
intervalul august-decembrie, determinatd de ajustarile preturilor la resursele energetice si de efectul
de baza favorabil fata de nivelurile reduse din 2024.
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Figura 2.1.2. Ritmul anual de crestere al IPC si inflatiei de baza, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica
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Inflatia de bazd in anul 2025 a inregistrat un nivel mediu de 4,74% f.p.s.a.p., marcand o reducere
semnificativa fata de 7,43% f.p.s.a.p. din 2024, cu o tendintd descrescatoare in prima jumatate a
anului, urmata de o usoara revenire in a doua parte, atingand 5,0% in decembrie 2025 fata de
minimul de 4,0% in iunie 2025 f.p.s.a.p.

In semestrul I 2025, inflatia de bazi a constituit 4,74% f.p.s.a.p., practic identici cu media anuali. in
interiorul semestrului, inflatia de baza a urmat o traiectorie usor ascendenta, crescand de la 4,2% in
iulie pana la 5,0% in decembrie f.p.s.a.p. reflectind o reaccelerare moderata a presiunilor
structurale, determinata in special de scumpirile in sectorul serviciilor si de cresterea cererii interne.

In anul 2025, inflatia de bazi s-a mentinut persistent sub nivelul IPC, situatie inversa fati de 2024,
reflectand faptul ca presiunile inflationiste au fost dominate de componentele volatile: preturile la
servicii reglementate, produse alimentare si energie, si nu de factorii structurali fundamentali ai
economiei. Spre sfarsitul anului 2025 si inceputul anului 2026, se observa o convergenta treptata
intre cei doi indicatori, IPC coborand la 4,9-5,1% f.p.s.a.p. in ianuarie-februarie 2026, apropiindu-se
de nivelul inflatiei de baza (5,3% si respectiv 5,1% f.p.s.a.p.), fapt ce sugereaza ca presiunile din
componentele volatile s-au atenuat, iar dinamica preturilor tinde sa se ancoreze din nou in factorii
structurali ai economiei.
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Figura 2.1.3. Evolutia medie anuala a preturilor la produsele agricole, combustibili si
carburanti si in constructii, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica

Preturile la produsele agricole in 2025 au crescut cu 10,7% f.p.s.a.p., cu o dinamica mai pronuntata
la produsele vegetale (12,9% f.p.s.a.p.) si o crestere mai moderata la produsele animaliere (3,6%

f.p.s.a.p.). Cresterea preturilor agricole a fost concentrata In prima jumatate a anului iar incepand cu
—
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semestrul II, dinamica s-a temperat considerabil si a inregistrat o crestere de 12,2% f.p.s.a.p. in
trimestrul Il si 4,8% f.p.s.a.p. in trimestrul IV la produsele vegetale, reflectind normalizarea ofertei
agricole In urma unei recolte favorabile in 2025.

Preturile in constructii au continuat tendinta de decelerare pronuntatd din 2024, inregistrand
cresteri din ce in ce mai modeste pe parcursul anului 2025. Ritmul trimestrial a scazut de la 1,2%
f.p.s.a.p.in trimestrul [ pana la minimul de 0,4% f.p.s.a.p. In trimestrul II], cu o usoard revenire la 0,6%
f.p.s.a.p. in trimestrul 1V. Aceasta evolutie reflecta persistenta unui mediu investitional prudent,
activitatea redusa in sectorul constructiilor si cererea interna inca moderata.

Preturile la combustibili si carburanti au inregistrat o scadere medie de 2,32% f.p.s.a.p. in 2025,
continudnd tendinta de deflatie din 2024 (0,14% f.p.s.a.p.), cu cea mai pronuntata contractie in
trimestrul II (-5,6% f.p.s.a.p.), determinata de scaderea cotatiilor internationale la petrol si de cererea
globala moderata. Spre sfarsitul anului presiunile deflationiste s-au atenuat, preturile apropiindu-se
de echilibru in trimestrul IV (-0,7% f.p.s.a.p.), desi datele din ianuarie-februarie 2026 (-5,1% si
respectiv -3,4% f.p.s.a.p.) sugereaza o reluare a tendintei descendente la inceputul anului curent.

Din evolutiile preturilor analizate se contureaza un tablou dual pentru anul 2026: in timp ce
presiunile inflationiste structurale se mentin persistente, factorii externi, in primul rand volatilitatea
pietelor energetice internationale, ar putea actiona in sens contrar. Perspectivele pentru anul 2026
sunt marcate de incertitudini semnificative, in special pe segmentul energetic, unde conflictul militar
din Orientul Mijlociu si volatilitatea extrema a cotatiilor petrolului pe pietele internationale creeaza
premisele unei inversari abrupte a tendintei deflationiste inregistrate la combustibili si carburanti
pe parcursul anului 2025. In conditiile in care presiunile din componenta serviciilor riman
structurale, iar preturile agricole intra intr-o noua faza de incertitudine legata de costurile
inputurilor, exista riscul unei reaccelerari a inflatiei generale, cu impact direct asupra puterii
de cumparare a populatiei si a costurilor de productie. Evolutia indicatorilor de preturi in
perioada imediat urmatoare va depinde in mod decisiv de durata perturbarilor pe pietele energetice
internationale si de capacitatea politicii monetare interne de a ancora anticipatiile inflationiste.

Rate de schimb

In anul 2025, cursul de schimb al leului moldovenesc a inregistrat o evolutie divergenti fati de
principalele valute de referintd, reflectaind dinamica specifica a pietelor valutare internationale.
Cursul nominal mediu anual s-a situatla 17,4 MDL/USD si 19,6 MDL/EUR, ceea ce indica o apreciere
nominala de 2,4% fata de dolarul american, insotita simultan de o depreciere de 1,8% fata de euro,
evolutie determinata in buna masura de slabirea dolarului pe pietele internationale si de aprecierea
euro fata de moneda americana pe parcursul anului.

Semestrul II a marcat o inversare clara a tendintei fata de dolar, leul apreciindu-se cu 5,3% f.p.s.a.p.
(curs mediu 16,9 MDL/USD), cu o accelerare progresiva de la -5,0% fin iulie pana la -7,9% in
decembrie, in timp ce fata de euro deprecierea s-a mentinut moderata si relativ stabila la 2,0%
f.p.s.a.p.

Tendintele din primele luni ale anului 2026 confirma continuarea aprecierii fata de dolar, cursul
coborand la 16,9-17,4 MDL/USD fin ianuarie-martie, cu un ritm de apreciere de 3,8-9,1% f.p.s.a.p.,
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in timp ce fata de euro leul s-a depreciat usor spre 20,1 MDL/EUR, reflectind consolidarea monedei
europene pe pietele internationale.
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Figura 2.1.4. Evolutia cursului mediu nominal de schimb al MDL comparativ cu USD si EURO

si ritmurilor de crestere, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei

2.2. POLITICA MONETARA

Pe parcursul anului 2025, BNM a promovat un ciclu monetar complet, de la indsprirea politicii
monetare la inceputul anului, ca raspuns la socul tarifar din decembrie 2024 - ianuarie 2025,
cdand tarifele la gazul din retea, energia termicd si energia electricd au fost majorate
semnificativ, generdnd o accelerare a inflatiei, pdnd la o relaxare graduald in a doua jumdtate
a anului — pe mdsura temperdrii inflatiei si a apropierii acesteia de tinta de 5,0%.

Instrumentele politicii monetare
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Figura 2.2.1. Evolutia ratelor de politica monetara ale BNM
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei
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Rata de baza a fost mentinuta la nivelul de 6,50% pe durata intregului semestru I si a lunii iulie,
semnaland angajamentul BNM fata de ancorarea anticipatiilor inflationiste. Ratele dobanzilor la
facilitatile permanente au evoluat in consecintd, creditul overnight atingadnd 8,50%, iar depozitul
overnight 4,50%.

In semestrul I 2025, incepand cu august, odatd cu temperarea inflatiei, BNM a initiat un ciclu gradual
de relaxare: rata de baza a coborat la 6,25% in august, la 6,00% in septembrie, nivel mentinut in
octombrie si noiembrie, si a inregistrat o reducere mai pronuntata la 5,00% in decembrie 2025, nivel
pastrat si in primele luni ale anului 2026.

Rezervele obligatorii au ramas neschimbate pe parcursul majoritatii anului, cu o prima reducere
modesta in noiembrie 2025, norma pentru mijloacele in lei coborand de la 22% la 20%, iar pentru
valuta liber convertibila de la 31% la 29%, urmata de o nouad ajustare in februarie 2026 (18% pentru
MDL si 26% pentru valutd), sugerand o intentie de eliberare treptata a lichiditatii In economie.

Operatiunile de piatd deschisa si facilitdtile permanente

Soldul mediu zilnic al operatiunilor de sterilizare (CBN) a Inregistrat o tendintd descendenta
accentuata pe parcursul anului 2025, reducandu-se si in semestrul Il la 4,39 mld. MDL ceea ce
reprezinta o diminuare de 4,31 mld. MDL f.p.s.a.p. Aceasta contractie semnificativa reflecta reducerea
excesului de lichiditate din sistemul bancar in conditiile Tnadspririi politicii monetare din prima
jumatate a anului, urmatd de relaxarea graduala din semestrul II, cind BNM a redus necesitatea
sterilizarii pe masura normalizarii conditiilor monetare.
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Figura 2.2.2. Evolutia operatiunilor BNM pe piata monetara
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei

Facilitatile overnight au prezentat o dinamica diferentiata in semestrul II 2025, cu un volum mediu
zilnic de 392,33 mil. MDL la depozite, reprezentand o crestere de 12,10% f.p.s.a.p., si 4,31 mil. MDL
la credite overnight, in scadere fata de semestrul precedent. Cresterea volumului depozitelor
overnight sugereaza ca bancile au continuat sa plaseze excedentele de lichiditate la BNM, in pofida
reducerii treptate a ratei de baza, reflectdnd o atitudine prudenta a sistemului bancar fata de
creditare in conditiile incertitudinilor macroeconomice interne si externe.
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Interventiile pe piata valutara

In anul 2025, rezervele oficiale ale BNM au inregistrat o usoara diminuare. De la 5247 mil. EUR in
decembrie 2024, rezervele au coborat la 5104 mil. EUR 1n decembrie 2025, reprezentand o reducere
nominala de aproximativ 143 mln. EUR, sau circa 2,7% pe parcursul anului. Aceasta evolutie
contrasteaza cu tendinta de acumulare din anii precedenti, reflectand intensificarea interventiilor
BNM pe piata valutara si conditiile mai volatile ale pietei in contextul presiunilor inflationiste si al
incertitudinilor externe. Totusi, nivelul rezervelor s-a mentinut confortabil, echivaland cu
aproximativ 5-6 luni de importuri.
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Figura 2.2.3. Evolutia activelor oficiale de rezerva si activitatea BNM pe piata valutara
interbancara
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei

Pe parcursul anului 2025, BNM a intervenit pe piata valutara prin doua tipuri de operatiuni.
Operatiunile reversibile (swap USD), de circa 9-10 mil. USD lunar, au constituit instrumentul
principal de gestionare a lichidititii fira impact permanent asupra masei monetare. In semestrul II,
interventiile directe au fost punctuale si preponderent in directia vanzarii de EUR, in special in iulie
(64,0 mil. EUR) si octombrie (33,0 mil. EUR), cu scopul de a tempera aprecierea excesiva a leului, in
conditiile regimului de flotare gestionata promovat de BNM.

Indicatorii monetari

Anul 2025 s-a soldat cu o accelerare a cresterii masei monetare fata de 2024. Agregatele monetare
au inregistrat urmatoarele rate de crestere in anul 2025 f.p.s.a.p.: MO cu 13,5%, M1 cu 12,8%, M2 cu
14,6% si M3, cel mai larg agregat monetar, a atins 190477,61 mil. MDL, Inregistrand o crestere de
12,3%. Spre deosebire de 2024, cresterea mai rapida a M2 si M3 fata de M1 sugereaza o deplasare a
preferintelor spre depozite la termen, reflectand adaptarea comportamentului de economisire la
nivelurile mai ridicate ale ratelor dobanzilor din prima jumatate a anului.
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Baza monetara a inregistrat o redresare semnificativa in decembrie 2025, atingand 87029,7 mil.
MDL, cu o crestere de 5,3% f.p.s.a.p., dupa ce pe parcursul anului a oscilat in teritoriu negativ sau
neutru — reflectdnd impactul inaspririi politicii monetare din semestrul I si normalizarea graduala
din semestrul II.
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Figura 2.2.4. Structura si evolutia masei monetare M3, mil. MDL
Sursa: Calcule conform datelor Bancii Nationale a Moldovei

Structura masei monetare s-a modificat usor in semestrul II 2025 f.p.s.a.p. Agregatul monetar MO si-
a majorat ponderea cu 0,3 p.p., ajungand la 26,3% din M3. Depozitele la vedere si-au mentinut
ponderea relativ stabila la 29,4% din M3. Depozitele la termen in MDL au consemnat cea mai
semnificativa crestere cu 1,3 p.p., ajungand la 20,2% din M3, reflectdnd orientarea gospodariilor si
companiilor spre instrumente de economisire pe termen mai lung in contextul ratelor mai ridicate
ale dobanzilor. Depozitele in valuta straina au inregistrat o usoara scadere a ponderii de 1,5 p.p.,
coborand la 24,1% din M3, sugerand o preferinta crescutd pentru economisirea in moneda nationala
pe fondul stabilitatii relative a cursului de schimb si a randamentelor mai atractive in lei.
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Capitolul III
FINANTE

3.1. FINANTE PUBLICE

In anul 2025, veniturile bugetului public national (BNP) au insumat 125602 mil. MDL, ceea ce
reprezintd o majorare cu 15 263,5 mil. MDL fatd de perioada similara a anului precedent,
corespunzdnd unei cresteri nominale de 13,8% f.p.s.a.p. Din perspectiva rezilientei finantelor
publice, dinamica veniturilor BNP in anul 2025 releva o capacitate sporita a sistemului bugetar de a
genera si mobiliza resurse financiare, element fundamental pentru absorbtia socurilor si mentinerea
functionalitatii interventiei publice. Totusi, accentuarea deficitului bugetar indica faptul ca aceasta
rezilienta ramane incompletd, fiind constransa de persistenta unor presiuni de cheltuieli care
afecteaza sustenabilitatea pozitiei fiscale.
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Figura 3.1.1. Ritmul de crestere a veniturilor si cheltuielilor lunare ale bugetului public
national, mil. MDL, %
Sursa: Elaborat de autor in baza datelor Ministerului Finantelor.

Majorarea incasarilor bugetului public national in anul 2025 a fost sustinuta de evolutia pozitiva a
principalelor categorii de venituri. Astfel, impozitele si taxele au insumat 75 894,3 mil. MDL, in
crestere cu 11% f.p.s.a.p., confirmand consolidarea capacitatii fiscale a statului. Granturile primite au
constituit 4 669,3 mil. MDL, marcand o majorare cu 2 077 mil. MDL fata de perioada similara a anului
anterior. Totodatd, contributiile si primele de asigurare au Inregistrat o crestere de 13%, atingand
nivelul de 37 936,3 mil. MDL, iar la categoria alte venituri s-a consemnat o dinamica mai accentuata,
de 24,5%, pana la 7 102,1 mil. MDL. Prin urmare, dinamica inregistrata in anul 2025 sugereaza o
consolidare a rezilientei bugetului public national, atat prin extinderea bazei fiscale, cat si prin
cresterea resurselor destinate protectiei sociale si asigurarii medicale. Totusi, pentru o rezilienta
sustenabild pe termen lung, ramane esential ca aceasta crestere sa fie fundamentata preponderent
pe surse interne permanente, capabile sa sustina echilibrul fiscal in conditii de incertitudine
economica.
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Figura 3.1.2. Structura veniturilor in BPN, mil. MDL, %
Sursa: Elaborat de autor in baza datelor Ministerului Finantelor.

Structura pe componente a BNP in anul 2025 confirma aceastd evaluare. Bugetul de stat
concentreazad 46% din total, urmat de bugetul asigurarilor sociale de stat cu 30%, bugetele locale cu
13% si fondurile asigurarilor obligatorii de asistentd medicala cu 11%. Aceasta distributie sugereaza
un grad relativ ridicat de diversificare institutionala a resurselor, ceea ce reprezinta un atribut
important al rezilientei. Prin urmare, functionarea sistemului bugetar nu depinde de o singura veriga,
ci de mai multe componente interconectate, capabile sa sustina stabilitatea generald a finantelor
publice.

In anul 2025, cheltuielile realizate din bugetul public national (BPN) au fost sustinute
preponderent de dinamica cheltuielilor cu caracter social. Per ansamblu, partea de cheltuieli a
BPN a insumat 139 856,4 mil. MDL, in crestere cu 13,7% comparativ cu aceeasi perioada a anului
2024. Structura cheltuielilor evidentiaza faptul ca cea mai mare pondere a revenit finantarii
sectorului social, dupa cum urmeaza:

» protectia sociala cu o pondere de 38,7% - 54 056 mil. MDL;

» invatamant cu o pondere de 16% - 22 271,1 mil. MDL;

» ocrotirea sanatatii cu o pondere de 14% - 19 393,1 mil. MDL;

» servicii de stat cu destinatie generala cu o pondere de 8,2% - 11 466 mil. MDL;

» servicii In domeniul economiei o pondere de 10% - 13 886,9 mil. MDL.
Per ansamblu, cheltuielile publice cu destinatie sociald au insumat, la data de 31.12.2025,
aproximativ 95 720,2 mil. MDL, ceea ce reprezintd 69% din totalul cheltuielilor publice realizate in
perioada de referintd, mentinandu-se la un nivel ridicat comparativ cu anul 2024.

Din perspectiva rezilientei bugetare, aceasta structura confirma orientarea predominanta a
resurselor publice citre domeniile cu impact direct asupra protectiei populatiei si mentinerii
echilibrului social. Ponderea ridicata a cheltuielilor pentru protectie sociald, educatie si sanatate
reflectd capacitatea statului de a sustine functiile sociale esentiale, de a proteja categoriile
vulnerabile si de a consolida capitalul uman, aspecte fundamentale pentru absorbtia socurilor
economice si sociale. Totodatd, diminuarea usoara a ponderii acestora in totalul cheltuielilor nu
semnaleaza o reducere a importantei sectorului social, ci mai degraba o redistribuire relativa a

resurselor in contextul extinderii altor necesitati bugetare.
e
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Figura 3.1.3. Structura cheltuielilor in BPN in anii 2024-2025, mil. MDL, %
Sursa: Elaborat de autor in baza datelor Ministerului Finantelor.

Deficitul bugetar s-a majorat cu 13% in anul 2025 f.p.s.a.p. In anul 2025, deficitul bugetar al BPN
a constituit 14 254,4 mil. MDL, in crestere cu 13% fata de anul precedent. Ponderea acestuia in PIB a
fost de 4,03%, cu 0,13 puncte procentuale mai mare decat in 2024, ceea ce reflecta mentinerea
presiunilor asupra sustenabilitatii fiscale. Aceasta evolutie sugereaza ca, desi veniturile bugetare au
inregistrat o dinamica pozitiva, ritmul de crestere a cheltuielilor a continuat sa depadseasca
capacitatea de acoperire integrald din resurse curente. In consecints, spatiul fiscal disponibil pentru
absorbtia unor eventuale socuri viitoare ramane relativ limitat.
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Figura 3.1.4. Deficitul finantelor publice, mil. MDL
Sursa: Elaborat de autor in baza datelor Ministerului Finantelor.

In anul 2025, presiunea fiscala a atins 35,5%, cel mai inalt nivel din intreaga perioada
analizatd, ceea ce reflecta consolidarea capacitdtii statului de mobilizare a resurselor bugetare
si intdrirea rezilientei fiscale. Evolutia presiunii fiscale in perioada 2017-2025 evidentiaza o
tendinta generala de crestere, dupa diminuarea inregistratda in anul 2018. Daca in 2017 nivelul
presiunii fiscale era de 33,24%, In 2018 aceasta a scazut la 28,84%, ceea ce poate reflecta o reducere
a capacititii de mobilizare a veniturilor fiscale in raport cu PIB-ul. Incepand cu 2019, indicatorul
revine pe o traiectorie ascendentd, ajungind la 35,5% in 2025, cel mai inalt nivel din perioada
analizatd. Aceasta dinamica sugereaza o consolidare treptata a capacitatii statului de colectare a

-
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resurselor bugetare, ceea ce poate fi apreciat pozitiv, deoarece ofera un spatiu mai mare pentru
finantarea cheltuielilor publice si pentru absorbtia socurilor economice. Totodatd, mentinerea
presiunii fiscale la un nivel ridicat necesita un echilibru atent, pentru a nu afecta negativ activitatea
economicd, investitiile si competitivitatea mediului de afaceri.
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Figura 3.1.5. Evolutia presiunii fiscale, %
Sursa: Elaborat de autor in baza datelor Ministerului Finantelor.

La finele anului 2025, soldul datoriei sectorului public a constituit 138 535,7 mil. MDL, in
crestere cu 10,2% fata de sfarsitul anului 2024, reprezentdand 39,2% din PIB, cu 0,4 p.p. mai
mult f.p.s.a.p. Aceasta majorare a condus la cresterea soldului datoriei publice interna pana la 53
827,5 mil. MDL si a datoriei externe pana la 84708,2 mil. MDL. Conform datelor privind PIB-ul
prognozat pentru anul 2025, ponderea datoriei sectorului public in PIB, la situatia din 31.12.2025, a
constituit 39,2% , inregistrand o majorare cu 0,4 p.p. comparativ cu situatia de la finele anului 2024.
Cresterea soldului datoriei sectorului public a fost determinata in principal de majorarea soldului
datoriei de stat la valoarea nominal panila 132 777,0 mil. MDL. In acelasi timp, soldul datoriei BNM
s-a diminuat pana la 582,6 mil. MDL, soldul datoriei intreprinderilor din sectorul public a inregistrat
o descrestere pand la 6 340,4 mil. MDL, iar datoria unitdtilor administrativ-teritoriale a ajuns la 2
192,5 mil. MDL.”
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Figura 3.1.6. Datoria sectorului public, mld. MDL,%
Sursa: Elaborat de autor in baza datelor Ministerului Finantelor.
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Ponderea datoriei de stat la valoarea nominala in PIB, la situatia din 31.12.2025, a constituit
37,6% din PIB, inregistrand o crestere cu 0,1 p.p. fatd de anul 2024. Totodata, nivelul acesteia s-
a mentinut sub limita de 43% din PIB, stabilita in Programul ,Managementul datoriei de stat pe
termen mediu 2025-2027”, ceea ce indicd mentinerea datoriei publice In parametri considerati
sustenabili. In acelasi timp, datoria de stat externa a reprezentat 22,9% din PIB, in scadere cu 1,0
puncte procentuale comparativ cu 31.12.2024. La finele anului 2025, soldul datoriei de stat externe
a constituit 4 810,6 mil. USD (echivalentul a 80 782,2 mil. MDL), fiind format integral din datorie de
stat externa directa. Fata de Inceputul anului, acesta s-a majorat cu 620,3 mil. USD sau cu 14,8%, ca
urmare a finantarii externe nete pozitive, sustinute in principal de imprumuturile contractate de la
UE si Banca Mondiala, precum si a influentei favorabile a cursului de schimb al dolarului SUA.
Exprimat in moneda national3, soldul datoriei externe de stat a crescut cu 3 349,4 mil. MDL, respectiv
cu 4,3%.
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Figura 3.1.7. Dinamica datoriei de stat, mil. MDL,%
Sursa: Elaborat de autor In baza datelor Ministerului Finantelor

La 31 decembrie 2025, raportul dintre serviciul datoriei de stat si veniturile bugetului de stat (fara
granturi) a constituit 5,9%, situdndu-se sub plafonul de 10% prevazut in Program, ceea ce confirma
mentinerea acestui indicator in limite sustenabile. Prin urmare, in etapa actuald, serviciul datoriei nu
exercitd presiuni suplimentare majore asupra stabilitatii macroeconomice. Totodatd, evaluarea
sustenabilitatii datoriei publice trebuie realizata in mod prudent, deoarece acumularea unor niveluri
mai ridicate ale datoriei poate amplifica vulnerabilitatile fiscal-bugetare, inclusiv pe fondul costurilor
bugetare viitoare generate de tendintele demografice nefavorabile.

Programul de stat ,Prima Casd” continud sd reprezinte, in 2026, un instrument important de politicd
publicd pentru facilitarea accesului la locuinte, in special pentru tineri §i familii, prin mentinerea
garantiilor de stat si a marjei maxime de 3% aplicate creditelor garantate. Extinderea facilitdtilor prin
,Prima Casd PLUS”, inclusiv majorarea plafonului locuintei, cresterea cotei de garantare si prelungirea
termenului maxim de creditare, contribuie la sporirea accesibilitdtii financiare si la stimularea pietei
ipotecare. In acelasi timp, eficienta programului este conditionatd de evolutia ratelor de dobdndd, de
nivelul veniturilor populatiei si de accesibilitatea reald a locuintelor, mai ales in contextul scumpirii
proprietdtilor imobiliare. Prin urmare, desi programul sustine incluziunea locativd si cererea internd,
el poate genera si vulnerabilitdti legate de supraindatorarea gospoddriilor si de dependenta
beneficiarilor de sprijinul public pe termen lung.

-
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3.2. SECTORUL BANCAR

Evolutiile inregistrate in anul 2025 de principalii indicatori macroprudentiali reflectd, per
ansamblu, mentinerea stabilitdtii sectorului bancar. In ultimii ani, pozitia dominanti a sectorului
bancar in cadrul sistemului financiar s-a accentuat usor. Se observa ca activele bancare raportate la
PIB au inregistrat o evolutie relativ fluctuanta, diminuandu-se de la 52% in 2020 la 47,9% in 2022,
dupa care au revenit pe o traiectorie ascendentd, atingdnd 55% in 2025. Aceastad dinamica sugereaza
consolidarea dimensiunii sectorului bancar in raport cu economia nationala, in special in ultimii ani
ai perioadei analizate. Creditele raportate la PIB au avut o evolutie mai moderat3, osciland intre
21,7% si 25%. Dupa o usoara reducere in intervalul 2021-2023, indicatorul a crescutla 25% in 2024,
apoi s-a redus la 23% in 2025. Acest nivel relativ scazut comparativ cu activele si depozitele reflecta
o intermediere financiara inca modesta pe segmentul creditarii, sugerand ca sectorul bancar nu
valorificd integral resursele disponibile pentru finantarea economiei reale. In schimb, depozitele
raportate la PIB au urmat o evolutie mai favorabila, desi cu unele fluctuatii. Indicatorul a scazut de la
39,9% 1n 2020 la 34,6% In 2022, apoi a crescut constant, ajungand la 41% in 2025. Aceasta tendinta
indica sporirea resurselor atrase de banci si consolidarea increderii populatiei si agentilor economici
in sectorul bancar.
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Figura 3.2.1. Gradul de intermediere financiara a sectorului bancar, %
Sursa: calculele autorilor in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei si Biroul National de Statistica.

In ansamblu, raportul sector bancar/PIB arati ci sistemul bancar din Republica Moldova dispune de
0 baza importanta de active si depozite, insa gradul de transformare a acestora in credite ramane
relativ redus. Cresterea activelor si a depozitelor in raport cu PIB reflecta consolidarea pozitiei
sectorului bancar, insa nivelul mai modest al creditelor/PIB semnaleaza existenta unui potential inca
nevalorificat de sustinere a cresterii economice prin intermediere financiara.

Activele sectorului bancar au totalizat 190 055,1 mil. MDL la situatia din 31.12.2025, in crestere
cu 11,6% fatd de situatia din 31.12.2024. Tn anul 2025, volumul expunerii totale la risc a atins 101
040,7 mil. MDL, ceea ce reprezinta o majorare de 18,4% f.p.s.a.p.. In structura activelor bancare, cea mai
mare pondere a revenit creditelor si avansurilor la cost amortizat, cu 54,5%, in crestere cu 7,1 p.p. fata de
sfarsitul anului precedent. Mijloacele plasate la BNM au reprezentat 17,1%, iar investitiile in valorile
mobiliare de stat si certificatele BNM cu 16,8%, ambele categorii in descrestere cu 2,9 p.p. si, respectiv,
2,7 p.p. Celelalte active au Tnsumat 11,5% (21 877,5 mil. MDL), diminudndu-se cu 1,5 p.p. fata de finele
anului 2024.
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Figura 3.2.2. Evolutia calitatii activului bancar
Sursa: calculele autorilor in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In perioada 2020-2025, ponderea activelor detinute de primele 5 banci in totalul activelor sectorului
bancar a crescut de 1a 83,08% la 89,36%, evidentiind intensificarea concentrarii activelor si consolidarea
pozitiei bancilor mari in sistemul bancar. Aceasta evolutie reflecta accentuarea concentrarii activelor
bancare in cadrul institutiilor de dimensiuni mari, ceea ce indica consolidarea pozitiei dominante a
acestora in sistemul bancar. Prin urmare, o asemenea structura poate avea efecte duale: pe de o parte,
bancile mari dispun, de regula, de capacitati mai ridicate de capitalizare, lichiditate si absorbtie a
socurilor; pe de altad parte, cresterea gradului de concentrare poate amplifica riscul sistemic, Intrucat
eventualele dificultati ale acestor institutii ar putea avea un impact mai pronuntat asupra intregului
sector bancar.

Majorarea ratei fondurilor proprii totale per sector bancar. In anul 2025, fondurile proprii totale
ale sectorului bancar au inregistrat o majorare de 5% f.p.s.a.p., atingand nivelul de 23 573,5 mil. MDL.
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Figura 3.2.3. Evolutia calitatii capitalului bancar
Sursa: calculele autorilor in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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In aceeasi perioads, fondurile proprii de nivel 1 (capitalul de rang I) au crescut cu 4,3% f.p.s.a.p.,
situdndu-se la 22 267,2 mil. MDL. Rata fondurilor proprii totale la nivel de sector bancar s-a stabilit
la 23,33%, marcand o diminuare de 3 p.p. comparativ cu anul precedent. In acelasi timp, gradul de
concentrare a capitalului ramane ridicat, ponderea fondurilor proprii detinute de primele 5 banci in
total sector s-a majorat la 86,48% In 2025. Prin urmare, cresterea ponderii fondurilor proprii ale
primelor 5 banci reflectd nu doar consolidarea capitalizarii sectorului, ci si o accentuare a
concentrarii structurale, aspect care trebuie monitorizat atent in analiza rezilientei sectorului bancar
din Republica Moldova.

Cresterea profitabilitdtii bancare in anul 2025 cu 23,5% fp.s.a.p. In anul 2025, profitabilitatea
sectorului bancar s-a consolidat, profitul bancilor comerciale crescand cu 23,5% comparativ cu perioada
similara a anului precedent, panala 4 925,7 mil. MDL la 31.12.2025. Evolutia a fost sustinuta, In principal,
de majorarea veniturilor din dobanzi cu 25,2%, pana la 11 161,3 mil. MDL, determinata de cresterea
veniturilor aferente activititii de creditare cu 24,3%, pana la 8 284,8 mil. MDL. In aceste conditii,
rentabilitatea activelor a atins 2,7%, iar rentabilitatea capitalului propriu cu 16,9%, ceea ce confirma
mentinerea unei capacitati ridicate de generare a profitului in sectorul bancar.
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Figura 3.2.4. Evolutia rentabilitatii si profitabilitatii bancare
Sursa: calculele autorilor in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate (LCR) s-a mentinut constant peste pragul
minim reglementat de 100%, ceea ce confirmd un nivel adecvat al lichiditdtii sectorului bancar.
Dupa o diminuare temporara in trimestrul Il 2022, panala 173,64%, indicatorul a revenit pe o traiectorie
ascendentd, atingand valori ridicate Tn anii 2023-2025, inclusiv un maxim de 291,09% in trimestrul I
2025. Desi in trimestrul 11 2025 se observa o reducere la 228,59%, nivelul ramane confortabil, reflectand
capacitatea bancilor de a face fata obligatiilor pe termen scurt. Lichiditatea sectorului bancar este
concentrata in principal pe benzile de scadenta de 1-3 luni si 3-6 luni, in timp ce lichiditatea imediata si
cea pe termen lung au ponderi mai reduse si relativ stabile. Aceasta structura indica o gestionare
echilibrata a resurselor lichide, cu accent pe acoperirea necesitatilor pe termen scurt si mediu.
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Figura 3.2.5. Evolutia LCR si Principiul III (lichiditatea pe benzi de scadenta)
Sursa: calculele autorilor in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In anul 2025, volumul creditelor neperformante a crescut cu 28% f.p.s.a.p. In anul 2025, volumul
creditelor neperformante a crescut cu 28,0% f.p.s.a.p., ajungand la 4 289,4 mil. MDL. Cu toate acestea,
ponderea creditelor neperformante in totalul portofoliului de credite s-a redus usor, cu 0,04 p.p.,
panila 4,11% la finele lunii decembrie 2025, comparativ cu decembrie 2024. In acelasi timp, raportul
creditelor neperformante la fondurile proprii a inregistrat o majorare, atingand 18,20%, respectiv cu
3,26 p.p- mai mult fata de aceeasi perioada a anului precedent. Totodatd, structura portofoliului de
credite evidentiaza o diminuare a volumului creditelor expirate cu 3,7%, sau cu 56,75 mil. MDL,
acestea totalizdnd 1 490,13 mil. MDL. Din perspectiva rezilientei financiare, evolutia din 2025
transmite un semnal de atentionare. Desi calitatea portofoliului de credite ramane relativ stabila in
termeni procentuali, cresterea valorica a creditelor neperformante si majorarea raportului acestora
la fondurile proprii evidentiaza necesitatea monitorizarii mai atente a riscului de credit si a
mentinerii unor rezerve adecvate de capital. Prin urmare, sectorul bancar isi pastreaza capacitatea
de absorbtie a socurilor, Insa dinamica din anul 2025 indica o usoara accentuare a vulnerabilitatilor
asociate calitatii activelor.
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Figura 3.2.6. Evolutia creditelor neperformante si volumul creditelor acordate
Sursa: Elaborat de autori in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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In perioada 2020-2025, structura portofoliului de credite neperformante relevi predominanta
creditelor clasificate ca substandard, urmate de cele dubioase si compromis. in anul 2025, volumul
total al creditelor neperformante a crescut semnificativ, majorarea fiind sustinuta in principal de
extinderea segmentului de credite substandard. Aceastda evolutie reflecta deteriorarea calitatii
activelor bancare si necesitatea consolidarii mecanismelor de gestionare a riscului de credit.

Volumul de credite noi acordate in crestere cu 19,2% f.p.s.a.p. La finele lunii decembrie 2025,
volumul creditelor noi acordate de institutiile bancare a insumat 82 215,56 mil. MDL, inregistrand o
crestere de 19,2% fata de luna decembrie 2024 (68 987,16 mil. MDL). Cresterea volumului creditelor
noi acordate in anul 2025 evidentiaza consolidarea functiei de intermediere financiara a sectorului
bancar, ceea ce poate fi interpretat, drept un semnal al sporirii capacitatii bancilor de a sustine
activitatea economica si consumul populatiei. Totusi, o astfel de dinamica necesita monitorizare
atenta din perspectiva calitatii portofoliului de credite si a riscurilor asociate expunerii viitoare.
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Figura 3.2.7. Volumul creditelor noi acordate dupa valute, mil. MDL
Sursa: Elaborat de autori in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Structura pe valute releva o predominanta a creditelor acordate In moneda nationald, care au
insumat 61 647,48 mil. MDL, ceea ce constituie un indiciu al cresterii increderii in moneda nationala
si al orientirii bancilor citre sustinerea economiei interne. In acelasi timp, creditele acordate in
valutd straina au totalizat 19 080,56 mil. MDL, iar creditele atasate la cursul valutar au Insumat 1
487,52 mil. MDL, confirmand o diversificare moderata a portofoliului de imprumuturi in functie de
preferintele debitorilor si de structura valutara a veniturilor acestora. In perioada decembrie 2023 -
decembrie 2025, soldul portofoliului de credite a Inregistrat o crestere continud, in timp ce ponderea
creditelor in valuta s-a redus treptat pana la circa 20%. Aceasta evolutie reflecta atat consolidarea
activitatii de creditare, cat si diminuarea riscului valutar, aspecte ce sustin intarirea rezilientei
sectorului bancar.

Creditele de consum domind sub aspectul numadrului de contracte, in timp ce creditele pentru
bunuri imobile au o valoare totald mai mare, ceea ce reflecta dimensiunea medie superioard a
acestora. In perioada 2020-2025, numirul creditelor de consum a finregistrat o crestere
semnificativa pe parcursul perioadei analizate, de la 6 935 in anul 2020 la 25 931 in anul 2025.
Evolutia releva o expansiune puternica a cererii pentru acest tip de finantare, in special dupa anul
2022, cand ritmul de crestere devine mult mai accentuat. in schimb, numirul creditelor pentru
bunuri imobile s-a mentinut la un nivel considerabil mai redus, osciland intre 469 si 801 de credite,

- @

38

Nr. 54/2026 (Sem II, 2025)



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

cu o diminuare in anul 2025 fata de 2024. Aceasta diferenta sugereaza ca segmentul creditelor de
consum are o accesibilitate mai ridicata si o adresabilitate mai larga in randul populatiei, in timp ce
creditarea imobiliard ramane mai selectiva si mai dependenta de conditiile de eligibilitate si de costul
finantarii. Din perspectiva ratelor dobanzilor, ambele categorii de credite au fost influentate de
conditiile monetare si financiare din economie. Rata dobanzii la creditele de consum a crescut
accentuat in anii 2022-2023, atingand niveluri de peste 13%, dupa care s-a redus in anii 2024-2025,
pana la aproximativ 10,8%. O tendinta similara, dar la un nivel mai redus, se observa si in cazul
creditelor imobiliare, unde rata dobanzii a crescut de la circa 6,9% in 2020 la aproape 9,8% in 2023,
apoi a scazut la aproximativ 7,7% in 2025. Aceastd evolutie confirma faptul ca creditele imobiliare
au fost permanent mai ieftine decat creditele de consum, ceea ce corespunde profilului lor de risc
mai redus si scadentei mai lungi.
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Figura 3.2.8. Evolutia creditelor de consum si credite pentru imobil
Sursa: Elaborat de autori In baza datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In termeni valorici, atat creditele de consum, cat si creditele pentru bunuri imobile au urmat o
traiectorie ascendentd In perioada 2020-2025. Se observa o majorare constanta a volumului
finantarilor, cu un avans mai pronuntat in ultimii ani ai intervalului analizat. Totodata, creditele
pentru bunuri imobile depasesc usor creditele de consum ca volum, ceea ce indica faptul c3, desi sunt
mai putin numeroase, acestea au o valoare medie mult mai mare per contract. Prin urmare, creditele
de consum sunt contractate de un numar mai mare de persoane, in sume mai mici si pe termene mai
scurte, fiind mai sensibile la modificarea venitului disponibil si a costului creditului. Creditele
imobiliare, dimpotriva, sunt mai putine ca numar, insa presupun valori individuale mai ridicate, ceea
ce explica ponderea lor mai mare in volumul total al creditelor acordate persoanelor fizice. In acelasi
timp, diminuarea ratelor dobanzilor dupa anul 2023 pare sa fi sustinut relansarea creditarii, atat pe
segmentul consumului, cat si pe cel imobiliar.

Cresterea soldului depozitelor atrase in anul 2025 cu 12 % f.p.s.a.p. In anul 2025, soldul total al
depozitelor atrase de institutiile bancare, atat In moneda nationalg, cat si in valuta strdina, a insumat
144,4 miliarde MDL la 31 decembrie 2025, inregistrand o crestere de 12% fata de perioada similara
a anului 2024. Structura pe valute evidentiaza predominanta depozitelor in moneda national3, care
au reprezentat 65,95% din total, iInsumand 95 242,1 mil. MDL. Totodatd, depozitele In valuta straina
au constituit 34,05% din total, atingand nivelul de 49 180,6 mil. MDL.
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Figura 3.2.9. Evolutia structurii depozitelor atrase de banci
Sursa: calculele autorilor in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Majorarea soldului total al depozitelor a fost sustinuta in principal de cresterea depozitelor
persoanelor fizice, care s-au majorat cu 14%, precum si de avansul depozitelor persoanelor juridice,
de 8,3%, comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent. Aceasta evolutie reflectd consolidarea
bazei de resurse a sectorului bancar, sporirea capacitatii de finantare a economiei si mentinerea
increderii deponentilor in sistemul bancar. Totodatd, ponderea dominanta a depozitelor in moneda
nationald indica reducerea vulnerabilitatii la riscul valutar si contribuie la intdrirea stabilitatii
financiare.

Loan-to-Deposit Ratio (LDR) a urmat o tendintd general ascendentd, atingdnd 0,72 in anul 2025.
Rata credite/depozite (LDR) a avut, per ansamblu, o tendinta ascendenta in perioada 2020-2025,
crescand de la 0,50 in 2020 la 0,72 in 2025. Aceasta evolutie reflecta faptul ca ritmul de crestere al
creditelor a fost mai rapid decat cel al depozitelor, ceea ce sugereaza o valorificare mai intensa a
resurselor atrase de catre sectorul bancar.
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Figura 3.2.10 Evolutia ratei credite/depozite (LDR), creditelor si depozitelor, mil. MDL, %
Sursa: calculele autorilor in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In anul 2025, nivelul de 0,72 indica faptul ci la 1 leu atras sub forma de depozite revin aproximativ
0,72 lei credite acordate, ceea ce semnaleaza o intensificare a functiei de intermediere financiara.
Aceasta evolutie poate fi apreciata favorabil, deoarece arata o capacitate mai ridicata a bancilor de a
transforma resursele atrase in finantare pentru economie. Totusi, cresterea LDR necesita
monitorizare atentd, intrucat apropierea de niveluri mai ridicate poate reduce marja de lichiditate si
poate amplifica vulnerabilitatea in conditii de stres financiar.
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Capitolul IV

SECTORUL EXTERN
Balanta de plati

In baza datelor preliminare prezentate de citre BNM, deficitul contului curent al balantei de plati
s-amajorat cu 27,4% In anul 2025 comparativ cu anul 2024 si a constituit 3550,2 mil. EUR sau 19,4%
raportat la PIB. Cresterea semnificativa a deficitului contului curent a fost determinata de majorarea
semnificativa a deficitului comertului exterior cu bunuri si a diminuarii excedentului balantei
veniturilor secundare, in timp ce excedentele Inregistrate de balantele veniturilor primare si servicii
S-au majorat usor.

Deficitul comertului exterior cu bunuri, conform datelor BNM exprimate in euro, a constituit 6101,1
mil. EUR, majorandu-se cu 12,26%, iar deficitul balantei comerciale a atins 7019,3 mil. EUR.
Cresterea a fost generatd de adancirea dezechilibrelor cu toate tarile partenere, in special cu UE. Cele
mai semnificative cresteri la import au fost inregistrate la energie electrica (de 3,7 ori), gaz si produse
industriale (de 2,2 ori), legume si fructe (+27,2%) si vehicule rutiere (+18,1%).

Excedentul comertului exterior cu servicii, In anul 2025, a totalizat 918,2 mil. EUR si s-a majorat cu
6,2% (+54 mil. EUR). Evolutia pozitiva a balantei serviciilor a fost determinata de majorarea cu
13,9% a excedentului inregistrat la serviciile de informatica si serviciile de transport cu 9,2%,
concomitent, scaderea cu -14,8% a excedentului balantei serviciilor de calatorii a influentat negativ
balanta serviciilor.

In anul 2025, soldul deficitar al veniturilor primare a totalizat -4,5 mil. EUR, fiind In scadere
semnificativa, in comparatie cu anul 2024 cand am inregistrat un sold pozitiv de 85,9 mil. EUR.
Intrarile de venituri primare au fost generate de cresterea remunerarii salariatilor rezidenti pentru
munca prestata patronilor nerezidenti, iar iesirile de venituri primare au fost determinate de
scdderea a veniturilor din investitii directe ce revin nerezidentilor, in mare parte pe seama diminuarii
profiturilor reinvestite.

Veniturile secundare au Inregistrat un excedent in valoare de 1637,3 mil. EUR in anul 2025, in
crestere cu 12,4% (+180,5 mil. EUR) fata de anul 2024. Majorarea a fost conditionata de cresterea
volumului de asistentd tehnica, ajutorul umanitar si granturile acordate in cadrul cooperarii
internationale. In timp ce, transferurile personale primite din exterior de rezidenti au scizut cu 9,5%.

Contul de capital desi a inregistrat un sold pozitiv In valoarea de 49 mil. EUR, a fost In scadere cu
33,6% fata de anul 2024, ca urmare a majorarii de 3,0 ori, a iesirilor de capital, si cresterii cu 18% a
intrarilor de capital. Suma soldurilor contului curent si contului de capital denota ca, drept rezultat
al tranzactiilor curente si de capital ale rezidentilor Republicii Moldova cu nerezidentii, necesarul net
de finantare externd, In anul 2025, a constituit 3501,2 mil. EUR, ceea ce reprezinta 17,84% in raport
cu PIB.

Intrarile nete Inregistrate la contul financiar in anul 2025 au totalizat -3559,2 mil. EUR,
reprezentand -21,6% raportat la PIB, si au fost determinate de micsorarea activelor financiare

externe ale rezidentilor, concomitent cu majorarea neta a pasivelor acestora fata de nerezidenti,
—
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comparativ cu anul 2024. Deficitul contului curent, a fost finantat din tranzactiile de reducere neta a
activelor sub forma de numerar si depozite si active de rezerva, rambursarile de imprumuturi si
creditele comerciale si avansuri acordate, precum si din tranzactiile de majorare neta a pasivelor sub
forma de Imprumuturi din strainatate si investitii directe.

Tabelul 4.1. Balanta de plati a Republicii Moldova, agregate principale, mil. EUR

Anul 2025

Tr. 1 Tr. 11 Tr. HI Tr. IV Total
Contul curent -973,0 -904,0 -728,4 -944.8 -3550,2
Bunuri -1551,8 -1531,0 -1424,1 -1594,2 -6101,1
Servicii 196,7 216,0 2409 264,6 918,2
Venituri primare 30,5 -28,7 -31,8 25,5 -4,5
Venituri secundare 351,6 439,7 486,7 359,3 16373
Contul de capital 8,7 7,1 16,3 16,9 49,0
Contul financiar -850,8 -886,9 -768,1 -1053,4 -3559,2
:Zes“'t" directe, 1103,2 86,0 88,9 42,9 -321,0
Investiii de 30,8 2,5 16,9 31 47,1
portofoliu, net
Alte investitii, net -644,0 -1012,6 -792,6 -948,7 -3379,9
Active de rezervad -134,3 209,2 96,6 -58,7 112,8

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
Pozitia investitionald internationala

In baza datelor preliminare publicate de BNM, soldul net debitor al pozitiei investitionale
internationale a Republicii Moldova, la 31.12.2025 a constituit -6873,6 mil. EUR sau 38,1% raportat
la PIB.

Tabelul 4.2. Principalii indicatori aferenti pozitiei internationale, la sfarsitul perioadei

2024 2025

mil. EUR
Tr.1 Tr. 11 Tr. 111 Tr. IV Tr.1 Tr. 11 Tr. 111 Tr.1V
PII neta -5429,8 -5515,4 -5712,9 -5813,7 -6212,0 -6360,2 -6491,8 -6873,6
Active 7166,0 7065,5 7072,1 7520,8 7233,7 6998,0 7203,6 6967,0
Pasive 12595,8 12581,0 12785,0 13334,4 13445,7 13358,3 13695,4 13840,7
Acti ficial
ctive OVICIa € 5001,1 4941,0 5090,1 52475 5050,9 5070,2 5163,7 5104,3
de rezerva
I stitii
I_we B . 5032,3 5034,6 5132,7 5235,2 5227,5 5181,0 5351,9 5373,3
directe, pasive
Imprumuturi,
. 4973,6 4908,0 5049,9 5640,9 5642,8 5682,1 5764,8 5918,4
pasive
PII / PIB -34,7 -34,6 -34,5 -34,6 -36,5 -36,8 -36,6 -38,1

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Pozitia activelor financiare externe a totalizat 6967,0 mil. EUR si s-a diminuat cu 7,4% comparativ cu
sfarsitul anului 2024, iar cea a pasivelor externe a insumat 13840,7 mil. EUR, in crestere cu 3,8%.
Raportul dintre pozitia activelor si a pasivelor externe a constituit 50,3%. Impactul cel mai important
asupra PII I-a avut fluctuatia ratelor de schimb, tranzactiile nete din balanta de plati si modificarea
preturilor instrumentelor financiare.

Din punct de vedere al structurii PII pe instrumente financiare, la sfarsitul anului 2025, activele de
rezerva au constituit 73,3% din total active, 17,4% - alte investitii, 7,6% - investitii active, 1,7% -
investitii de portofoliu. Pozitia activelor oficiale de rezerva a constituit 5104,3 mil. EUR1a 31.12.2025,
ceea ce corespunde tuturor criteriilor de suficienta stabilite de BNM.

Angajamentele externe sub forma de alte investitii au o pondere de 61,1% in pasivele externe ale
tarii, care dupa structura include imprumuturi - 70,0%, credite comerciale si avansuri - 23,2%,
drepturi speciale de tragere - 3,9% etc. Pasivele sub forma de investitii directe au fost de 38,8% din
angajamentele externe ale tarii. Investitiile directe au fost sub forma de capital propriu 69,2%,
totalizand 3 720,8 mil. EUR, cu 8,1% mai mult fata de situatia anului 2024. in distributia geografica a
investitiilor directe cele din tarile UE au crescut cu 6,3% comparativ cu sfarsitul anului 2024 (3143,6
mil. EUR), investitiile din alte tari s-au majorat cu 16,6% (590,8 mil. EUR).

Datoria externa

Datoria externa bruta a Republicii Moldova a constituit 10110,6 mil. EUR la sfarsitul anului 2025, in
crestere cu 2,4% comparativ cu 2024. Raportul dintre datoria externa si PIB a fost de 56,0%, iar
raportat la exporturi este de 355%.

Datoria externa contractata pe termen lung a continuat sa detind ponderea cea mai mare in totalul
datoriei externe brute, constituind 75,0% la sutd sau 7578,8 mil. EUR. Datoria externa pe termen
scurt a crescut la 2531,8 mil. EUR, constituind la 25,0% din totalul datoriei externe brute.

Datoria externa publica la 31.12.2025 a fost de 4310,9 mil. EUR, reprezentand 42,6% din totalul
datoriei externe brute. Din aceasta, 99,6%, respectiv 3976,5 mil. EUR, reprezinta datoria pe termen
lung, iar componenta pe termen scurt a insumat 3,1 mil. EUR. In anul 2025, 70,5% din datoria externa
bruta a fost sub forma de imprumuturi, alocari de DST si titluri de angajamente, Insumand 7129,8
mil. EUR. Partea predominanta a revenit datoriei de stat, principalii creditori fiind organismele
internationale (4267,3 mil. EUR, in crestere cu 13,1% fata de 2024), urmate de guvernele altor tari
(476,6 mil. EUR, in crestere cu 14,3%), In special Guvernul Frantei, Guvernul Japoniei si Guvernul
Canadei. Principalii creditori ai statului au fost: Fondul Monetar International cu o pondere de 27,1%
din totalul datoriei externe publice (1275,7 mil. EUR), Grupul Bancii Mondiale cu 26,0% (1221,6 mil.
EUR), Comisia Europeana cu 15,2% (715,3 mil. EUR), Banca Europeana pentru Investitii cu 10,3%
(486,2 mil. EUR) si Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare cu 7,8% (366,4 mil. EUR).

-
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Tabelul 4.3. Datoria externa bruta

2024 2025

mil. EUR

Tr. I Tr.ll  Tr.I Tr. IV Tr. 1 Tr. I Tr. 111 Tr. IV
Datoria = g,86,7 92688 93466  9877,6 99758 98325 = 9986,8  10110,6
externa bruta
DE publics 34567 | 33973 35933 | 41291 = 40582 = 41154 @ 41799 4310,9
DE privati 5830,0 58715 57532 57485 59176 57171 58069 5799,7
Termenscurt 24892 25520  2527,3 = 2389,0 = 25233 24554 | 2560,3 2531,8
Termen lung 67975 = 67168 68193 74886 74525 73771 74265 7578,8
DE bruta /
PIB, % 59,3 58,1 56,4 58,7 58,5 56,8 56,3 56,0

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Datoria externa privata, la finele anului 2025, a constituit 57,4% din totalul datoriei externe brute si
a atins un nivel de 5799,7 mil. EUR, majorandu-se cu 0,9% la suta fata de 2024. In functie de
maturitate cea mai mare pondere (56,4%) a revenit datoriei pe termen lung, care s-a diminuat cu
2,7% fata de finele anului 2024, iar datoria pe termen scurt s-a majorat cu 5,9% si a constituit 43,6%
din totalul datoriei private. In functie de structura datoriei private, imprumuturile au avut ponderea
cea mai mare 48,6%, urmate de creditele comerciale si avansuri - 39,1% etc. In totalul datoriei
externe private cea mai semnificativa pondere a revenit societatilor nefinanciare 56,1%. Principalii
creditori ai sectorului privat din cadrul organizatiilor internationale au fost BERD, cu 46,5% , urmat
de BE], cu 28,7% etc.

Transferurile de mijloace banesti

In anul 2025, volumul total al transferurilor nete de valutd in favoarea persoanelor fizice,
realizate prin intermediul institutiilor bancare, au totalizat 1,66 mld. USD, continudnd sd joace
un rol important in economia si balanta comerciald a Republicii Moldova. Aceste transferuri
provin in mare parte de la cetdtenii moldoveni care lucreaza peste hotare si reprezintd o sursd
semnificativa de venit pentru numeroase gospodadrii din tard.

Transferurile nete de valuta in favoarea persoanelor fizice efectuate prin intermediul institutiilor
bancare au totalizat 1,66 mld. USD, comparativ cu aceeasi perioada a anului 2024, astfel volumul
transferurilor a crescut cu 3%.

Potrivit datelor BNM, Cea mai mare valoare a transferurilor a fost Inregistrata in luna decembrie
2025, cand intrarile au constituit 173,77 mil. USD. Urmatoarele luni cu volume ridicate au fost iulie,
cu 153,37 mil. USD, si octombrie cu 152,08 mil. USD. Cele mai mici sume au fost transmise in ianuarie
circa 108,73 mil. USD si februarie circa 115,20 mil. USD.

Structura valutara a remitentelor indica o dominare clara a monedei euro, cu o cota de 82% din
totalul intrdrilor. Ponderea transferurile in USD au constituit 18%, in timp ce transferurile in ruble
rusesti au fost practic inexistente.

Nr. 54/2026 (Sem II, 2025)



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

I I I
600 , ) 40 Tabelul 4.4. Ponderea remitentelor
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Figura 4.1. Transferuri de mijloace banesti din  Sursa:
XX 2 = s 2 https://www,europarl,europa,eu/RegData/etudes/ST
strainatate in favoarea persoanelor fizice (in UD/2025/754483/EXPO STU%282025%29754483 E

baza neta) efectuate prin bancile din RM pe N.pdf?utm source=chatgpt.com
trimestre, in anii 2021-2025, mld. USD
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei

Conform datelor BNM circa 70% din remitente provin din statele UE, in special Italia, Franta,
Germania, Irlanda, Romania, care sunt urmate de cele din Israel, Marea Britanie si Statele Unite.
Pentru comparatie remitentele din statele CSI constituiau doar 1,8% in trimestrul III din 2025.

Ponderea remitentelor in Produsul Intern Brut (PIB) al Republicii Moldova, inregistreaza o tendinta
de scddere, de la 25% In anul 2010 la aproximativ 10-12% in ultimii ani. Aceastd evolutie se explica
prin mai multi factori: cresterea altor sectoare economice, diversificarea economiei si modificarea
fluxurilor migratiei. Cu toate acestea, nivelul ramane unul ridicat comparativ cu media globalj,
evidentiind dependenta semnificativa a economiei nationale de transferurile financiare ale diasporei.

Remitentele contribuie la sustinerea consumului intern, la Tmbunatatirea nivelului de trai al
populatiei si la reducerea sardciei, fiind utilizate In principal pentru cheltuieli de consum, educatie,
sdndtate si investitii in locuinte. In acelasi timp, ele au un impact direct asupra stabilitatii
macroeconomice, contribuind la echilibrarea deficitului contului curent si la consolidarea rezervelor
valutare ale tarii.

Comertul exterior cu bunuri?

Anul 2025 a adus o evolutie mixtd pentru comertul exterior al Republicii Moldova, marcata de
cresterea exporturilor, dar si de o accelerare semnificativd a importurilor, fapt care a addncit
deficitul balantei comerciale.

Comertul exterior al Republicii Moldova, in anul 2025 a constituit 14704,3 mil. USD, inregistrand o
evolutie mixt3, caracterizata prin cresterea exporturilor de bunuri cu 6,4% fata de anul 2024 dar si
printr-o majorare semnificativa a importurilor cu 20,5%. Desi dinamica pozitivd a exporturilor
reflecta o intensificare a activitatii comerciale si o cerere externa relativ favorabila pentru produsele

2 Datele din prezenta sectiune provin de la Biroul National de Statistica si sunt exprimate in dolari SUA.
—
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moldovenesti, ritmul mai accelerat al importurilor a contribuit la adancirea deficitului balantei
comerciale.

Aceasta evolutie indica o dependenta continuda a economiei nationale de bunurile importate, in
special in domenii precum resursele energetice, produsele industriale si bunurile de consum. in
acelasi timp, cresterea importurilor poate fi asociata atat cu sporirea consumului intern, cat si cu
necesitatea aprovizionarii cu materii prime si echipamente pentru activitatea economica.

In aceste conditii, deficitul comercial a inregistrat o crestere semnificativa de 29,6% comparativ cu
anul 2024, atingdnd valoarea de 7138,9 mil. USD. Aceasta evolutie reflecta faptul ca ritmul de crestere
al importurilor a depasit dinamica exporturilor, contribuind la accentuarea dezechilibrului din
comertul exterior.

14000 - 13551.1 127241 12620.3 14704.3
12000 - 10321.3 —e 10921.6
10000 9219.0 8675.5 9065.2
6000 4332.1 4048.6
' : 3555.1 3782.7

4000 4 31445
=1 1l B B B |

0 T T T T 1
-2000 - -4032.3
-4000 - -4 8869 46269 -5510.1
-6000 - -7138.9
-8000 -

2021 2022 2023 2024 2025
s Export Import Balanta Comerciala =@=Comertul extern

Figura 4.2. Tendintele comertului international cu marfuri, in 2025, mil. USD
Sursa: Conform datelor, Biroului National de Statistica

Gradul de acoperire a importurilor cu exporturi in anul 2025 a fost de 34,6%, in scadere cu 4,6
puncte procentuale, comparativ cu anul 2024.

In anul 2025, exporturile de marfuri ale Republicii Moldova au constituit 3782,7 mil. USD,
inregistrand o crestere de 6,4% fatd de aceeasi perioada a anului 2024.

Un indicator important pentru economia nationald: exporturile autohtone reprezinta 78,8% din
total, In crestere cu 10%, in timp ce reexporturile au scazut un semnal de consolidare a productiei
locale. Exporturile de marfuri autohtone, au inregistrat o valoare de 2979,0 mil. USD, fiind in crestere
cu 10,0% fata de anul 2024, ceea ce a determinat majorarea valorii totale a exporturilor cu 7,6%.
Reexporturile (atat cele clasice, cat si cele dupa prelucrare) au totalizat 803,7 mil. USD in diminuare
cu 5,1%, contribuind suplimentar la reducerea exporturilor totale cu 1,2%. In structura exporturilor,
reexporturile reprezinta 21,2%, dintre care 14,5% sunt reexporturi dupa prelucrare, iar 6,7%
reexporturi clasice ale marfurilor care nu au suferit transformari esentiale.

- @
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Uniunea Europeand, principalul motor al exporturilor

Exporturile de marfuri destinate tarilor UE, in anul 2025, au totalizat 2554,4 mil. USD, fiind cu 6,8%
mai mult comparativ cu anul 2024. Exporturile de marfuri catre UE a detinut o pondere de 67,5% in
total exporturi, cu 0,2 puncte procentuale mai mult fati de anul 2024. In celasi timp, exporturile de
madrfuri destinate tdarilor CSI, au inregistrat o valoare de 224,2 mil. USD, cu 7,2% mai putin in raport
cu anul 2024, care echivaleaza cu o cota de 5,9% in total exporturi, in scadere cu 0,9 puncte
procentuale, comparativ cu anul 2024. Celelalte tari ale lumii au detinut o pondere de 26,6% din
exporturi, iar livrarile catre aceste piete au inregistrat o crestere de 2,7%.
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27.2 259 26.6

H Tarile Uniunii Europene m Tarile CSI Celelalte tari ale lumii

Figura 4.3. Structura exporturilor de marfuri, in perioada 2021-2025, pe grupe de tari, %
Sursa: Conform datelor, Biroului National de Statistica

Primele 10 tari - principali parteneri comerciali ai RM au absorbit circa 86,1% din exporturi.

Romania s-a mentinut drept principalul partener comercial, cu 29% din exporturi, urmata de Turcia
cu 9,9%, Italia cu 9,2%, Cehia cu 8,2%, Ucraina cu 7,9%, Germania cu 4%, Bulgaria cu 3,3%, Polonia
cu 3%, Federatia Rusa cu 2,2%, Belarus 2%, Olanda cu 1,8%, Franta cu 1,4 si SUA cu 1,3%. Cresteri
la livrdri de marfuri au fost inregistrate pe pietele din Turcia de 1,8 ori, ca urmare a livrarilor de
seminte de floarea-soarelui si porumb, Italia cu 46,1%, Cehia cu 42,7%, Elvetia de 1,9 ori, ca rezultat
al livrarilor de seminte de rapita si grau. Franta cu 52,9%, datorita livrarilor de ulei de seminte de
floarea-soarelui, Olanda cu 36,1%, Grecia cu 22,7%, Serbia de 1,6 ori, datorita livrarilor de seminte
de floarea-soarelui, Liban cu 58,4%, pe seama livrarilor de grau si orz, Bulgaria cu 10,2%, Spania cu
32,3%, care a influentat cresterea pe total exporturi cu 13,6%.

In acelasi timp, s-au diminuat exporturile de marfuri in Romania cu 5,4%, Statele Unite ale Americii
cu 44,8%, Polonia cu 26,3%, Egipt cu 99,2%, Ucraina cu 9,0%, Germania 12,2%, Georgia 43,0% si
Federatia Rusa 8,8%, atenuand, astfel, cresterea pe total exporturi cu 7,1%.

-
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In structura exporturilor din anul 2025, ponderi semnificative le-au revenit urmitoarelor grupe de
marfuri:

seminte si fructe oleaginoase - circa 15,5%, in crestere de 1,6 ori fata de anul precedent;
masini si aparate electrice si parti ale acestora - 15,1%j;

legume si fructe - 11,4%;

cereale si preparate pe baza de cereale - aproximativ 8,0%, In descrestere cu 6,5%;
imbracaminte si accesorii - circa 8,0%, in crestere cu 13,1%j;

bauturi alcoolice si nealcoolice - 5,9%;

mobila si partile acesteia - 3,4%;

grasimi si uleiuri vegetale - 3,1%.

Per ansamblu, structura exporturilor reflectd o combinatie Intre produsele agroalimentare (cu

pondere dominanta) si cele industriale, in special echipamentele electrice, ceea ce indica o
diversificare graduala a economiei Republicii Moldova, dar si mentinerea dependentei de sectorul
agricol.

Cresterea importurilor in anul 2025 cu 20,5% fatd de 2024, a fost determinatd in principal de
relansarea cererii interne, care a stimulat achizitiile de bunuri din exterior destinate atdt
pentru consumul final, cdt si pentru activitatea economica si investitionald.

Importurile de marfuri, in 2025 au constituit 10921,6 mil. USD in crestere cu 20,5% f.a.p.. Tarile
UE au ramas principalul furnizor extern, cu livrari in valoare de 5910,3 mil. USD cu 30% mai mult
fatd de anul 2024, reprezentand o pondere de 54,1% din total importuri. In schimb, importurile
provenite din tdrile CSI au avut o valoare de 325,5 mil. USD in scadere cu 6% comparativ cu 2024
detinand o pondere modesta de 3% in total importuri.

- @
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Figura 4.6. Structura importurilor pe grupe de tari, in 2021- 2025, pe grupe de tari, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistic

In anul 2025, in topul tirilor de origine a importurilor de marfuri s-au regisit: Romania cu o pondere
de 22,7% din total importuri, China 13,6%, Ucraina 10,1%, Turcia 7,0%, Germania 6,8%, Italia 4,9%,
Polonia 3,5%, Franta 2,2%, Federatia Rusa 2,0% carora le-au revenit 72,8% din total importuri.
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Figura 4.7. Topul tarilor de origine a Figura 4.8. Structura importurilor de
importurilor de marfuri ai RM, in anul 2025, marfuri, in anul 2025 (%)
(%) Sursa: Conform datelor BNS

Sursa: Conform datelor BNS

In structura importurilor din anul 2025 ponderi importante au detinut urmitoarele grupe de
marfuri: gaz si produse industriale obtinute din gaz 9,1% din total importuri; petrol, produse
petroliere si produse inrudite 8,7%; vehicule rutiere 8,2%; masini si aparate electrice si parti ale
acestora 7%; energie electrica 4,3%, masini si aparate industriale cu aplicatii generale, parti si piese
detasate ale acestor masini 3,5%; produse medicinale si farmaceutice 3,3%; legume si fructe 3%;
aparate si echipamente de telecomunicatii si pentru inregistrarea si reproducerea sunetului si
imaginii 2,8%; fire, tesaturi, articole textile si produse conexe 2,7%; masini si aparate specializate
pentru industriile specifice 2,7%; articole prelucrate din metal 2,5%j; fier si otel 2,5%.
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Capitolul V
MEDIUL DE AFACERI

Dinamica intreprinderilor inregistrate si radiate in Semestrul Il al anilor 2020-20253

Conform datelor de la 01 ianuarie 2026, in Registrul de stat al unitatilor de drept erau inregistrate
142291 unitati.

Tabelul 5.1. Indicii de crestere a numarului de intreprinderi inregistrate si radiate in S1I
2020-2025 f.p.s.a.p., %

inregistrarea intreprinderilor Radierea intreprinderilor
S112020 109,5 97,8
S112021 104,5 58,7
S112022 92,1 95,6
S112023 122,1 171,0
S112024 114,8 122,5
S112025 106,6 82,2

Sursa: Calculele autorului conform datelor Agentiei Servicii Publice; www.date.gov.md

Dinamica inregistrarilor de intreprinderi in semestrul II al perioadei 2020-2025 releva o tendinta
generalad ascendentd, cu o singura abatere - contractia din SII 2022 (92,1% fata de SII 2021). Ritmul
cel mai alert de crestere a inregistrarilor a fost consemnat in SII 2023 (122,1%), urmat de SII 2024
(114,8%), reflectind o revigorare sustinutd a activititii antreprenoriale. In SII 2025, numairul
intreprinderilor nou-inregistrate a atins 4.709 unitati — depasind cu 6,6% nivelul din SII 2024
(Tabelul 5.1.).

Dinamica radierilor Tn aceeasi perioada a urmat o traiectorie mai volatild. Reducerile dramatice din
SI12021 (58,7% fata de SII 2020) si SII 2022 (95,6%) au generat solduri nete pozitive in ambii ani -
+680 si respectiv +532 unitati - singurele exceptii favorabile din intervalul 2020-2024, inainte de
revenirea din 2025. Aceasta compresie a radierilor a fost in mare parte conjuncturald, legata de
suspendarea sau amanarea procedurilor administrative in contextul post-pandemic. Ulterior,
revenirea spre normal a procedurilor a condus la accelerarea radierilor: In SII 2023 indicele a ajuns
1la171,0%, iar in SI1 2024 - 1a 122,5%, determinand solduri nete negative de -631 si respectiv -1.067
unitati.

In SII 2025, dinamica a cunoscut o inversare semnificativid: numarul radierilor s-a redus la 4.507
unitati, cu 17,8% mai putin fata de SII 2024. Coroborata cu cresterea inregistrarilor, aceasta evolutie
a condus la revenirea soldului net in teritoriu pozitiv (+202 unitati) - a treia valoare pozitiva din
serie, dupa SII 2021 si SII 2022, si prima din ultimii trei ani. Desi amplitudinea pozitivd ramane
modestd, dupa doi ani consecutivi de sold negativ, mediul de afaceri din Republica Moldova a generat
mai multe intradri decat iesiri in cel de-al doilea semestru al anului 2025.

3 Datele se referd la inregistrarea de stat a persoanelor juridice si a intreprinzatorilor individuali (Sursa: Agentia
Serviciilor Publice)
e
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Figura 5.1. Evolutia inregistrarilor si radierilor din Registrul de Stat si a numarului net de
intreprinderi nou-create in SI1 2020-2025
Sursa: Calculele autorului conform datelor Agentiei Servicii Publice; www.date.gov.md

Graficul evidentiaza trei faze distincte. Prima faza (SII 2020-SII 2022) se caracterizeaza printr-o
stabilizare relativa a inregistrarilor la circa 3 200 - 3 400 unitati, Insotita de o contractie abrupta a
radierilor — de la 4 668 in SII 2020 la minimul de 2620 in SII 2022 - ceea ce a permis obtinerea unor
solduri pozitive in SII 2021 (+680) si SII 2022 (+532). A doua faza (SII 2023-SII 2024) marcheaza o
accelerare simultana atat a inregistrarilor, cat si a radierilor, acestea din urma crescand intr-un ritm
superior: radierile au atins maximul absolut de 5.485 unitati in SII 2024, antrenand solduri negative
de -631 si respectiv -1 067 unitati. A treia faza (SII 2025) aduce o noua recalibrare: inregistrarile
ating o valoare maxima a perioadei (4 709 unitati), in timp ce radierile scad brusc la 4 507 unitati,
restabilind un sold net pozitiv de +202 unitati. Desi soldul pozitiv din SII 2025 reprezinta o
ameliorare fata de anii precedenti, amplitudinea sa redusa nu permite concluzii ferme privind o
redresare structurald a mediului de afaceri. Evolutia poate reflecta factori conjuncturali - inclusiv
variatii administrative in procesarea radierilor - si nu neaparat o consolidare reald a capacitatii
antreprenoriale. In conditiile in care economia Republicii Moldova continud si se confrunte cu
constrangeri structurale semnificative, problema persistenta a dificultatii de a sustine initiativele
antreprenoriale pana la maturitate si rata ridicatd de iesire a firmelor tinere raman provocari de fond
ce nu pot fi solutionate prin fluctuatii conjuncturale ale unui singur semestru.
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Capitolul VI

SECTORUL SOCIAL

Piata fortei de munca

In anul 2025, piata fortei de muncd din Republica Moldova a inregistrat o tendintd generald de
contractie, reflectdand atat factori structurali - continuarea migratiei externe si imbdtrdanirea
demografica - cat si o redistribuire sectoriald a ocupadrii dinspre agriculturd spre activitdtile
non-agricole. Forta de munca activd s-a redus la 805,0 mii persoane la nivel anual, fata de 889, 1
mii in 2024, iar rata de activitate a cobordt la 41,8%, cu 2,7 p.p. mai putin fatd de anul
precedent.

In semestrul II, tendinta de contractie s-a mentinut, desi cu o usoara temperare spre finele anului.
Ocuparea in sectorul agricol a scazut semnificativ, in timp ce in sectorul non-agricol s-a inregistrat o
usoara crestere. Totodata, populatia aflata in afara fortei de munca (15 ani si peste) a oscilat usor, iar
ponderea tinerilor NEET (15-34 ani) a Inregistrat o crestere.
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Figura 6.1. Evolutia numarului populatiei ocupate, al somerilor si a ratelor de ocupare
si a somajului populatiei de 15 ani si peste, in valori trimestriale, anii 2023-20254
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica

In semestrul II 2025, piata fortei de munci a continuat si se contracte, fiind marcati de o reducere
moderata a fortei de munca si a ratei de activitate. Astfel, forta de munca a constituit 887,1 mii
persoane in trimestrul I1I si 830,9 mii persoane in trimestrul IV, in scadere f.p.s.a.p.. Rata de activitate
s-a redus de la 44,9% in trimestrul 1l 1a 42,1% in trimestrul IV. Aceasta tendinta a fost Insotita de
scaderi atat ale populatiei ocupate, cat si ale numarului de someri (Figura 6.1.). Populatia ocupata a
fost de 856,0 mii persoane in trimestrul III si 806,4 mii persoane in trimestrul IV, iar numarul
somerilor s-a redus de la 33,2 mii persoane la 24,5 mii persoane. Rata ocuparii a scazut usor, de la
43,4% la 40,8%, iar rata somajului s-a diminuat de la 3,5% la 2,9%. Un aspect important al evolutiilor
din aceasta perioada il constituie restructurarea ocuparii pe sectoare. Numarul persoanelor ocupate

4 In conformitate cu definitia numarului populatiei cu resedinta obisnuita.
e
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in agricultura s-a redus semnificativ, ajungand la 133,4 mii persoane in trimestrul Il si 111,7 mii
persoane in trimestrul 1V, ceea ce a condus la diminuarea ponderii acestui sector la 15,6% si,
respectiv, 13,9%. In acelasi timp, ocuparea in activititi non-agricole a inregistrat o usoara crestere
in trimestrul 111, pana la 722,7 mii persoane, dupa care a scazut la 694,6 mii persoane in trimestrul
IV. Ponderea ocuparii in industrie a constituit 12,4% in trimestrul III si 11,9% in trimestrul IV. in
acelasi timp, populatia in afara fortei de munca a crescut de la 1086,9 mii persoane in trimestrul III
la 1143,2 mii persoane in trimestrul IV. De asemenea, ponderea tinerilor din categoria NEET (15-34
ani) ainregistrat o crestere de la 28,1% la 30,7%, semnaland persistenta unor dificultdti in integrarea
tinerilor pe piata muncii. Astfel, evolutiile din semestrul II 2025 indica o dinamica mixta: pe de o
parte, reducerea ratei somajului, iar pe de alta parte, diminuarea participarii la activitatea economica
si cresterea inactivitatii, ceea ce sugereaza necesitatea unor politici orientate spre stimularea
participarii si integrarea grupurilor vulnerabile.

Remunerarea muncii

In anul 2025, castigul salarial nominal mediu lunar a atins 15 472,1 MDL, in crestere cu circa
9,8% fata de 2024, insd cresterea reald s-a mentinut modestd, circa 2%, erodatd de inflatia
persistentd, ceea ce a limitat imbundtdtirea reald a nivelului de trai al populatiei ocupate.
Decalajul sectorial a ramas pronuntat, domeniile informatiilor si comunicatiilor si cel financiar-
bancar mentindndu-se la niveluri de 3-4 ori superioare fatd de agricultura si activitdtile de
cazare.
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Figura 6.2. Dinamica salariului nominal in perioada T.12023 - T.IV 2025, MDL
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica

In semestrul 11 2025, castigul salarial nominal mediu lunar brut a inregistrat o crestere semnificativi
in termeni nominali, insd o majorare modesta in termeni reali. Astfel, salariul mediu a constituit
15847,8 MDL in trimestrul 11l si 16355,1 MDL in trimestrul IV, ceea ce reflecta o crestere de 9,7% si,
respectiv, 8,9% in termeni nominali, iar in termeni reali de 2,1% si 1,8% f.p.s.a.p. (Figura 6.2.).
Evolutii similare au fost inregistrate atat in sectorul bugetar, cat si in cel real, desi nivelurile salariale
raman diferentiate. In sectorul bugetar, salariul mediu a constituit 12963,5 MDL in trimestrul III si
14256,4 MDL in trimestrul 1V, in crestere cu 10,5% si 10,9%. In sectorul real, salariul mediu a fost
mai ridicat, atingand 16336,1 MDL in trimestrul Il si 17078,9 MDL in trimestrul IV, cu o dinamica de
8,7% si 8,3% f.p.s.a.p.
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Analiza pe domenii de activitate evidentiaza diferente semnificative ale nivelului de remunerare. Cele
mai inalte salarii au fost inregistrate in domeniul informatiilor si comunicatiilor (35885,7 MDL in
trimestrul III si 37144,2 MDL in trimestrul 1V), urmate de activitatile financiare si de asigurari
(27663,6 MDL si 30146,2 MDL) si de productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa
calda si aer conditionat (25166,0 MDL si 25405,2 MDL). La polul opus, cele mai reduse niveluri
salariale au fost inregistrate n agricultura, silvicultura si pescuit (10791,4 MDL si 10776,4 MDL), in
activitatile de cazare si alimentatie publica (10934,0 MDL si 11432,5 MDL), precum si in domeniul
artei, activitatilor de recreere si de agrement (11177,9 MDL si 12396,9 MDL). Prin urmare, evolutiile
din semestrul II 2025 indica o crestere a veniturilor salariale in termeni nominali, Insa ritmul redus
al majorarii in termeni reali, pe fondul presiunilor inflationiste, limiteaza Imbunatatirea puterii de
cumpadrare. Totodatd, diferentele sectoriale raman pronuntate, sugerand necesitatea unor politici
orientate spre reducerea disparitatilor salariale.

Veniturile disponibile si cheltuielile de consum ale populatiei

In anul 2025, veniturile disponibile ale populatiei au crescut in termeni nominali, atingand
5767,0 MDL per persoand la nivel anual fatd de 5 283,8 MDL in 2024, insd ritmul de crestere al
cheltuielilor de consum I-a depdsit pe cel al veniturilor, comprimdnd treptat capacitatea de
economisire a gospodadriilor. Structura veniturilor a ramas dominata de salarii (circa 55%), in
timp ce ponderea transferurilor din strdindtate a continuat tendinta descendentd, reflectdnd
diversificarea treptatd a surselor de venit ale populatiei.

In semestrul II 2025, aceastd tendintd s-a accentuat, veniturile disponibile ale populatiei au
continuat si creascd, ins3 intr-un ritm moderat. In trimestrul 111, acestea au constituit 6098,0 MDL in
medie pe luna pentru o persoang, iar in trimestrul IV - 6050,8 MDL, inregistrand o crestere de 12,9%
si, respectiv, 7,5% f.p.s.a.p. Structura veniturilor indicad mentinerea rolului dominant al salariilor, care
au reprezentat 56,6% din veniturile totale in trimestrul III si 56,4% in trimestrul IV. Prestatiile
sociale au continuat sa aiba o contributie importanta, constituind 20,9% si, respectiv, 20,3% din
veniturile totale, In crestere f.p.s.a.p.

Veniturile din activitati individuale au avut o contributie mai redusa, Insa cu o usoara consolidare in
cazul activitatilor non-agricole. Astfel, activitatile agricole au contribuit cu 5,0% in trimestrul III si
4,6% in trimestrul IV, In timp ce activititile non-agricole au avut ponderi de 8,0% si 6,6%.
Transferurile banesti de peste hotare au continuat sd reprezinte o sursa importanta pentru bugetele
gospodariilor, constituind 6,5% din totalul veniturilor in trimestrul III si 8,7% in trimestrul IV. In
acelasi timp, veniturile populatiei au provenit preponderent din surse banesti, acestea avand o
pondere de 93,1% In trimestrul III si 93,6% In trimestrul 1V, in timp ce veniturile in natura au
constituit 6,9% si, respectiv, 6,4%. (Figura 6.3.).

In semestrul I 2025, cheltuielile de consum medii lunare ale populatiei au inregistrat o crestere mai
pronuntatda comparativ cu veniturile. Astfel, in trimestrul 111 2025 acestea au constituit 5321,4 MDL
in medie pe o persoana, iar in trimestrul IV 2025 - 5122,4 MDL, ceea ce reflecta o majorare f.p.s.a.p.
de 18,6% si, respectiv, 8,7%. Structura cheltuielilor evidentiaza o orientare predominanta catre
necesitatile de baza. Cea mai mare pondere a fost detinuta de cheltuielile pentru produse alimentare
si bauturi nealcoolice, care au constituit 41,1% in trimestrul III si au crescut la 42,0% in trimestrul
IV.
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Figura 6.3. Dinamica veniturilor disponibile medii lunare si a cheltuielilor de consum medii
lunare ale populatiei pe persoana in perioada T.12023 - T.IV 2025, MDL
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica

Cheltuielile pentru locuintd, apa, electricitate si gaze au reprezentat 15,5% in trimestrul III si 16,3%
in trimestrul IV. Cheltuielile pentru transport au avut o pondere de 10,0% in trimestrul III,
diminuandu-se la 7,0% in trimestrul IV, in timp ce cheltuielile pentru telecomunicatii au ramas
relativ stabile, constituind 4,1% si, respectiv, 4,2%. in acelasi timp, cheltuielile de consum au provenit
in mare parte din surse banesti, acestea reprezentand 92,3% din total in trimestrul III si 92,5% in
trimestrul 1V, in timp ce cheltuielile in natura au avut o contributie de 7,7% si, respectiv, 7,5%. Ca
rezultat, evolutiile din aceasta perioada arata ca, desi veniturile au crescut, cheltuielile de consum ale
populatiei au avansat intr-un ritm mai accelerat, cu o concentrare ridicata asupra consumului de baza
ceea ce indica presiuni asupra bugetelor gospodariilor.

Protectia sociala a populatiei

In anul 2025, sistemul de protectie sociald a continuat sd se extindd, reflectand atdt presiunile
demografice, cat si eforturile statului de a proteja categoriile vulnerabile in contextul inflatiei
ridicate. Pensia medie a crescut, mentindnd un decalaj favorabil fatd de minimul de existentd,
in timp ce numadrul beneficiarilor de alocatii sociale a sporit considerabil, in special in randul
persoanelor varstnice.

La inceputul anului 2026, numarul total de pensionari a inregistrat o scadere neesential3, In timp ce
numirul pensionarilor pentru limiti de varsti a crescut nesemnificativ. In acelasi timp, se remarci o
crestere semnificativa a numarului beneficiarilor de alocatii sociale, inclusiv In randul persoanelor
varstnice.

Conform datelor Casei Nationale de Asigurari Sociale, numarul pensionarilor aflati la evidenta
organelor de protectie sociala la data de 01.01.2026 a constituit 671,7 mii persoane, inregistrand o
scadere usoara de 0,1% fata de 01.01.2025. Din total, pensionarii pentru limita de varsta au
reprezentat 530,1 mii persoane, in crestere minora comparativ cu p.s.a.p. (Figura 6.4).
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Figura 6.4. Dinamica numarului de pensionari si a marimii medii a pensiei
la 1 ianuarie 2021-2026, mii pers., MDL
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica

Numarul beneficiarilor de alocatii sociale de stat a atins 98,3 mii persoane, in crestere cu 10,8%,
dintre care 25,2 mii persoane au fost beneficiari de alocatii pentru persoane varstnice. Marimea
medie a pensiei a constituit 4431,6 MDL 1a 01.01.2026, in crestere cu 11,5% fata de inceputul anului
precedent. Pensia pentru limita de varsta a inregistrat o evolutie similara, atingdnd 4435,3 MDL, cu
o majorare de 11,3%. In acelasi timp, decalajul dintre mirimea medie a pensiei si minimul de
existenta s-a accentuat, ajungand la 1378,2 MDL, comparativ cu 1011,4 MDL in anul 2024, ceea ce
indica o crestere a presiunilor asupra nivelului de trai al pensionarilor.
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Capitolul VII
PROGNOZA PENTRU ANUL 2026

Analiza documentului FMI5 din 14 aprilie 2026 evidentiaza o schimbare semnificativa a
perspectivei economiei mondiale. Economia globald a intrat intr-o faza de incertitudine
accentuata, determinata in special de izbucnirea razboiului din Orientul Mijlociu la 28 februarie 2026
si de riscurile asociate pietelor energetice internationale. FMI subliniaza ca perspectivele economice
globale ,s-au Intunecat brusc”, ceea ce marcheaza o deteriorare clara fata de estimarile anterioare
mai optimiste.

Noul conflict geopolitic reprezintd un soc negativ de oferti la scara globali. Inchiderea Stramtorii
Hormuz si afectarea infrastructurii energetice din regiune pot genera o criza energetica fara
precedent. Acest lucru ar conduce la cresterea costurilor pentru energie, transport, produse chimice,
ingrasaminte si alimente, amplificand inflatia si reducand puterea de cumparare a populatiei la nivel
mondial.

FMI aratd c3, fnainte de conflict, economia mondiala se afla pe o traiectorie relativ favorabila.
Cresterea era sustinuta de boomul investitiilor tehnologice, inclusiv in inteligenta artificiala, de
relaxarea unor tensiuni comerciale, de sprijin fiscal In anumite state si de conditii financiare adaptate.
Cu toate acestea, razboiul este considerat suficient de puternic pentru a anula o parte importanta a
acestor factori pozitivi. In scenariul de bazi al FMI, care presupune un conflict de durati relativ
scurtd, economia mondiald va creste cu 3,1% In 2026, valoare redusa fata de prognozele anterioare.
Totodat3, inflatia globala este estimata sa urce la 4,4% in 2026, dupa 4,1% In 2025. Prin urmare,
raportul indica o combinatie nefavorabila de incetinire economicda si presiuni inflationiste
persistente. In caz daci conflictul va fi de durata lunga, cresterea economici globali ar putea cobori
la 2,5%, iar inflatia ar urca la 5,4%. FMI considera si un scenariul sever, in care economia mondiala
s-ar apropia de recesiune, cu o crestere de aproximativ 2% atat in 2026, cat siin 2027 si cu o inflatie
globala in jur de 6%. Aceasta ar reprezenta una dintre cele mai dificile combinatii macroeconomice
din ultimii ani.

In conditiile actuale, tirile importatoare de energie sunt cele mai vulnerabile, in special economiile
emergente si statele cu dezechilibre macroeconomice preexistente. Pentru aceste tari, socul
energetic poate genera deteriorarea contului curent, presiuni asupra cursului de schimb, costuri mai
mari de finantare si Tncetinirea cresterii economice. Si aceasta este deosebit de relevanta pentru
economii mici si deschise, precum Republica Moldova. Razboiul a schimbat negativ perspectiva
economica globala, iar riscurile principale sunt inflatia mai mare, cresterea mai slaba si instabilitatea
financiara.

Situatia economica a Republicii Moldova se caracterizeaza, in prezent, printr-o combinatie de
stabilizare macroeconomica si vulnerabilitati structurale persistente, specifice unei economii
mici si deschise. Dupa socurile majore din anii precedenti, generate de crizele energetice, inflatia
ridicata si instabilitatea regionald, economia a intrat intr-o faza de ajustare si relansare moderata.
Cresterea economica ramane relativ modestad, fiind sustinuta in principal de consumul intern si, intr-
0 mdsura tot mai mare, de investitii. Totusi, contributia sectorului extern este limitata, pe fondul

5 https://www.imf.org/-/media/files/publications/weo/2026/april/english/foreword.pdf
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cererii externe slabe si al competitivitatii reduse a exporturilor. In acest context, balanta comerciala
continua sa fie deficitara, importurile depasind semnificativ exporturile, ceea ce reflecta dependenta
structurala de bunuri si resurse externe, in special de energie.

Un element important al stabilizarii macroeconomice il constituie reducerea inflatiei, care, dupa
niveluri ridicate in anii precedenti, a revenit spre valori moderate. Aceasta evolutie este sustinuta de
politica monetara prudenta si de diminuarea presiunilor externe, desi riscurile asociate preturilor la
energie raman relevante. Stabilitatea relativa a cursului de schimb contribuie, de asemenea, la
mentinerea echilibrului macroeconomic.

Pe piata muncii, se remarca un nivel redus al somajului, insotit de cresteri semnificative ale salariilor.
Acest fenomen este influentat de migratia fortei de munca si de deficitul de personal In anumite
sectoare, ceea ce conduce la presiuni asupra costurilor salariale si, implicit, asupra competitivitatii
economice. In acelasi timp, remitentele continui si joace un rol important in sustinerea veniturilor
populatiei si a consumului intern, desi ritmul de crestere al acestora tinde sa incetineasca pe fondul
schimbarilor structurale in migratie.

Investitiile, in special cele finantate din surse externe si fonduri europene, devin un factor tot mai
important pentru cresterea economica. Acestea contribuie la modernizarea infrastructurii si la
cresterea potentialului economic pe termen mediu, insd eficienta lor depinde de capacitatea
institutionala de implementare si de absorbtie a resurselor disponibile.

Cu toate acestea, economia Republicii Moldova ramane vulnerabila la factori externi, precum
evolutiile economice din Uniunea Europeand, fluctuatiile preturilor la energie si tensiunile
geopolitice din regiune. In plus, persisti provocari structurale, inclusiv productivitatea scizut,
dependenta de importuri, baza industriala limitata si dezechilibrele demografice.

Evolutia economiei nationale a Republicii Moldova in anul 2025 a fost caracterizata de o
crestere moderata, sustinuta in principal de cererea interna si de investitii, dar limitata de
contributia negativa a sectorului extern. Potrivit datelor preliminare ale Biroului National de
Statistica, Produsul Intern Brut a inregistrat o crestere reald de 2,4% fata de anul 2024, atingand
valoarea de aproximativ 353,5 miliarde lei in preturi curente .

Analiza evolutiei trimestriale releva o dinamica neuniforma a activitatii economice pe parcursul
anului. Astfel, In primul trimestru s-a inregistrat o usoara contractie (98,7% fata de perioada similara
din anul precedent), urmatad de o revenire in trimestrele II si II, iar in trimestrul IV cresterea a
devenit mai pronuntata, atingand 3,6% . Aceastd evolutie indica o redresare graduald a economiei pe
parcursul anului, dupa un inceput mai slab.

Din punct de vedere al formarii PIB pe categorii de resurse, cresterea economica a fost
determinata in principal de evolutia pozitivi a unor sectoare cheie. Sectorul informatiilor si
comunicatiilor a avut cea mai mare contributie la cresterea PIB (+0,9%), inregistrand o expansiune
semnificativa a valorii adaugate brute. De asemenea, agricultura (+0,8%), constructiile (+0,5%),
invatdamantul (+0,5%) si administratia publica (+0,2%) au contribuit pozitiv la dinamica economica
. Industria prelucratoare a avut o contributie modesta (+0,2%), reflectand o crestere relativ lenta a
acestui sector.
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In acelasi timp, anumite ramuri economice au exercitat o influent negativi asupra PIB. In special,
sectorul tranzactiilor imobiliare a inregistrat o scddere semnificativa (-0,6%), urmat de transport si
depozitare (-0,3%) si comert (-0,3%), ceea ce indica existenta unor dezechilibre si ajustari In aceste
domenii .

Analiza PIB pe categorii de utilizari evidentiaza faptul ca motorul principal al cresterii
economice in 2025 a fost cererea interna. Formarea bruta de capital fix a avut cea mai mare
contributie la cresterea PIB (+3,5%), Inregistrand o crestere a volumului de 16,9%, ceea ce reflecta
intensificarea investitiilor in economie. De asemenea, consumul final al gospodariilor populatiei a
contribuit semnificativ (+3,4%), sustinut de cresterea veniturilor si a salariilor.

In contrast, sectorul extern a avut un impact negativ asupra cresterii economice. Exportul net de
bunuri si servicii a generat o reducere a PIB cu 5,8%, ca urmare a cresterii mai rapide a importurilor
(+12,6%) comparativ cu exporturile (+4,4%) . Aceasta evolutie reflecta dependenta structurala a
economiei de importuri si competitivitatea relativ redusa a exporturilor.

In ceea ce priveste evolutia pe termen scurt, datele pentru trimestrul IV 2025 confirma tendinta de
consolidare a cresterii economice. Activitdtile din domeniul informatiilor si comunicatiilor,
agricultura si industria prelucratoare au avut contributii importante la cresterea PIB, in timp ce
sectoare precum comertul, transportul si energia au continuat sa inregistreze evolutii negative .

In plan regional, performanta economici a Republicii Moldova in trimestrul IV 2025 (3,6%) a fost
comparabild cu cea a unor economii din regiune si superioara mediei Uniunii Europene, estimata la
aproximativ 1,6%, ceea ce indica o pozitionare relativ favorabila in context regional .

In ansamblu, anul 2025 poate fi caracterizat drept un an de crestere moderati si de redresare
economica treptatd, In care cererea internd si investitiile au jucat un rol determinant. Totusi,
dezechilibrele externe si performanta modestd a unor sectoare economice evidentiaza persistenta
unor vulnerabilitati structurale, care continua sa limiteze potentialul de crestere al economiei
Republicii Moldova.

Analiza sectorului agricol al Republicii Moldova in anul 2025 evidentiaza o evolutie per
ansamblu pozitiva, dar profund dezechilibrata structural intre productia vegetala si cea
animaliera. In anul 2025, productia globala agricold a crescut semnificativ, atingdnd 113,8% fati de
anul 2024 (in preturi comparabile), ceea ce indica o relansare puternica a sectorului dupa un an
precedent mai slab. Aceasta crestere a fost determinata exclusiv de sectorul vegetal, care a inregistrat
0 majorare considerabilda de 21,3%, in timp ce productia animalierad a continuat sa scada (-3,4%) .
Prin urmare, agricultura moldoveneasca in 2025 se caracterizeaza printr-o dependenta accentuata
de performanta culturilor agricole. Ponderea productiei vegetale a crescut la 74% din total (fata de
64% in 2024), In timp ce productia animaliera s-a redus la 26% . Aceasta schimbare structurala
reflectd o specializare tot mai pronuntata pe sectorul vegetal si o slabire a ramurii zootehnice.

Analiza detaliata a productiei vegetale aratd o evolutie foarte favorabila pentru majoritatea
culturilor. Productia de cereale sileguminoase boabe a crescut cu 27,1%, in special datorita majorarii
productiei de grau (+33,0%), porumb (+19,2%) si leguminoase (+70,5%) . De asemenea, culturile
oleaginoase au inregistrat cresteri spectaculoase: rapita de peste 3,4 ori, iar floarea-soarelui cu
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35,7%. Cresteri moderate s-au observat si la struguri (+13,1%), cartofi (+9,3%), fructe (+6,0%) si
legume (+5,7%).

Un factor determinant al acestei evolutii a fost cresterea productivitatii agricole. Conform informatiei
BNS roada medie arata majorari semnificative ale randamentelor la hectar: leguminoase pentru
boabe(60,6%), porumbul (+43,2%), floarea-soarelui (+38,5%) si sfecla de zahar (+97,7%). Acest fapt
sugereaza conditii agrometeorologice favorabile si/sau o utilizare mai eficienta a tehnologiilor
agricole.

In ceea ce priveste productia animalierd, situatia este mai putin favorabild. Volumul total al
productiei animaliere a scazut, in special din cauza reducerii cresterii animalelor in greutate vie (-
5,4%) . Desi productia de lapte a crescut cu 5,7%, iar cea de oud cu 1,4%, aceste evolutii nu au fost
suficiente pentru a compensa declinul general al sectorului zootehnic.

Analiza efectivului de animale confirma aceasta tendinta descendenta. Efectivele de bovine au scazut
cu 3%, cele de porcine cu 23,7%, iar ovinele si caprinele cu 5,4%. Deosebit de ingrijoratoare este
reducerea semnificativa a efectivului de porcine (-29,8% in intreprinderile agricole), ceea ce poate
afecta pe termen mediu securitatea alimentara si industria carnii.

Un alt aspect important este dualitatea structurald a sectorului agricol. Productia vegetala este
dominata in mare parte de intreprinderile agricole (in special pentru culturile industriale), in timp
ce gospodariile populatiei detin o pondere majora in productia de cartofi, legume si produse
horticole. In sectorul zootehnic, gospodariile populatiei continui si joace un rol dominant, mai ales
in productia de lapte (76,6%).

In concluzie, agricultura Republicii Moldova in anul 2025 a inregistrat o performanta pozitiva, bazati
in principal pe cresterea robustad a productiei vegetale si pe imbunatatirea randamentelor. Cu toate
acestea, sectorul ramane vulnerabil din cauza dezechilibrului structural intre ramuri, declinului
continuu al zootehniei si dependentei ridicate de conditiile naturale. Pentru o dezvoltare durabil3,
este necesara revitalizarea sectorului animalier si reducerea volatilitatii productiei agricole.

Evolutia industriei Republicii Moldova in anul 2025 se caracterizeaza printr-o crestere
moderatd, dar relativ stabila, reflectand o relansare graduala a activitatii industriale dupa un
an precedent mai slab. Potrivit datelor Biroului National de Statistica, productia industriala (serie
brutd) a Inregistrat o crestere de 5,4% in anul 2025 comparativ cu anul 2024. Aceasta evolutie indica
o consolidare a sectorului industrial, in contextul unei cereri interne relativ stabile si al unei adaptari
treptate la conditiile economice externe. Analiza pe principalele ramuri industriale evidentiaza faptul
cd aceasta crestere a fost sustinuta de toate componentele sectorului. Astfel, industria extractiva a
inregistrat o majorare de 6,9%, industria prelucratoare - principalul segment al industriei - a crescut
cu 6,3%, iar sectorul energetic (productia si furnizarea de energie electrica si termic3, gaze, apa calda
si aer conditionat) a avut o contributie mai modestd, de 1,6% . Un element important al dinamicii
industriale Tn 2025 1l constituie evolutia pozitiva a industriei prelucratoare, care reflecta o relansare
a activititilor de procesare si o usoard imbunititire a cererii pentru produse industriale. In acelasi
timp, cresterea industriei extractive indica o intensificare a exploatarii resurselor, posibil corelata cu
cererea interna din constructii si infrastructura. Din perspectiva structurala, industria Republicii
Moldova continua sa fie dominata de industria prelucratoare, insa contributia acesteia la cresterea
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economica este influentata de factori externi, precum cererea din Uniunea Europeana si costurile de
productie. Sectorul energetic, desi in crestere usoara pe ansamblul anului, rdimane volatil si
dependent de evolutiile pietelor energetice internationale.

In ansambluy, anul 2025 poate fi caracterizat ca un an de relansare moderata a industriei, In care
cresterea a fost relativ echilibrata intre ramuri, dar insuficient de puternica pentru a genera un
impact major asupra cresterii economice generale. Sectorul industrial ramane vulnerabil la factori
externi si la fluctuatiile cererii, iar consolidarea acestuia necesita investitii suplimentare,
modernizare tehnologica si diversificarea productiei. Prin urmare, evolutia industriei in 2025
reflectd atat capacitatea de adaptare a economiei, cat si limitele structurale ale sectorului industrial
din Republica Moldova.

Evolutia investitiilor in Republica Moldova in anul 2025 se caracterizeaza printr-o crestere
robusta si generalizata, confirmand rolul tot mai important al acestora ca motor al cresterii
economice. Potrivit datelor Biroului National de Statistica, in anul 2025 investitiile in active
imobilizate au constituit 41,4 miliarde lei, Inregistrand o crestere semnificativa de 17,6% (in preturi
comparabile) fata de anul 2024. Aceasta evolutie reflecta o intensificare a activitatii investitionale si
o relansare a procesului de acumulare de capital in economie. Din punct de vedere structural,
investitiile sunt dominate de imobilizarile corporale, care reprezinta 95,9% din total (39,7 miliarde
lei), in timp ce imobilizarile necorporale au o pondere redusa (4,1%), desi acestea au Inregistrat o
crestere accelerata (de 1,5 ori). Aceasta structura indica o orientare predominantd spre investitii
fizice, in detrimentul celor in active intangibile, precum tehnologiile digitale sau capitalul intelectual.
Analiza pe tipuri de active evidentiaza o crestere semnificativa a investitiilor in majoritatea
categoriilor. Cele mai importante contributii provin din investitiile in masini si utilaje (29,6% din
total), constructii ingineresti (18,4%) si clidiri nerezidentiale (14,8%) . In termeni dinamici, cele mai
mari cresteri s-au inregistrat la cladirile rezidentiale (+29,5%), constructiile ingineresti (+23,5%) si
alte imobilizari corporale (+26,2%), ceea ce reflecta atat dezvoltarea sectorului constructiilor, cat si
extinderea infrastructurii. Investitiile In masini si utilaje au crescut cu 11,8%, indicand un proces de
modernizare a capacitatilor de productie, in timp ce investitiile n mijloace de transport au avut o
crestere mai moderata (+6,0%). Aceste evolutii sugereaza o orientare spre consolidarea bazei
productive si cresterea eficientei economice.

Un aspect relevant este si diversificarea investitiilor, ilustrata de cresterea tuturor componentelor
majore, ceea ce indica o dinamica echilibratd a procesului investitional. Totodata, se atestd o tendinta
ascendenta a investitiilor in ultimii ani, in special in ceea ce priveste masinile si utilajele si
constructiile ingineresti, confirmand consolidarea trendului de crestere.

In ansamblu, anul 2025 poate fi caracterizat ca un an de expansiune accelerata a investitiilor, care au
devenit principalul factor de sustinere a cresterii economice. Cu toate acestea, structura investitiilor
releva si unele limitari, in special ponderea redusa a investitiilor in active necorporale, ceea ce poate
afecta pe termen lung competitivitatea si capacitatea de inovare a economiei. Prin urmare, evolutia
investitiilor In 2025 reflecta atat o intensificare a procesului de dezvoltare economica, cat si
necesitatea orientdrii acestuia spre domenii cu valoare addugata mai mare, pentru a asigura o
crestere sustenabild pe termen lung.
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Evolutia comertului extern al Republicii Moldova in anul 2025 se caracterizeaza printr-o
dinamica divergenta intre exporturi si importuri, ceea ce a condus la accentuarea
dezechilibrelor externe. In anul 2025, exporturile de mirfuri au insumat 3782,7 mil. USD,
inregistrand o crestere moderata de 6,4% comparativ cu anul 2024. Aceasta evolutie a fost sustinuta
in principal de cresterea exporturilor de marfuri autohtone (+10,0%), care au constituit 78,8% din
total exporturi, in timp ce reexporturile au inregistrat o scadere (-5,1%), diminuand ritmul general
de crestere . Structura exporturilor evidentiaza o pondere importanta a produselor agricole si
industriale, precum semintele oleaginoase, masinile si echipamentele electrice, legumele si fructele,
dar si produsele textile .

Pe plan geografic, exporturile continua sa fie orientate preponderent spre Uniunea Europeana, care
a absorbit 67,5% din total exporturi, in crestere fata de anul precedent, in timp ce ponderea tarilor
CSI s-a redus la 5,9% . Principala piata de desfacere ramane Romania (29,0% din total exporturi),
urmata de Turcia, Italia si alte state europene. Aceasta orientare confirma consolidarea integrarii
comerciale a Republicii Moldova in spatiul european.

In contrast, importurile de marfuri au inregistrat o crestere mult mai rapida, ajungand la 10921,6
mil. USD, cu 20,5% mai mult decat in anul 2024 . Cresterea importurilor a fost determinata in special
de majorarea achizitiilor de resurse energetice (gaz si energie electricd), vehicule, produse
alimentare si echipamente industriale . Din punct de vedere geografic, importurile sunt dominate, de
asemenea, de Uniunea Europeana (54,1% din total), in crestere semnificativa, in timp ce importurile
din CSI au continuat sa scada .

Aceasta evolutie asimetricd a exporturilor si importurilor a condus la o deteriorare accentuatd a
balantei comerciale. Deficitul comercial a atins 7138,9 mil. USD, in crestere cu 29,6% fata de anul
2024 .1n acelasi timp, gradul de acoperire a importurilor cu exporturi s-a redus la 34,6%, evidentiind
dependenta ridicatd a economiei de bunurile importate .

In concluzie, anul 2025 a fost caracterizat de o crestere a comertului extern, insi intr-un mod
dezechilibrat: exporturile au evoluat pozitiv, dar intr-un ritm modest, In timp ce importurile au
crescut accelerat. Aceasta situatie reflecta atat o cerere interna ridicata, cat si dependenta structurala
de importuri, in special de resurse energetice si bunuri industriale, ceea ce a determinat amplificarea
deficitului comercial si vulnerabilitati externe sporite.

Anul 2026 va aduce pentru Republica Moldova o serie de provocari semnificative, atat din
perspectiva economica, cat si in plan geopolitic, social si institutional. Evolutiile economice
modeste din Uniunea Europeana (1,3%), principalul partener comercial, vor limita dinamica
exporturilor si vor influenta indirect fluxurile de remitente. In acelasi timp, volatilitatea preturilor la
energie si persistenta unor presiuni inflationiste vor continua sa afecteze costurile de productie si
puterea de cumpadrare a populatiei. Pe plan intern, economia se va confrunta cu provocari structurale,
precum deficitul de forta de munca, dependenta de importuri si necesitatea accelerarii investitiilor
in infrastructura si digitalizare. In acest context, politicile macroeconomice vor avea un rol esential
in mentinerea stabilitatii si In sustinerea cresterii economice, iar capacitatea institutionala de a
valorifica oportunitadtile externe, in special cele oferite de integrarea europeana, va influenta
semnificativ traiectoria economica pe termen mediu.
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Prognoza economica pentru Republica Moldova in anul 2026 (Tabelul 7.1) Prognoza a fost
elaborata prin combinarea seriilor de timp istorice si a modelului econometric cu ecuatii structurale,
ceea ce a permis identificarea tendintelor de evolutie (trenduri) si a eventualelor puncte de
inflexiune. Avand in vedere limitarile inerente ale modelelor bazate exclusiv pe date istorice,
rezultatele au fost ajustate prin expert. Atat modelul cat si ajustarile au luat in considerare factori
externi si structurali relevanti, precum evolutia economica modesta a Uniunii Europene, volatilitatea
preturilor la energie, politica monetara si fiscald interna, precum si caracteristicile specifice
economiei Republicii Moldova (dependenta de importuri, rolul remitentelor si volatilitatea
sectorului agricol).

Tabelul 7.1. Evolutia principalilor indicatorilor macroeconomici in anii 2022-2025 si
prognoza pentru anul 2026

de masura efectiv Prognoza
PIB nominal mld. lei 274,5 303,6 3239 353,5 383,5
Fatd de anul precedent in % 95,4 101,2 100,3 102,4 102,1
preturi comparabile
Indicele preului de consum % 128,7 1134 104,7 107,8 106,2
mediu anual
Cursul mediu de schimb MDL/USD 18,9 18,16 17,8 17,37 17,5
Export de bunuri mil.USD 4332 4049 3555 3783 4010
Fata de anul precedent % 137,8 93,5 87,8 106,4 106
Import de bunuri mil.USD 9219 8675 9065 10922 11795
Fata de anul precedent % 128,5 94,1 104,5 120,5 108
Soldul negativ al balantei |, ) 4887 4627 5510 7139 7785
comerciale
Produc.;la industriala in mld.MDL 85,5 87.6 86,0 92 99,8
preturi curente
Fatd de anul precedent in % 94,9 96,4 98,9 105,4 105
preturi comparabile
Productia agricola in preturi mld.MDL 41,0 418 41,6 46,7 52,5
curente
Fata de anul precedent in % 70,8 1245 85,4 113,8 103

preturi comparabile
Investitii in active imobilizate | mld.MDL 37,1 38,4 42,1 41,4 46,9

Fata de anul precedent in

preturi comparabile % 88,1 99 108,8 117,6 107,4
Salariul nominal mediu lunar MDL 10447 12209 13990 15472 17328
Fata de anul precedent

nominal % 116,3 116,9 114,6 110,6 112
real % 90,4 103,1 109,5 102,6 105,5
Rata somajului % 3,1 4,6 4 2,9 3
Transferuri de peste hotarea | o | 174574 | 162775 | 161162 1662,33 1700
mijloacelor banesti

Sursa: BNS, estimarile autorilor
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Principalele rezultate ale prognozei pentru 2026. Rezultatele obtinute indica o crestere
economicd moderata. PIB-ul real este estimat sd creasca cu aproximativ 2,1%, in timp ce PIB-ul
nominal va atinge circa 383 miliarde lei, reflectand o crestere nominala de aproximativ 8,4%. Inflatia
medie anualad este prognozata la circa 6,2%, iar deflatorul PIB la aproximativ 6,3%, sugerdnd o
stabilizare relativa a presiunilor inflationiste.

Cursul de schimb mediu este estimat la circa 17,5 lei pentru un dolar SUA, indicind o depreciere
moderatd a monedei nationale. Exporturile sunt prognozate sa creasca cu aproximativ 6%, in timp
ce importurile vor inregistra o crestere mai accelerata, de circa 8%, ceea ce conduce la mentinerea si
chiar adancirea deficitului comercial.

In sectorul real, productia agricola este estimata sa creasca cu aproximativ 3% in termeni reali, iar
productia industriald cu circa 5%. Investitiile reprezinta principalul motor al cresterii economice,
fiind prognozate sa avanseze cu aproximativ 7% in termeni reali si circa 13% in termeni nominali.

Pe piata muncii, salariul mediu lunar este estimat la aproximativ 17 000 lei, in crestere cu circa 12%
nominal (aproximativ 5% in termeni reali). Rata somajului se mentine la un nivel redus, estimat la
circa 3,2%, reflectand tensiunile de pe piata muncii. Remitentele sunt prognozate la aproximativ 1,7
mld. USD, cu o crestere moderata de 2,3%.

Rezultatele brute ale modelelor econometrice ar fi indicat, in unele cazuri, o dinamica mai accentuata
a unor indicatori, in special pentru exporturi, remitente si inflatie. Totusi, ajustarile expert au fost
esenfiale pentru corectarea acestor estimari. Astfel, prognoza inflatiei a fost ajustata in sens
ascendent pentru a reflecta impactul recent al cresterii preturilor la energie si carburanti. In cazul
remitentelor, prognoza a fost revizuitd In sens descendent, tinand cont de incetinirea economica din
Uniunea Europeana si de tendintele de reintegrare a familiilor migratilor. De asemenea, pentru
agricultura, s-a tinut cont de volatilitatea ridicata determinata de conditiile climatice, iar pentru
exporturi s-a considerat cererea externa modesta.

Rezultatele prognozei indica o crestere economicd moderata, sustinuta In principal de investitii si consum
intern. Investitiile, impulsionate de finantarile externe si de proiectele publice, reprezinta principalul motor
al cresterii economice in 2026. Presiunile inflationiste se reduc comparativ cu anii precedenti, insa riman
usor peste tinta optimd, reflectand efectele persistente ale socurilor energetice. Dezechilibrele externe
persista, 1n special prin cresterea mai rapida a importurilor fatd de exporturi, ceea ce conduce la adancirea
deficitului comercial. Pe piata muncii, cresterea salariilor peste ritmul PIB indica o cerere ridicatd de fortd
de munca si un deficit structural de personal, in timp ce rata somajului redusad nu reflectd pe deplin
potentialul neutilizat al fortei de munca, fiind influentata de migratie.

Perspectivele economice pentru anul 2026 sunt caracterizate de stabilitate relativa si crestere moderata.
Economia Republicii Moldova se afla intr-o faza de ajustare si consolidare, in care investitiile joaca un rol
esential, iar inflatia tinde spre stabilizare. Principalele riscuri asociate prognozei includ evolutia preturilor
la energie, contextul economic extern (in special dinamica economiei UE) si factorii climatici care afecteaza
agricultura. De asemenea, incertitudinea ramane relativ ridicata, data fiind dependenta economiei de factori
externi.

In ansamblu, prognoza reflectd un scenariu realist si echilibrat, care combind rezultatele modelelor
econometrice cu ajustari expert necesare pentru a surprinde complexitatea economiei Republicii Moldova.
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]NC E i’ Institutul National de Cercetari Economice (INCE) este o organizatie din sfera

stiintei si inovarii, cu forma juridica de organizare — institutie publica.

Domeniul de activitate al INCE cuprinde cercetarilor stiintifice de profil economic, financiar, statistic,
reformarea sferei sociale si integrarea Republicii Moldova in circuitul economic mondial.

Scopul principal al activitatii INCE constd in revitalizarea stiintei economice prin organizarea $i
efectuarea cercetarilor stiintifice fundamentale si aplicative, vizdnd evolutia proceselor economice

si sociale din tard, asigurarea unei cresteri economice durabile, atingerea unui nivel de trai decent si
sporirea calitatii vietii populatiei.

Institutul National de Cercetari Economice
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Tel: (+37322)50-11-30
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