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DATE GENERALE 

 
 

Denumirea oficială REPUBLICA MOLDOVA 

Capitala Chișinău 

Președinte Maia Sandu 

Președintele Parlamentului Igor Grosu 

Prim-ministru Alexandru Munteanu 

Parlamentul Republicii Moldova 

100 deputați: 
Fracțiunea parlamentară "Partidul Acțiune și Solidaritate" – 54, 
Fracțiunea parlamentară a Partidului Socialiștilor – 17, 
Fracțiunea parlamentară a Partidului Comuniștilor – 8,  
Fracțiunea parlamentară ”Alternativa” – 8,  
Fracțiunea parlamentară ”Partidul Nostru” – 6,  
Fracțiunea parlamentară ”Democrația Acasă” – 6,  
Deputați neafiliați – 1. 

Obţinerea independenţei 27 august 1991 

Suprafaţa 33,8 mii km2 

Unităţi administrative  
32 raioane, 13 municipii, UTA Găgăuzia, Unitățile 
administrative-teritoriale din stânga Nistrului 

Populaţia cu reședință obișnuită 2381,3 mii locuitori (la 1 ianuarie 2025) 

Principalele religii  

ortodoxă (94,3%), baptistă (1,1%), martorii lui Iehova (0,7%), 
penticostală (0,5%), adventistă (0,3%), creștini după 
Evanghelie (0,3%), biserica ortodoxă rusă de rit vechi (0,2%), 
catolică (0,1%), musulmană (0,1%), alte religii (0,2%) 

Moneda naţională 
Leu moldovenesc 
(cursul mediu de schimb, 01.07.2025 - 31.12.2025:  
1 USD = 16,88 MDL;  1 EUR = 19,68 MDL) 
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ABREVIERI 
 

ACECL Acordul Central European al Comerţului Liber 
ACR Avantajul Comparativ Relevat 
AGCS Acordul General asupra Comerţului cu Servicii 
AHPCC Analiza hazardului şi punctul critic de control 
AID Asociaţia Internaţională pentru Dezvoltare 
ALSAC  Acordul de Liber Schimb Aprofundat şi Cuprinzător 
ATP Preferinţe Comerciale Autonome 
APC Acordul de Parteneriat şi Cooperare 
BERD Banca Europeană pentru Reconstrucţie şi Dezvoltare 
BIM Biroul Internaţional al Muncii 
BMA Biroul Migraţie şi Azil 
BNM Banca Naţională a Moldovei  
BPN Bugetul Public Naţional 
BNS Biroul Naţional de Statistică 
BPA  Bune practici agricole 
BTC Bariere Tehnice în Comerţ 
CBN Certificatele Băncii Naţionale 
CE Comisia Europeană 
CFA Consumul Final al Autorităţilor Publice 
CFP Consumul Final al Populaţiei 
CNPF Comisia Naţională a Pieţei Financiare 
CPE Coeficientul Protecţiei Efective 
CSCI Clasificatorul Standard de Comerţ Internaţional 
CSI Comunitatea Statelor Independente 
CT Contingent Tarifar 
DPI Drepturile Proprietăţii Intelectuale 
DST Drepturi Speciale de Tragere 
EAD Echivalent ad-valorem 
EUR Euro, moneda unică europeană 
FMI Fondul Monetar Internaţional 
f.p.s.a.p. Față de perioada similară a anului precedent 
INCE Institutul Naţional de Cercetări Economice 
IHH Indicele Herfindahl–Hirschman 
IMM  Întreprinderi Mici şi Mijlocii 
IPC Indicele Preţurilor de Consum 
IPP Indicele Preţului de Producţie 
IPPI Indicele Preţurilor Producţiei Industriale 
ISD Investiţii Străine Directe 
IVF Indicele Volumului Fizic 
IVU Indicele Valorii Unitare 
MAIA Ministerul Agriculturii şi Industriei Alimentare 
MAIB Moldova Agroindbank 
MDL Leu Moldovenesc 
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MDED Ministerul Dezvoltării Economice și Digitalizării 
MF Ministerul Finanţelor 
MSF Măsuri sanitare şi fitosanitare 
NCMF Naţiunea cea mai Favorizată 
NEER Rata Nominală Efectivă de Schimb 
NPC Coeficientul Protecţiei Nominale 
OCEMN Organizaţia Cooperării Economice a Mării Negre 
ODA Organizaţia pentru Dezvoltarea Antreprenoriatului 
OIM Organizaţia Internaţională a Migraţiei 
OMC Organizaţia Mondială a Comerţului 
ONU Organizaţia Naţiunilor Unite 
PIB Produsul Intern Brut 
RC Rata de concentrare 
REER Rata Reală Efectivă de Schimb 
SGP Sistemul Generalizat de Preferinţe 
TEM Tendinţe în Economia Moldovei 
TVA Taxa pe Valoare Adăugată 
UE Uniunea Europeană 
USD Dolar SUA 
UTA Unitate teritorial-administrativă 
VAB Valoare Adăugată Brută 
VMS Valorile Mobiliare de Stat 
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ale populației pe persoană în perioada T. I 2023 – T. IV 2025, MDL  
Figura 6.4. Dinamica numărului de pensionari și a mărimii medii a pensiei la 1 ianuarie 2021–2026, 
mii pers., MDL 
 
 
 
 
  



  
 
 

 

 

9 

TENDINŢE ÎN ECONOMIA MOLDOVEI 

Nr. 54/2026 (Sem II, 2025) 

PRINCIPALELE EVENIMENTE POLITICE, ECONOMICE  
ŞI SOCIALE DIN REPUBLICA MOLDOVA 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

16.07 Guvernul a aprobat Regulamentul privind 
participarea Republicii Moldova la 
Componenta „Ocuparea forței de muncă și 
inovare socială” (EaSI) a Fondului Social 
European Plus (FSE+). 

21.07 Guvernul a aprobat acordarea unui suport 
financiar unic de 1000 lei pentru circa 300 
de mii de elevi din clasele I–IX, în anul de 
studii 2025–2026. 

30.07 Guvernul a aprobat desemnarea Agenției 
Naționale Transport Auto (ANTA) drept 
autoritate responsabilă de gestionarea 
siguranței infrastructurii rutiere. 

31.07 A fost lansată funcționalitatea P2G în 
sistemul MIA Plăți Instant, pentru achitarea 
a 120 de servicii publice. 

06.08 Guvernul a aprobat rezultatele licitațiilor 
pentru acordarea statutului de producător 
eligibil mare investitorilor în centrale 
electrice fotovoltaice și eoliene. 

07.08 Comisia pentru Situații Excepționale a 
aprobat alocarea a circa 3 mil. MDL din 
Fondul de intervenție pentru lichidarea 
consecințelor calamităților naturale. 

08.08 BNM și Autoritatea de Supraveghere 
Financiară din România au semnat un acord 
de cooperare bilaterală în domeniul 
supravegherii societăților de asigurare. 

14.08 A fost lansat Programul Național de acordare 
a indemnizației la prima angajare, care 
prevede un adaos de 3000 lei la salariu 
pentru tinerii angajați în industrii strategice. 

18.08 A fost validată inițiativa de elaborare a 
Strategiei Naționale de Incluziune 
Financiară a Republicii Moldova (SNIF 
2030). 

20.08 Guvernul a aprobat semnarea unui acord de 
grant de 2,1 mil. USD pentru modernizarea 
serviciilor medicale de reabilitare. 

20.08 Guvernul a aprobat extinderea Programului 
activităților de reintegrare pentru anul 2025 
prin includerea unor noi proiecte de 
infrastructură în Zona de Securitate. 

20.08 Guvernul a aprobat extinderea 
Programului de stimulare a investițiilor 
„373” până în anul 2028. 

03.09 Guvernul a aprobat actualizarea listelor 
drumurilor naționale și locale de interes 
raional. 

10.09 Comisia pentru Situații Excepționale a 
aprobat alocarea a 100 mil. MDL din fondul 
de intervenție pentru sprijinirea 
fermierilor afectați de înghețurile târzii 
din primăvara anului 2025. 

17.09 Guvernul a aprobat un regulament pentru 
simplificarea accesului IMM-urilor la 
granturi și servicii de suport pentru 
dezvoltarea afacerilor. 

17.09 Guvernul a aprobat modificări care 
facilitează dezvoltarea infrastructurii de 
transport a energiei electrice și elimină 
blocajele procedurale în procesul de 
construcție a Liniei Independenței 
Energetice de 400 kV Vulcănești-Chișinău. 

28.09 În Republica Moldova au avut loc alegeri 
parlamentare. 

01.10 Guvernul a aprobat includerea a 11 
proiecte de dezvoltare regională și locală 
în Documentul Unic de Program pentru 
anii 2025–2027. 

01.10 Guvernul a aprobat o nouă metodă de 
finanțare a grădinițelor, aplicabilă din anul 
2026. 

06.10 Republica Moldova a devenit parte 
operațională a Zonei Unice de Plăți în Euro 
(SEPA). 

08.10 Cabinetul de miniștri a aprobat Strategia 
militară 2025-2035 

08.10 Guvernul a aprobat Programul național de 
prevenire și combatere a criminalității 
pentru anii 2026–2030. 

08.10 Guvernul a aprobat Programul național și 
plan de acțiuni pentru digitalizarea 
procedurilor vamale și integrarea 
sistemelor informaționale ale Serviciului 
Vamal cu cele ale Uniunii Europene. 
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08.10 Guvernul a aprobat eliberarea certificatului de 
concediu medical în format digital, începând 
cu 1 martie 2026. 

15.10 Guvernul a aprobat Programul de dezvoltare a 
sistemului informațional al Serviciului Fiscal 
de Stat pentru anii 2025–2027. 

15.10 Guvernul a aprobat înființarea Societății pe 
Acțiuni „Bursa Internațională a Moldovei”. 

15.10 Guvernul a aprobat extinderea Schemei de 
ajutor de stat regional pentru investiții, cu 
majorarea bugetului la 4 miliarde de lei. 

22.10 În Parlamentul de legislatura a XII-a au fost 
constituite șase fracțiuni parlamentare, în 
urma ședinței de constituire a legislativului. 

23.10 BNM a stabilit contribuțiile băncilor la fondul 
de rezoluție pentru anul 2026, în sumă de 
116,98 milioane lei. 

01.11 Guvernul condus de prim-ministrul Alexandru 
Munteanu a depus jurământul de învestire. 

05.11 Guvernul a aprobat modificări privind 
concediul paternal, stabilind câte 15 zile 
pentru fiecare copil nou-născut, inclusiv în 
cazul gemenilor sau tripleților. 

12.11 Guvernul a aprobat rectificări la Legea 
bugetului de stat pentru anul 2025, vizând 
plata pensiilor, indemnizațiilor și 
completarea fondului pentru vulnerabilitate 
energetică. 

12.11 Guvernul a aprobat denunțarea a șapte 
acorduri încheiate pe platforma CSI, inclusiv a 
acordului privind călătoriile fără vize ale 
cetățenilor statelor membre. 

26.11 Guvernul a aprobat Programul de ordine și 
securitate publică pentru anii 2026–2030. 

03.12 Guvernul a aprobat mecanismul de acordare a 
compensațiilor la căldură pentru sezonul rece 
2025–2026. 

04.12 Guvernul a aprobat proiectul Legii bugetului 
asigurărilor sociale de stat pentru anul 2026, 
în valoare de 51,45 miliarde lei, care prevede 
majorarea indemnizațiilor pentru familii și 
copii, extinderea serviciilor sociale și 
susținerea sistemului de pensii. 

04.12 Guvernul a aprobat proiectul Legii bugetului 
de stat pentru anul 2026 – „Bugetul 
investițiilor responsabile”, care prevede 
majorarea alocărilor pentru investiții 
capitale, infrastructură și programe sociale. 

 
 

10.12 Guvernul a susținut un proiect de lege privind 
măsuri fiscale de stimulare a activității 
economice. 

10.12 Guvernul a avizat extinderea pentru anul 2026 
a mecanismului de scutire de taxe la import 
pentru cetățenii care revin cu traiul permanent 
din diasporă. 

12.12 Peste 1,2 milioane de cetățeni au fost incluși în 
programul „Ajutor la contor” pentru acordarea 
compensațiilor la căldură în sezonul rece. 

16.12 Banca Națională a Moldovei a lansat un serviciu 
digital privind eliberarea informației despre 
cursul oficial de schimb al leului moldovenesc, 
semnată electronic. 

17.12 Guvernul a lansat ediția a III-a a Programului 
Național „Servicii de creșe publice – Părinți 
angajați, copii la creșe”. 

17.12 Guvernul a aprobat cuantumul salariului minim 
și mediu pentru anul 2026. 

17.12 Guvernul a aprobat Regulamentul cu privire la 
organizarea și prestarea serviciilor publice de 
emitere a autorizației integrate de mediu și a 
autorizației de mediu. 

18.12 Fondul Monetar Internațional a confirmat 
progresele Băncii Naționale a Moldovei în 
consolidarea supravegherii sectorului financiar 
și a cadrului de gestionare a crizelor. 

29.12 Guvernul a aprobat decizii pentru consolidarea 
protecției sociale a persoanelor vârstnice, 
persoanelor cu dizabilități, victimelor 
infracțiunilor și altor beneficiari. 

29.12 Guvernul a actualizat Programul Național de 
Aderare a Republicii Moldova la Uniunea 
Europeană pentru perioada 2025–2029, pentru 
integrarea recomandărilor din Raportul de 
Extindere 2025 al Comisiei Europene și a noilor 
angajamente asumate în procesul de aderare. 

29.12 Guvernul a aprobat Programul Național de 
Securitate Cibernetică 2026–2030 și 
regulamente privind gestionarea incidentelor 
și consolidarea securității cibernetice la nivel 
național. 

29.12 Banca Națională a Moldovei a lansat curba 
randamentelor, un instrument pentru 
dezvoltarea pieței financiare și alinierea 
acesteia la practicile internaționale. 

31.12 Lichidatorii Băncii de Economii S.A., BC „Banca 
Socială” S.A. și B.C. „Unibank” S.A. au continuat 
procesul de valorificare a activelor. 
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REZUMATUL EDIŢIEI 
 

În anul 2025, economia Republicii Moldova a înregistrat următoarele evoluții principale: 

Indicatori macroeconomici: Produsul intern brut al Republicii Moldova pentru anul 2025 a atins 
valoarea de 353 520,9 mil. MDL, înregistrând o creștere în termeni reali cu 2,4% față de anul 2024, 
susținută preponderent de sectorul informații și comunicații, agricultură și construcții, în timp ce 
comerțul și tranzacțiile imobiliare au exercitat o contribuție negativă. 
Producția industrială a înregistrat o creștere cu 5,4% față de anul 2024, datorată industriei extractive 
(+6,9%), industriei prelucrătoare (+6,3%) și sectorului energetic (+1,6%). 
Producția agricolă globală în gospodăriile de toate categoriile a înregistrat o creștere cu 13,8% față 
de anul 2024, determinată în principal de sectorul vegetal (+21,3%), pe fondul unor condiții 
agrometeorlogice favorabile și recolte sporite la cereale, floarea soarelui și rapiță. 
Investițiile în activele imobilizate au atins valoarea de 41 420,1 mil. MDL, ce prezintă o creștere cu 
17,6% față de anul 2024, finanțate preponderent din surse proprii (64,4%). 
Inflația și cursul valutar: Indicele prețurilor de consum în anul 2025 a înregistrat o medie anuală 
de 7,8% față de perioada similară a anului precedent, în accelerare față de 4,7% în 2024, determinată 
preponderent de majorările tarifare la energie, gaze și servicii reglementate din decembrie 2024–
ianuarie 2025 și de scumpirea produselor alimentare. Inflația de bază s-a situat la 4,74%, 
menținându-se sub nivelul IPC și indicând că presiunile inflaționiste s-au concentrat preponderent 
în componentele volatile. 
Prețurile la producția industrială au crescut cu 5,2% f.p.s.a.p., marcând revenirea în teritoriu pozitiv 
după contracția din 2024, cu cea mai pronunțată creștere în sectorul energetic (+24,3%). 
Leul moldovenesc a manifestat o evoluție divergentă — apreciere de 2,4% față de USD și depreciere 
de 1,8% față de EUR — susținută de fluxurile de remiteri, intervențiile BNM și dinamica piețelor 
valutare internaționale. 
Politica monetară: Pe parcursul anului 2025, Banca Națională a Moldovei a promovat un ciclu 
monetar complet — înăsprire fermă la începutul anului, cu majorarea ratei de bază de la 3,60% la 
6,50% în două trepte succesive, urmată de o relaxare graduală în semestrul II, rata coborând la 5,00% 
în decembrie — reflectând angajamentul BNM față de readucerea inflației în intervalul țintă de 5,0% 
±1,5 p.p. 
Masa monetară: În anul 2025, masa monetară M3 a crescut cu 12,3% f.p.s.a.p., atingând 190 477,6 
mil. MDL, cu o deplasare structurală spre depozite la termen în MDL (+1,3 p.p.) și o reducere a 
ponderii depozitelor în valută (-1,5 p.p.), sugerând o preferință crescută pentru economisirea în 
monedă națională. Rezervele oficiale au înregistrat o ușoară diminuare, de la 5 247 mil. EUR în 
decembrie 2024 la 5 104 mil. EUR în decembrie 2025, menținându-se totuși la un nivel confortabil 
echivalent cu circa 5–6 luni de importuri. 
Finanțe publice:  În anul 2025, finanțele publice ale Republicii Moldova au înregistrat o evoluție 
mixtă. Veniturile bugetului public național au crescut semnificativ, susținute de majorarea 
încasărilor din impozite și taxe, contribuții sociale, granturi și alte venituri, iar creșterea presiunii 
fiscale până la 35,5% confirmă întărirea capacității fiscale a statului. Pe de altă parte, cheltuielile 
bugetare au continuat să se majoreze, orientate în principal către protecția socială, educație și 
sănătate, determinând accentuarea deficitului bugetar la 14 254,4 mil. MDL, respectiv 4,03% din PIB, 
și limitând spațiul fiscal disponibil pentru absorbția unor șocuri viitoare. 
Datoria sectorului public a crescut la 138 535,7 mil. MDL, reprezentând 39,2% din PIB, menținându-
se însă în limite sustenabile, iar raportul dintre serviciul datoriei și veniturile bugetului de stat a 
rămas sub plafonul de sustenabilitate. În ansamblu, evoluțiile din 2025 evidențiază o reziliență 
parțial consolidată pe componenta de venituri, însoțită de vulnerabilități structurale persistente în 
echilibrul bugetar. 
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Sectorul bancar: În anul 2025, sectorul bancar din Republica Moldova și-a menținut o poziție 
financiară solidă, caracterizată prin creșterea activelor, creditelor, fondurilor proprii și a depozitelor. 
Sistemul bancar a continuat procesul de restructurare și modernizare, inclusiv prin finalizarea 
fuziunii dintre Victoriabank și BCR Chișinău și promovarea reformelor în concordanță cu standardele 
UE și Basel III. 
Soldul brut al creditelor a constituit 104 251,2 mil. MDL, reprezentând 54,9% din totalul activelor, 
majorându-se cu 29,0% față de anul precedent, susținut în special de creditele imobiliare (+40,2%), 
cele de consum (+30,4%) și creditele destinate comerțului (+25,7%). Ponderea creditelor 
neperformante s-a menținut la 4,1%, printre cele mai scăzute niveluri istorice. Profitul agregat al 
băncilor a atins 4 925,7 mil. MDL, în creștere cu 23,5%, susținut de majorarea veniturilor din dobânzi 
cu 25,2%. 
Indicatorii de lichiditate s-au menținut confortabil peste limitele reglementate: NSFR la 170,2%, LCR 
la 295,0% și indicatorul lichidității pe termen lung la 0,80. Deși sectorul bancar este stabil și bine 
supravegheat, persistă anumite tendințe de concentrare care necesită monitorizare din perspectiva 
riscului sistemic, o singură bancă depășind ușor pragul de 35% atât după active, cât și după 
depozitele persoanelor fizice. 
Sectorul extern:  În anul 2025, balanța de plăți a Republicii Moldova a înregistrat o deteriorare a 
echilibrului extern, deficitul contului curent majorându-se cu 27,4% față de 2024, atingând 19,4% 
din PIB, determinat preponderent de adâncirea deficitului comercial cu bunuri și de diminuarea 
excedentului veniturilor primare. Datoria externă brută s-a menținut la 56,0% din PIB, iar soldul net 
debitor al poziției investiționale internaționale s-a adâncit la 38,1% din PIB. 
În ceea ce privește comerțul exterior cu bunuri, anul 2025 a înregistrat o evoluție mixtă, marcată de 
adâncirea deficitului comercial.Exporturile de mărfuri au constituit 3 782,7 mil. USD, în creștere cu 
6,4% față de 2024, importurile au totalizat 10 921,6 mil. USD, în creștere cu 20,5%, determinând 
adâncirea deficitului balanței comerciale cu 29,6%, până la 7 138,9 mil. USD, iar gradul de acoperire 
a importurilor cu exporturi a coborât la 34,6%.  UE a rămas principala destinație a exporturilor 
(67,5%) și principalul furnizor de importuri (54,1%). Transferurile bănești din străinătate au 
totalizat 1,66 mld. USD, în creștere cu 3% față de 2024, cu o proveniență preponderentă din statele 
UE, ponderea remitențelor în PIB continuând tendința descendentă până la 10,2%. 
Sectorul antreprenorial: În anul 2025, numărul total al întreprinderilor înregistrate a atins 9 808 
unități, iar al celor radiate 10 309 unități, conform datelor Agenției Servicii Publice. În semestrul II 
2025, au fost înregistrate 4 709 întreprinderi noi, cu 6,6% mai mult față de aceeași perioadă a anului 
precedent, în timp ce radierile s-au redus la 4 507 unități, cu 17,8% mai puțin față de semestrul II 
2024. Coroborată cu creșterea înregistrărilor, această evoluție a condus la revenirea soldului net în 
teritoriu pozitiv (+202 unități), prima valoare pozitivă din ultimii trei ani. Deși amplitudinea rămâne 
modestă, evoluția sugerează o ameliorare a dinamicii antreprenoriale, deși constrângerile 
structurale ale mediului de afaceri din Republica Moldova persistă. 
Piața forței de muncă: În anul 2025, piața forței de muncă din Republica Moldova a înregistrat un 
declin al principalilor indicatori de ocupare. Populația ocupată a constituit 774,0 mii persoane, în 
scădere față de 853,9 mii persoane în 2024, cu o rată de ocupare de 40,2%. Rata șomajului s-a redus 
la 3,8% față de 4,0% în 2024, reflectând preponderent contracția forței de muncă active, și nu o 
creștere a ocupării. Ocuparea în sectorul agricol a consemnat o scădere semnificativă în semestrul II, 
în timp ce sectorul non-agricol a înregistrat o ușoară creștere. Câștigul salarial nominal mediu lunar 
a crescut cu circa 9 - 10% în termeni nominali, atingând 16 355,1 MDL în trimestrul IV 2025, însă 
creșterea în termeni reali a rămas modestă de circa 1,8–2,1%, în condițiile menținerii unui nivel 
ridicat al inflației. Cele mai ridicate salarii s-au înregistrat în informații și comunicații (37 144,2 MDL 
în T. IV 2025) și activități financiare (30 146,2 MDL), iar cele mai mici în agricultură (10 776,4 MDL) 
și activități de cazare și alimentație publică (11 432,5 MDL). 
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Capitolul I 
PRODUCŢIA0F

1 

Produsul intern brut 
 
Produsul intern brut al Republicii Moldova, pentru anul 2025, a înregistrat o valoare de 
353 520,9 mil. MDL (prețuri curente de piață), ce prezintă o creștere (în termeni reali) cu 2,4% 
față de anul 2024. 
 

 
Figura 1.1  Evoluția  PIB  în anii 2014 – 2025, % 

Sursa: Elaborat de autor în baza datelor BNS 

Dacă trimestrul I al anului 2025 a prezentat o continuitate a diminuării din anul 2024, atunci 
trimestrele II, III și IV au redresat situația spre un trend pozitiv. 

Tabelul 1.1 Evoluția trimestrială a PIB în anul 2025 
  TR. I TR.II TR.III TR.IV Anual 
PIB, mil. MDL (trimestrial) 72 995,0 82 372,9 102 094,6 96 058,4 353 520,9 

În % față de perioada respectivă a anului 
precedent (evoluție trimestrială) 98,7 101,1 105,1 103,6 102,4 

Sursa: Elaborat de autor în baza datelor BNS 

Din punct de vedere al resurselor, principalele activități care au contribuit la creșterea Produsului 
Intern Brut în perioada dată au fost: 

- Informații și comunicații - care având o pondere de 7,5% la formarea PIB și o creștere a 
VAB cu 12,5%, au contribuit la creșterea PIB cu 0,9 %; 

- Agricultura, silvicultura și pescuitul –cu o pondere de 7,4% și o creștere a VAB-ului 
propriu cu 10,7% a contribuit la sporirea PIB-ului cu 0,8%; 

- Învățământul – mărindu-și VAB-ul cu 8,8%, a atins o pondere în PIB de 6,2% și o creștere a 
lui cu 0,5; 

- Construcțiile – cu o pondere de 7,2% și o majorare a VAB cu 6,6%, au contribuit la creșterea 
PIB-ului cu 0,5%;  

 
1 Analiza este prezentată fără datele întreprinderilor si organizațiilor din partea stângă a Nistrului şi mun. Bender, pe baza statisticilor 
oficiale, elaborate de către Biroul Naţional de Statistică. În unele cazuri, special menţionate, sunt prezentate datele disponibile vizând regiunea 
transnistreană, difuzate de către organul de statistică din regiune. 
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- Administrația publică și apărarea; asigurările sociale obligatorii – cu o creștere VAB cu 
5,8% și o pondere din PIB de 4,1% l-au crescut pe acesta cu 0,2%; 

- Industria prelucrătoare – a atins o pondere de 7,4% din PIB și o creștere a VAB cu 3,0%, 
astfel majorând PIB-ul cu 0,2%; 

Valoarea adăugată brută totală pe economie în perioada respectivă a înregistrat o creștere cu 
2,5% f.p.s.a.p., astfel contribuit la formarea PIB-ului cu 85,8% și o creștere a acestuia cu 2,2%.  

La diminuarea PIB, pe parcursul anului 2025 au contribuit următoarele activități: 
- Tranzacțiile imobiliare – având o pondere de 7,8% la formarea PIB și o reducere a VAB-ului 

propriu cu 7,2%, au contribuit la diminuarea PIB cu 0,6%; 
- Transport și depozitare – în perioada respectivă și-a redus VAB-ul cu 7,2%, astfel 

înregistrând o pondere de 4,2% în formarea PIB și o diminuare a acestuia cu 0,3%; 
- Comerțul cu ridicata și amănuntul, întreținerea și repararea autovehiculelor și a 

motocicletelor – cu o reducere a VAB cu 2,0% și o pondere în formarea PIB cu 15,2%, a 
participat la diminuarea acestuia cu 0,3%; 

- Activități de servicii administrative și activități de servicii suport – și-a redus VAB-ul cu 
11,5%, astfel însumând o pondere de 1,2% din PIB și o reducere a acestuia cu 0,2% 

Impozitele nete pe produs în perioada respectivă au crescut cu 1,7%, astfel contribuind la 
formarea PIB cu 14,2% și la creșterea lui cu 0,2%. 

 
Figura 1.2. Contribuția componentelor de resurse la formarea PIB-ului în anul 2025 

și la creșterea acestuia față de anul 2024, % 
Sursa: Calculele autorului în baza datelor Biroului Național de Statistică 

Din punct de vedere al categoriilor de utilizări, o contribuție pozitivă le-au avut: 
- Formarea brută de capital – a influențat creșterea PIB-ului cu 4,6% și a atins 24,2% la 

formarea lui.  
- Consumul final al gospodăriilor populației – cu o contribuție de 84,9% la formarea PIB-

ului a favorizat creșterea acestuia cu 3,4%; 
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- Consumul final al instituțiilor fără scop lucrativ în serviciul gospodăriilor populației 
–  cu o pondere de 1,7% din PIB a contribuit la creșterea acestuia cu 0,2%.  
 

 

Figura 1.3. Contribuția componentelor de utilizări la formarea PIB-ului în anul 2025 și la 
creșterea acestuia față de anul 2024, % 

Sursa: Calculele autorului în baza datelor Biroului Național de Statistică 

În același timp, o contribuție negativă asupra evoluției PIB-ului l-a avut exportul net de bunuri și 
servicii, care ca urmare a unei creșteri modeste a volumului exporturilor de bunuri și servicii cu 4,4%, 
în corelație cu o creștere mai pronunțată a volumului importurilor de bunuri și servicii cu 12,6%, a 
redus PIB-ul cu 5,8%.  

Industria 

Producția industrială din Republica Moldova în anul 2025 a înregistrat o creștere cu 5,4% față 
de anul 2024. Această majorare se datorează industriei extractive (+6,9%), industriei 
prelucrătoare (+6,3%) și producției și furnizării de energie electrică și termică, gaze, apă caldă 
și aer condiționat (+1,6%). 

 
Figura 1.4  Indicii  volumului producției  industriale în anii 2014 - 2025 (%) 

Sursa: Elaborat de autor în baza datelor BNS 
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În cadrul industriei prelucrătoare, cele mai mari creșteri au înregistrat: Repararea, întreținerea și 
instalarea mașinilor și echipamentelor (+52,1%); Fabricarea calculatoarelor și a produselor 
electronice și optice (+45,4%) și Fabricarea de articole de îmbrăcăminte (+21,0%). În același timp, 
activitățile din cadrul industriei prelucrătoare care au înregistrat cele mai mari diminuări ale 
producției industriale sunt: Fabricarea echipamentelor electrice (-33,1%) și Fabricarea 
autovehiculelor, a remorcilor și semiremorcilor (-6,4%).  

Pe lângă toate acestea, o atenție deosebită merită Industria alimentară care este una din cele mai 
mari activități din cadrul industriei prelucrătoare (în anul 2024 valoarea acestei a atins 34,3% din 
valoarea totală a industriei prelucrătoare). În anul 2025 indicii producției industriale alimentare s-
au majorat cu 7,0% față de anul 2024. 

Agricultura 

În anul 2025, conform datelor statistice, producția agricolă globală în gospodăriile de toate 
categoriile a înregistrat o creștere cu 13,8% față de anul 2024. 

Rezultatul dat în marea sa parte se datorează sporirii producției vegetale cu 21,3% f.p.s.a.p. În același 
timp, producția animalieră a înregistrat o diminuare cu 3,4% f.p.s.a.p. 

 
Figura 1.5. Evoluția volumului producției  agricole în anii 2014 - 2025, % 

Sursa: Elaborat de autor în baza datelor BNS 

În cadrul sectorului vegetal practic toate culturile principale au înregistrat o roadă sporită față de 
anul 2024, excepție fiind doar sfecla de zahăr cu o diminuare de 19,5% și culturile bostănoase 
alimentare care au marcat o reducere de 4,7%. Cele mai mari creșteri ale producției agricole se 
evidențiază la: rapiță, cu o creștere de circa 3,4 ori, floarea soarelui cu 35,7% și cereale și leguminoase 
boabe cu 27,1%.  
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Tabelul 1.2. Producția principalelor tipuri ale culturilor vegetale agricole, 2025 

  

Producţia, 
mii tone Producţia agricolă  

în 2025 
 în % faţă 
 de 2024 2024 2025 

Cereale şi leguminoase boabe – total 2166,9 2755,2 127,1 
din care: grâu 1194,8 1589,1 133,0 
orz 200,4 222,6 111,1 
porumb pentru boabe 716,9 854,9 119,2 
leguminoase pentru boabe 37,0 63,1 170,5 

Floarea soarelui 619,0 840,2 135,7 
Sfeclă de zahăr 292,7 235,7 80,5 
Rapiță 86,5 295,4 341,5 
Cartofi 135,4 148,0 109,3 
Legume –  total 249,0 263,1 105,7 
Culturi bostănoase alimentare 34,3 32,7 95,3 
Fructe, nuci şi pomuşoare – total 593,6 629,4 106,0 
Struguri 396,4 448,5 113,1 

 Sursa: Elaborat de autor în baza datelor BNS 

În cadrul producției animaliere, față de anul 2024, creșteri au înregistrat producția de lapte 
(+5,7%) și producția de ouă de toate tipurile (+1,4%). În același timp, producția (creșterea) 
animalelor (în greutate vie) a înregistrat o reducere de 5,4% f.p.s.a.p. 

Tabelul  1.3. Principalele tipuri ale producției animaliere, anul 2025, % 

 total 
în % față 
de Sem I 

2023 

ponderea în % 
față de total 

Producția (creșterea) animalelor (în greutate vie) – total, 
mii tone. 169,6 94,6 100 

din care:    
întreprinderile agricole 103,8 95,3 61,2 
gospodăriile populației 65,8 93,4 38,8 

Lapte de toate tipurile – total, mii tone 282,5 105,7 100,0 
din care:    

întreprinderile agricole 66,1 121,7 23,4 
gospodăriile populației 216,4 101,7 76,6 

Ouă de toate tipurile – total, mil. bucăți 636,4 101,4 100,0 
din care:    

întreprinderile agricole 316,6 106,2 49,7 
gospodăriile populației 319,8 97,0 50,3 

 Sursa: în baza datelor Biroului Național de Statistică 
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Investițiile în active imobilizate 

Investițiile în activele imobilizate, pentru anul 2025, au însumat o valoare de 41 420,1 mil. MDL, 
care față de anul 2024 prezintă o creștere cu 17,6%. Acest rezultat se datorează atât creșterii 
Imobilizărilor necorporale ce în perioada dată au crescut cu 54,3%, cât și creșterii imobilizărilor 
corporale care au crescut cu 16,4%. 

Tabelul  1.4. Structura investițiilor în active imobilizate în anul 2025 

Sursa: Calculele autorului în baza datelor Biroului Național de Statistic 

În cadrul investițiilor în imobilizările corporale toate categoriile au înregistrat creșteri, însă cele mai 
mari le-au avut: clădirile rezidențiale (+29,5%), constricțiile inginerești (+23,5%) și categoria alte 
imobilizări corporale (+26,2%). 

Tabelul 1.5. Structura investițiilor în active imobilizate pe surse de finanțare în anul 2025 

  Realizări, mil. 
MDL în % față de 2024 în % față de total 

Investiții în active imobilizate - total 41 420,1 117,6 100 
care sunt finanțate din contul:       

- surse proprii 26 688,5 124,6 64,4 
- bugetul de stat 3 592,3 138,5 8,7 

- bugetele unităților administrativ-
teritoriale 2 561,2 107,8 6,2 

 - credite și împrumuturi interne 4 083,9 101,5 9,9 
- credite și împrumuturi externe 1 600,9 121,2 3,9 

- surse din străinătate 1 209,4 75,1 2,9 
- fondul rutier 1 210,5 88,8 3,9 

- fondul ecologic 60,0 109,8 0,1 
- alte surse 413,4 90,4 1,0 

Sursa: Calculele autorului în baza datelor Biroului Național de Statistică 

Sursa principală de finanțare ca și în perioadele precedente este din mijloacele proprii ale 
investitorilor, care în perioada dată au crescut cu 24,6% față de anul 2024, astfel atingând o cotă de 
64,4% din totalul surselor de finanțare. Cele mai mari creșteri le-au înregistrat categoriile: bugetul 
de stat (+38,5%) și credite și împrumuturi externe (+21,2%). În același timp, cele mai mari diminuări 
au înregistrat categoriile surse din străinătate (-24,9%) și fondul rutier (-11,2%). 

  Realizări, 
mil. MDL 

în % față de 2024 în % față de total 

Investiții în active imobilizate - total 41 420,1 117,6 100 
Imobilizări necorporale 1 698,1 154,3 4,1 
Imobilizări corporale  39 721,9 116,4 95,9 
din care:       

- clădiri rezidențiale 5 801,2 129,5 14,0 
- clădiri nerezidențiale 6 123,4 110,5 14,8 

- construcții inginerești 7 618,3 123,5 18,4 
- mașini, utilaje 12 243,9 111,8 29,6 

- mijloace de transport 4 566,2 106,0 11,0 
- alte imobilizări corporale 3 369,0 126,2 8,1 
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Transportul 

Volumul mărfurilor transportate pe toate tipurile de transport (feroviar, rutier, fluvial și 
aerian), în anul 2025, a atins cifra de 20 207,8 mii tone ce prezintă același volum comparativ cu 
anul 2024. Parcursul mărfurilor transportate însă a înregistrat o descreștere cu 2,9% f.p.s.a.p. 
și a însumat 5 794,2 mil. tone-km. 

Tabelul 1.6. Volumul mărfurilor transportate în anul 2025 

  anul 2025 în % față de 
2024 

Cota din totalul mărfurilor 
transportate 

Mărfuri transportate, total, mii tone 20 207,8 100 100 
din care pe modul de transport:       

- feroviar 2 494,1 101,9 12,1 
- rutier 17 572,8 99,8 87,0 
- fluvial 140,0 101,3 0,69 
- aerian 0,9 59,5 0,005 

Sursa: Calculele autorului în baza datelor Biroului Național de Statistică 

De asemenea, și modul de transportare a acestor mărfuri nu a înregistrat mari schimbări, excepție 
fiind înregistrată doar pe cale aeriană unde volumul de mărfuri transportate s-a redus cu 40,1%, însă 
cota acestui volum de mărfuri în totalul mărfurilor transportate este una mică. 

Prin intermediul tuturor tipurilor de transport în anul 2025 au fost transportați 333 022,6 mii 
pasageri, ce prezintă o creștere cu 8,3% față de anul 2024. Cea mai mare creștere în perioada dată a 
înregistrat transportarea pasagerilor pe cale aeriană cu o creștere de 37,3% f.p.s.a.p., în același timp, 
transportarea pasagerilor pe cale feroviară s-a diminuat cu 51,4%. 

Tabelul 1.7. Numărul de pasageri transportați pe moduri de transport public în anul 2025 

  Anul 2025 În % față de anul 2024 

Pasageri transportați, mii 
pasageri 333 022,6 108,3 

din care, pe moduri de transport:     
- feroviar 286,6 48,6 

- rutier (autobuze și microbuze) 113 294,1 107,9 
- fluvial 131,2 102,3 
- aerian 2 144,4 137,3 

- troleibuze 217 166,3 108,4 
Sursa: Calculele autorului în baza datelor Biroului Național de Statistică 
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Turismul 

În anul 2025 numărul de turiști și excursioniști care au profitat de serviciile acordate de 
agențiile de turism și a tur operatorilor au atins o cifră de 604,1 mii, ce prezintă o creștere de 
8,7% comparativ cu anul  2024. 

Acest rezultat a fost atins datorită turismului receptor care a crescut cu 33,8% f.p.s.a.p., turismului 
intern care s-a majorat cu 22,5% și a turismului emițător cu o creștere de 1,2% f.p.s.a.p.  

Tabelul 1.8. Turiști și excursioniști participanți la turismul organizat prin intermediul 
agențiilor de turism și a tur operatorilor, anul 2025. 

  turiști și excursioniști în anul 
2025, mii vizitatori % față de anul 2024 

TOTAL 604,1 108,7 
Turism receptor (primirea 
cetățenilor străini în țară) 90,5 133,8 

Turism emițător (deplasarea 
rezidenților Republicii Moldova în 
străinătate) 

401,8 101,2 

Turism intern (deplasarea 
rezidenților Republicii Moldova 
prin interiorul țării, în scop turistic) 

111,8 122,5 

Sursa: Datele Biroului Național de Statistică 

Scopul principal al persoanelor care au vizitat Republica Moldova a fost odihna, recreerea și 
agrementul (95,1%), aceștia fiind predominant din România (59,8%) și Italia (24,7%). 

Persoanele care au plecat peste hotarele țării de asemenea, au avut ca scop principal odihna, 
recreerea și agrementul (99,4%). Principalele țări ca destinație au fost: Turcia (44,1% din numărul 
total de persoane plecate peste hotare), Bulgaria (18,8%), Egipt (14,3%), România (8,8%) și Grecia 
(4,8%).  
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Capitolul II 
PREȚURI, RATE DE SCHIMB ȘI POLITICA MONETARĂ 

 

2.1 PREŢURI ŞI RATE DE SCHIMB 
 
Prețuri 

Anul 2025 a fost marcat de o reaccelerare moderată a inflației, înregistrând o rată anuală de 
7,8% față de perioada similară a anului precedent, în creștere față de 4,7% în 2024, deși 
rămânând considerabil sub nivelurile record din ultimii ani: 2022 (28,7%) și 2023 (13,4%). 
Această evoluție a fost determinată preponderent de scumpirea serviciilor și a produselor 
alimentare, reflectând atât presiuni interne legate de majorările tarifare și creșterea cererii, 
cât și factori externi, inclusiv volatilitatea prețurilor la energie pe piețele regionale. 

     

Figura 2.1.1. Ritmul anual de creștere a indicilor de preț: IPC și producția industrială 
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistică 

Indicele prețurilor de consum a înregistrat în semestrul II, 2025 o continuare a tendinței 
descendente inițiate în luna iulie, cu o inflație medie de 7,2% f.p.s.a.p. comparativ cu 8,4% f.p.s.a.p. în 
prima jumătate a anului, reflectând temperarea presiunilor inflaționiste la produsele alimentare și 
produsele nealimentare. Evoluția lunară confirmă această traiectorie: de la 7,9% în iulie, inflația a 
coborât treptat până la minimul semestrului de 6,8% în decembrie, cu o scurtă stabilizare la 7,0% în 
octombrie–noiembrie. Această tendință s-a accentuat la începutul anului 2026, când rata anuală a 
coborât brusc la 4,9% f.p.s.a.p. în ianuarie, sugerând o dezinflamare mai rapidă decât anticipată, cu o 
ușoară revenire la 5,1% f.p.s.a.p. în februarie. 

Componentele IPC au evoluat diferențiat în semestrul II 2025. Produsele alimentare s-au scumpit 
cu 7,3% f.p.s.a.p., consemnând o moderare față de 8,9% f.p.s.a.p. din prima jumătate a anului, cu o 
tendință descendentă mai pronunțată spre finele semestrului, de la 10,3% f.p.s.a.p. în iulie la 5,6% 
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f.p.s.a.p. în decembrie,  reflectând normalizarea ofertei agricole și evoluțiile favorabile ale prețurilor 
internaționale la materii prime alimentare. Produsele nealimentare au înregistrat o creștere 
modestă și relativ stabilă de 2,4% f.p.s.a.p., situându-se la cel mai redus nivel din structura IPC. 
Sectorul serviciilor a rămas componenta cu cel mai alert ritm de creștere a prețurilor, menținându-
se în intervalul 12,9 - 14,9% f.p.s.a.p. pe parcursul întregului semestru, cu o ușoară accelerare în 
decembrie (14,9% f.p.s.a.p.) față de iulie (13,0% f.p.s.a.p.), influențată de revizuirile tarifare la 
serviciile de utilități și gaze, deși valorile din ianuarie - februarie 2026 (7,2% și respectiv 7,0% 
f.p.s.a.p.) indică o corecție semnificativă ulterioară, posibil legată de efectul de bază al ajustărilor 
tarifare din perioada similară a anului precedent. 

Indicii prețurilor la producția industrială în anul 2025 au înregistrat o creștere medie de 5,2% 
f.p.s.a.p., marcând creșterea prețurilor de producție industrială după contracția din 2024, cu evoluții 
semnificativ diferențiate între semestre și ramuri industriale. În semestrul I, s-a consemnat o 
creștere de 4,3% f.p.s.a.p., accelerată la 6,1% f.p.s.a.p. în semestrul II, reflectând o dinamică 
ascendentă pe parcursul anului, susținută în special de accelerarea prețurilor în sectorul energetic și 
menținerea unui ritm înalt de creștere a prețurilor în industria extractivă. 

Industria extractivă a continuat să înregistreze cel mai alert ritm de creștere a prețurilor, cu o 
valoare anuală de 10,8% f.p.s.a.p., deși cu o tendință de temperare în a doua jumătate a anului — de 
la 12,0% f.p.s.a.p. în semestrul I la 9,6% f.p.s.a.p. în semestrul II, confirmată de evoluția lunară 
descrescătoare de la vârful de 12,9% f.p.s.a.p. în aprilie până la 7,6% f.p.s.a.p. în decembrie. Industria 
prelucrătoare a înregistrat o creștere moderată și relativ stabilă de 2,9% f.p.s.a.p. la nivel anual, cu 
o ușoară accelerare în semestrul II (3,5% f.p.s.a.p.) față de semestrul I (2,4% f.p.s.a.p.), reflectând o 
creștere treptată a prețurilor de producție. Sectorul energetic a consemnat cea mai pronunțată 
inversare de tendință, de la o deflație severă de 21,2% f.p.s.a.p. în 2024 la o creștere de 24,3% f.p.s.a.p. 
în 2025, cu o accelerare pronunțată în semestrul II (31,4% f.p.s.a.p.) față de semestrul I (18,5% 
f.p.s.a.p.), dinamica lunară indicând o stabilizare la niveluri înalte de 31,2–35,0% f.p.s.a.p. în 
intervalul august–decembrie, determinată de ajustările prețurilor la resursele energetice și de efectul 
de bază favorabil față de nivelurile reduse din 2024. 

 
Figura 2.1.2. Ritmul anual de creştere al IPC şi  inflaţiei de bază, % 

Sursa: Conform datelor Biroului Naţional de Statistică 
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Inflația de bază în anul 2025 a înregistrat un nivel mediu de 4,74% f.p.s.a.p., marcând o reducere 
semnificativă față de 7,43% f.p.s.a.p. din 2024, cu o tendință descrescătoare în prima jumătate a 
anului, urmată de o ușoară revenire în a doua parte, atingând 5,0% în decembrie 2025 față de 
minimul de 4,0% în iunie 2025 f.p.s.a.p. 

În semestrul II 2025, inflația de bază a constituit 4,74% f.p.s.a.p., practic identică cu media anuală. În 
interiorul semestrului, inflația de bază a urmat o traiectorie ușor ascendentă, crescând de la 4,2% în 
iulie până la 5,0% în decembrie f.p.s.a.p., reflectând o reaccelerare moderată a presiunilor 
structurale, determinată în special de scumpirile în sectorul serviciilor și de creșterea cererii interne. 

În anul 2025, inflația de bază s-a menținut persistent sub nivelul IPC, situație inversă față de 2024, 
reflectând faptul că presiunile inflaționiste au fost dominate de componentele volatile: prețurile la 
servicii reglementate, produse alimentare și energie, și nu de factorii structurali fundamentali ai 
economiei. Spre sfârșitul anului 2025 și începutul anului 2026, se observă o convergență treptată 
între cei doi indicatori, IPC coborând la 4,9–5,1% f.p.s.a.p. în ianuarie–februarie 2026, apropiindu-se 
de nivelul inflației de bază (5,3% și respectiv 5,1% f.p.s.a.p.), fapt ce sugerează că presiunile din 
componentele volatile s-au atenuat, iar dinamica prețurilor tinde să se ancoreze din nou în factorii 
structurali ai economiei. 

 
Figura 2.1.3. Evoluția medie anuală a prețurilor la produsele agricole, combustibili și 

carburanți și în construcții, % 
Sursa: Conform datelor Biroului Național de Statistică 

Prețurile la produsele agricole în 2025 au crescut cu 10,7% f.p.s.a.p., cu o dinamică mai pronunțată 
la produsele vegetale (12,9% f.p.s.a.p.) și o creștere mai moderată la produsele animaliere (3,6% 
f.p.s.a.p.). Creșterea prețurilor agricole a fost concentrată în prima jumătate a anului iar începând cu 
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semestrul II, dinamica s-a temperat considerabil și a înregistrat o creștere de  12,2% f.p.s.a.p. în 
trimestrul III și  4,8% f.p.s.a.p. în trimestrul IV la produsele vegetale, reflectând normalizarea ofertei 
agricole în urma unei recolte favorabile în 2025. 

Prețurile în construcții au continuat tendința de decelerare pronunțată din 2024, înregistrând 
creșteri din ce în ce mai modeste pe parcursul anului 2025. Ritmul trimestrial a scăzut de la 1,2% 
f.p.s.a.p. în trimestrul I până la minimul de 0,4% f.p.s.a.p. în trimestrul III, cu o ușoară revenire la 0,6% 
f.p.s.a.p. în trimestrul IV. Această evoluție reflectă persistența unui mediu investițional prudent, 
activitatea redusă în sectorul construcțiilor și cererea internă încă moderată. 

Prețurile la combustibili și carburanți au înregistrat o scădere medie de 2,32% f.p.s.a.p. în 2025, 
continuând tendința de deflație din 2024 (0,14% f.p.s.a.p.), cu cea mai pronunțată contracție în 
trimestrul II (-5,6% f.p.s.a.p.), determinată de scăderea cotațiilor internaționale la petrol și de cererea 
globală moderată. Spre sfârșitul anului presiunile deflaționiste s-au atenuat, prețurile apropiindu-se 
de echilibru în trimestrul IV (-0,7% f.p.s.a.p.), deși datele din ianuarie–februarie 2026 (-5,1% și 
respectiv -3,4% f.p.s.a.p.) sugerează o reluare a tendintei descendente la începutul anului curent. 

Din evoluțiile prețurilor analizate se conturează un tablou dual pentru anul 2026: în timp ce 
presiunile inflaționiste structurale se mențin persistente, factorii externi, în primul rând volatilitatea 
piețelor energetice internaționale, ar putea acționa în sens contrar. Perspectivele pentru anul 2026 
sunt marcate de incertitudini semnificative, în special pe segmentul energetic, unde conflictul militar 
din Orientul Mijlociu și volatilitatea extremă a cotațiilor petrolului pe piețele internaționale creează 
premisele unei inversări abrupte a tendinței deflaționiste înregistrate la combustibili și carburanți 
pe parcursul anului 2025. În condițiile în care presiunile din componenta serviciilor rămân 
structurale, iar prețurile agricole intră într-o nouă fază de incertitudine legată de costurile 
inputurilor, există riscul unei reaccelerări a inflației generale, cu impact direct asupra puterii 
de cumpărare a populației și a costurilor de producție. Evoluția indicatorilor de prețuri în 
perioada imediat următoare va depinde în mod decisiv de durata perturbărilor pe piețele energetice 
internaționale și de capacitatea politicii monetare interne de a ancora anticipațiile inflaționiste. 

Rate de schimb 

În anul 2025, cursul de schimb al leului moldovenesc a înregistrat o evoluție divergentă față de 
principalele valute de referință, reflectând dinamica specifică a piețelor valutare internaționale. 
Cursul nominal mediu anual s-a situat la 17,4 MDL/USD și 19,6 MDL/EUR, ceea ce indică o apreciere 
nominală de 2,4% față de dolarul american, însoțită simultan de o depreciere de 1,8% față de euro,  
evoluție determinată în bună măsură de slăbirea dolarului pe piețele internaționale și de aprecierea 
euro față de moneda americană pe parcursul anului.  

Semestrul II a marcat o inversare clară a tendinței față de dolar, leul apreciindu-se cu 5,3% f.p.s.a.p. 
(curs mediu 16,9 MDL/USD), cu o accelerare progresivă de la -5,0% în iulie până la -7,9% în 
decembrie, în timp ce față de euro deprecierea s-a menținut moderată și relativ stabilă la 2,0% 
f.p.s.a.p. 

Tendințele din primele luni ale anului 2026 confirmă continuarea aprecierii față de dolar, cursul 
coborând la 16,9–17,4 MDL/USD în ianuarie–martie, cu un ritm de apreciere de 3,8–9,1% f.p.s.a.p., 
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în timp ce față de euro leul s-a depreciat ușor spre 20,1 MDL/EUR, reflectând consolidarea monedei 
europene pe piețele internaționale. 

 

 
Figura 2.1.4. Evoluția cursului mediu nominal de schimb al MDL comparativ cu USD şi EURO 

și ritmurilor de creștere, % 
Sursa: Conform datelor Băncii Naționale a Moldovei 

 
2.2. POLITICA MONETARĂ 
 

Pe parcursul anului 2025, BNM a promovat un ciclu monetar complet, de la înăsprirea politicii 
monetare la începutul anului, ca răspuns la șocul tarifar din decembrie 2024 - ianuarie 2025, 
când tarifele la gazul din rețea, energia termică și energia electrică au fost majorate 
semnificativ, generând o accelerare a inflației, până la o relaxare graduală în a doua jumătate 
a anului — pe măsura temperării inflației și a apropierii acesteia de ținta de 5,0%. 

Instrumentele politicii monetare  

Figura 2.2.1. Evoluția ratelor de politică monetară ale BNM 
Sursa: Conform datelor Băncii Naționale a Moldovei 
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Rata de bază a fost menținută la nivelul de 6,50% pe durata întregului semestru I și a lunii iulie, 
semnalând angajamentul BNM față de ancorarea anticipațiilor inflaționiste. Ratele dobânzilor la 
facilitățile permanente au evoluat în consecință, creditul overnight atingând 8,50%, iar depozitul 
overnight 4,50%. 

În semestrul II 2025, începând cu august, odată cu temperarea inflației, BNM a inițiat un ciclu gradual 
de relaxare: rata de bază a coborât la 6,25% în august, la 6,00% în septembrie,  nivel menținut în 
octombrie și noiembrie, și a înregistrat o reducere mai pronunțată la 5,00% în decembrie 2025, nivel 
păstrat și în primele luni ale anului 2026.  

Rezervele obligatorii au rămas neschimbate pe parcursul majorității anului, cu o primă reducere 
modestă în noiembrie 2025, norma pentru mijloacele în lei coborând de la 22% la 20%, iar pentru 
valuta liber convertibilă de la 31% la 29%, urmată de o nouă ajustare în februarie 2026 (18% pentru 
MDL și 26% pentru valută), sugerând o intenție de eliberare treptată a lichidității în economie. 

Operațiunile de piață deschisă și facilitățile permanente 

Soldul mediu zilnic al operațiunilor de sterilizare (CBN) a înregistrat o tendință descendentă 
accentuată pe parcursul anului 2025, reducându-se și în semestrul II la 4,39 mld. MDL ceea ce 
reprezintă o diminuare de 4,31 mld. MDL f.p.s.a.p. Această contracție semnificativă reflectă reducerea 
excesului de lichiditate din sistemul bancar în condițiile înăspririi politicii monetare din prima 
jumătate a anului, urmată de relaxarea graduală din semestrul II, când BNM a redus necesitatea 
sterilizării pe măsura normalizării condițiilor monetare. 

 
Figura 2.2.2. Evoluția operațiunilor BNM pe piața monetară 

Sursa: Conform datelor Băncii Naționale a Moldovei 

Facilitățile overnight au prezentat o dinamică diferențiată în semestrul II 2025, cu un volum mediu 
zilnic de 392,33 mil. MDL la depozite, reprezentând o creștere de 12,10% f.p.s.a.p., și 4,31 mil. MDL 
la credite overnight, în scădere față de semestrul precedent. Creșterea volumului depozitelor 
overnight sugerează că băncile au continuat să plaseze excedentele de lichiditate la BNM, în pofida 
reducerii treptate a ratei de bază, reflectând o atitudine prudentă a sistemului bancar față de 
creditare în condițiile incertitudinilor macroeconomice interne și externe. 
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Intervențiile pe piața valutară  

În anul 2025, rezervele oficiale ale BNM au înregistrat o ușoară diminuare. De la 5247 mil. EUR în 
decembrie 2024, rezervele au coborât la 5104 mil. EUR în decembrie 2025, reprezentând o reducere 
nominală de aproximativ 143 mln. EUR, sau circa 2,7% pe parcursul anului. Această evoluție 
contrastează cu tendința de acumulare din anii precedenți, reflectând intensificarea intervențiilor 
BNM pe piața valutară și condițiile mai volatile ale pieței în contextul presiunilor inflaționiste și al 
incertitudinilor externe. Totuși, nivelul rezervelor s-a menținut confortabil, echivalând cu 
aproximativ 5–6 luni de importuri. 

  
Figura 2.2.3. Evoluția activelor oficiale de rezervă și activitatea BNM pe piața valutară 

interbancară  
Sursa: Conform datelor Băncii Naționale a Moldovei 

Pe parcursul anului 2025, BNM a intervenit pe piața valutară prin două tipuri de operațiuni. 
Operațiunile reversibile (swap USD), de circa 9–10 mil. USD lunar, au constituit instrumentul 
principal de gestionare a lichidității fără impact permanent asupra masei monetare. În semestrul II, 
intervențiile directe au fost punctuale și preponderent în direcția vânzării de EUR, în special în iulie 
(64,0 mil. EUR) și octombrie (33,0 mil. EUR),  cu scopul de a tempera aprecierea excesivă a leului, în 
condițiile regimului de flotare gestionată promovat de BNM. 

Indicatorii monetari  

Anul 2025 s-a soldat cu o accelerare a creșterii masei monetare față de 2024. Agregatele monetare 
au înregistrat următoarele rate de creștere în anul 2025 f.p.s.a.p.: M0 cu 13,5%, M1 cu 12,8%, M2 cu 
14,6% și M3, cel mai larg agregat monetar, a atins 190477,61 mil. MDL, înregistrând o creștere de 
12,3%. Spre deosebire de 2024, creșterea mai rapidă a M2 și M3 față de M1 sugerează o deplasare a 
preferințelor spre depozite la termen, reflectând adaptarea comportamentului de economisire la 
nivelurile mai ridicate ale ratelor dobânzilor din prima jumătate a anului. 
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Baza monetară a înregistrat o redresare semnificativă în decembrie 2025, atingând 87029,7 mil. 
MDL, cu o creștere de 5,3% f.p.s.a.p., după ce pe parcursul anului a oscilat în teritoriu negativ sau 
neutru — reflectând impactul înăspririi politicii monetare din semestrul I și normalizarea graduală 
din semestrul II. 

 

   

Figura 2.2.4. Structura și evoluția masei monetare M3, mil. MDL 

Sursa: Calcule conform datelor Băncii Naționale a Moldovei 

Structura masei monetare s-a modificat ușor în semestrul II 2025 f.p.s.a.p. Agregatul monetar M0 și-
a majorat ponderea cu 0,3 p.p., ajungând la 26,3% din M3. Depozitele la vedere și-au menținut 
ponderea relativ stabilă la 29,4% din M3. Depozitele la termen în MDL au consemnat cea mai 
semnificativă creștere cu 1,3 p.p., ajungând la 20,2% din M3,  reflectând orientarea gospodăriilor și 
companiilor spre instrumente de economisire pe termen mai lung în contextul ratelor mai ridicate 
ale dobânzilor. Depozitele în valută străină au înregistrat o ușoară scădere a ponderii de 1,5 p.p., 
coborând la 24,1% din M3, sugerând o preferință crescută pentru economisirea în monedă națională 
pe fondul stabilității relative a cursului de schimb și a randamentelor mai atractive în lei. 
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Capitolul III 

FINANŢE 

3.1. FINANŢE PUBLICE 

În anul 2025, veniturile bugetului public național (BNP) au însumat 125602 mil. MDL, ceea ce 
reprezintă o majorare cu 15 263,5 mil. MDL față de perioada similară a anului precedent, 
corespunzând unei creșteri nominale de 13,8% f.p.s.a.p. Din perspectiva rezilienței finanțelor 
publice, dinamica veniturilor BNP în anul 2025 relevă o capacitate sporită a sistemului bugetar de a 
genera și mobiliza resurse financiare, element fundamental pentru absorbția șocurilor și menținerea 
funcționalității intervenției publice. Totuși, accentuarea deficitului bugetar indică faptul că această 
reziliență rămâne incompletă, fiind constrânsă de persistența unor presiuni de cheltuieli care 
afectează sustenabilitatea poziției fiscale. 

 
Figura 3.1.1. Ritmul de creștere a veniturilor și cheltuielilor lunare ale bugetului public 

național, mil. MDL, % 
Sursa: Elaborat de autor în baza datelor Ministerului Finanțelor. 

Majorarea încasărilor bugetului public național în anul 2025 a fost susținută de evoluția pozitivă a 
principalelor categorii de venituri. Astfel, impozitele și taxele au însumat 75 894,3 mil. MDL, în 
creștere cu 11% f.p.s.a.p., confirmând consolidarea capacității fiscale a statului. Granturile primite au 
constituit 4 669,3 mil. MDL, marcând o majorare cu 2 077 mil. MDL față de perioada similară a anului 
anterior. Totodată, contribuțiile și primele de asigurare au înregistrat o creștere de 13%, atingând 
nivelul de 37 936,3 mil. MDL, iar la categoria alte venituri s-a consemnat o dinamică mai accentuată, 
de 24,5%, până la 7 102,1 mil. MDL. Prin urmare, dinamica înregistrată în anul 2025 sugerează o 
consolidare a rezilienței bugetului public național, atât prin extinderea bazei fiscale, cât și prin 
creșterea resurselor destinate protecției sociale și asigurării medicale. Totuși, pentru o reziliență 
sustenabilă pe termen lung, rămâne esențial ca această creștere să fie fundamentată preponderent 
pe surse interne permanente, capabile să susțină echilibrul fiscal în condiții de incertitudine 
economică. 
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Figura 3.1.2. Structura veniturilor în BPN, mil. MDL, % 

Sursa: Elaborat de autor în baza datelor Ministerului Finanțelor. 
 
Structura pe componente a BNP în anul 2025 confirmă această evaluare. Bugetul de stat 
concentrează 46% din total, urmat de bugetul asigurărilor sociale de stat cu 30%, bugetele locale cu 
13% și fondurile asigurărilor obligatorii de asistență medicală cu 11%. Această distribuție sugerează 
un grad relativ ridicat de diversificare instituțională a resurselor, ceea ce reprezintă un atribut 
important al rezilienței. Prin urmare, funcționarea sistemului bugetar nu depinde de o singură verigă, 
ci de mai multe componente interconectate, capabile să susțină stabilitatea generală a finanțelor 
publice. 

În anul 2025, cheltuielile realizate din bugetul public național (BPN) au fost susținute 
preponderent de dinamica cheltuielilor cu caracter social. Per ansamblu, partea de cheltuieli a 
BPN a însumat 139 856,4 mil. MDL, în creștere cu 13,7% comparativ cu aceeași perioadă a anului 
2024. Structura cheltuielilor evidențiază faptul că cea mai mare pondere a revenit finanțării 
sectorului social, după cum urmează: 
 protecția socială cu o pondere de 38,7% - 54 056 mil. MDL; 
 învățământ cu o pondere de 16% - 22 271,1 mil. MDL; 
 ocrotirea sănătății cu o pondere de 14% -  19 393,1 mil. MDL;  
 servicii de stat cu destinație generală cu o pondere de 8,2% -  11 466 mil. MDL; 
 servicii în domeniul economiei o pondere de 10% - 13 886,9 mil. MDL. 

Per ansamblu, cheltuielile publice cu destinație socială au însumat, la data de 31.12.2025, 
aproximativ 95 720,2 mil. MDL, ceea ce reprezintă 69% din totalul cheltuielilor publice realizate în 
perioada de referință, menținându-se la un nivel ridicat comparativ cu anul 2024.  

Din perspectiva rezilienței bugetare, această structură confirmă orientarea predominantă a 
resurselor publice către domeniile cu impact direct asupra protecției populației și menținerii 
echilibrului social. Ponderea ridicată a cheltuielilor pentru protecție socială, educație și sănătate 
reflectă capacitatea statului de a susține funcțiile sociale esențiale, de a proteja categoriile 
vulnerabile și de a consolida capitalul uman, aspecte fundamentale pentru absorbția șocurilor 
economice și sociale. Totodată, diminuarea ușoară a ponderii acestora în totalul cheltuielilor nu 
semnalează o reducere a importanței sectorului social, ci mai degrabă o redistribuire relativă a 
resurselor în contextul extinderii altor necesități bugetare. 
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Figura 3.1.3. Structura cheltuielilor în BPN în anii 2024-2025, mil. MDL, % 

Sursa: Elaborat de autor în baza datelor Ministerului Finanțelor. 

Deficitul bugetar s-a majorat cu 13% în anul 2025 f.p.s.a.p. În anul 2025, deficitul bugetar al BPN 
a constituit 14 254,4 mil. MDL, în creștere cu 13% față de anul precedent. Ponderea acestuia în PIB a 
fost de 4,03%, cu 0,13 puncte procentuale mai mare decât în 2024, ceea ce reflectă menținerea 
presiunilor asupra sustenabilității fiscale. Această evoluție sugerează că, deși veniturile bugetare au 
înregistrat o dinamică pozitivă, ritmul de creștere a cheltuielilor a continuat să depășească 
capacitatea de acoperire integrală din resurse curente. În consecință, spațiul fiscal disponibil pentru 
absorbția unor eventuale șocuri viitoare rămâne relativ limitat. 
 

 
Figura 3.1.4. Deficitul finanțelor publice, mil. MDL 

Sursa: Elaborat de autor în baza datelor Ministerului Finanțelor. 

În anul 2025, presiunea fiscală a atins 35,5%, cel mai înalt nivel din întreaga perioadă 
analizată, ceea ce reflectă consolidarea capacității statului de mobilizare a resurselor bugetare 
și întărirea rezilienței fiscale. Evoluția presiunii fiscale în perioada 2017–2025 evidențiază o 
tendință generală de creștere, după diminuarea înregistrată în anul 2018. Dacă în 2017 nivelul 
presiunii fiscale era de 33,24%, în 2018 aceasta a scăzut la 28,84%, ceea ce poate reflecta o reducere 
a capacității de mobilizare a veniturilor fiscale în raport cu PIB-ul. Începând cu 2019, indicatorul 
revine pe o traiectorie ascendentă, ajungând la 35,5% în 2025, cel mai înalt nivel din perioada 
analizată. Această dinamică sugerează o consolidare treptată a capacității statului de colectare a 
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resurselor bugetare, ceea ce poate fi apreciat pozitiv, deoarece oferă un spațiu mai mare pentru 
finanțarea cheltuielilor publice și pentru absorbția șocurilor economice. Totodată, menținerea 
presiunii fiscale la un nivel ridicat necesită un echilibru atent, pentru a nu afecta negativ activitatea 
economică, investițiile și competitivitatea mediului de afaceri. 
 

 

Figura 3.1.5. Evoluția presiunii fiscale, % 
Sursa: Elaborat de autor în baza datelor Ministerului Finanțelor. 

La finele anului 2025, soldul datoriei sectorului public a constituit 138 535,7 mil. MDL, în 
creștere cu 10,2% față de sfârșitul anului 2024, reprezentând 39,2% din PIB, cu 0,4 p.p. mai 
mult f.p.s.a.p. Această majorare a condus la creșterea soldului datoriei publice internă până la 53 
827,5 mil. MDL și a datoriei externe până la 84708,2 mil. MDL. Conform datelor privind PIB-ul 
prognozat pentru anul 2025, ponderea datoriei sectorului public în PIB, la situația din 31.12.2025, a 
constituit 39,2% , înregistrând o majorare cu 0,4 p.p. comparativ cu situația de la finele anului 2024. 
Creșterea soldului datoriei sectorului public a fost determinată în principal de majorarea soldului 
datoriei de stat la valoarea nominală până la 132 777,0 mil. MDL.  În același timp, soldul datoriei BNM 
s-a diminuat până la 582,6 mil. MDL, soldul datoriei întreprinderilor din sectorul public a înregistrat 
o descreștere până la 6 340,4 mil. MDL, iar datoria unităților administrativ-teritoriale a ajuns la 2 
192,5 mil. MDL.” 

   
Figura 3.1.6. Datoria sectorului public, mld. MDL,% 

Sursa: Elaborat de autor în baza datelor Ministerului Finanțelor. 
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Ponderea datoriei de stat la valoarea nominală în PIB, la situația din 31.12.2025, a constituit 
37,6% din PIB, înregistrând o creștere cu 0,1 p.p. față de anul 2024. Totodată, nivelul acesteia s-
a menținut sub limita de 43% din PIB, stabilită în Programul „Managementul datoriei de stat pe 
termen mediu 2025–2027”, ceea ce indică menținerea datoriei publice în parametri considerați 
sustenabili. În același timp, datoria de stat externă a reprezentat 22,9% din PIB, în scădere cu 1,0 
puncte procentuale comparativ cu 31.12.2024. La finele anului 2025, soldul datoriei de stat externe 
a constituit 4 810,6 mil. USD (echivalentul a 80 782,2 mil. MDL), fiind format integral din datorie de 
stat externă directă. Față de începutul anului, acesta s-a majorat cu 620,3 mil. USD sau cu 14,8%, ca 
urmare a finanțării externe nete pozitive, susținute în principal de împrumuturile contractate de la 
UE și Banca Mondială, precum și a influenței favorabile a cursului de schimb al dolarului SUA. 
Exprimat în monedă națională, soldul datoriei externe de stat a crescut cu 3 349,4 mil. MDL, respectiv 
cu 4,3%.  

 
Figura 3.1.7. Dinamica datoriei de stat, mil. MDL,% 

Sursa: Elaborat de autor în baza datelor Ministerului Finanțelor 

La 31 decembrie 2025, raportul dintre serviciul datoriei de stat și veniturile bugetului de stat (fără 
granturi) a constituit 5,9%, situându-se sub plafonul de 10% prevăzut în Program, ceea ce confirmă 
menținerea acestui indicator în limite sustenabile. Prin urmare, în etapa actuală, serviciul datoriei nu 
exercită presiuni suplimentare majore asupra stabilității macroeconomice. Totodată, evaluarea 
sustenabilității datoriei publice trebuie realizată în mod prudent, deoarece acumularea unor niveluri 
mai ridicate ale datoriei poate amplifica vulnerabilitățile fiscal-bugetare, inclusiv pe fondul costurilor 
bugetare viitoare generate de tendințele demografice nefavorabile. 

Programul de stat „Prima Casă” continuă să reprezinte, în 2026, un instrument important de politică 
publică pentru facilitarea accesului la locuințe, în special pentru tineri și familii, prin menținerea 
garanțiilor de stat și a marjei maxime de 3% aplicate creditelor garantate. Extinderea facilităților prin 
„Prima Casă PLUS”, inclusiv majorarea plafonului locuinței, creșterea cotei de garantare și prelungirea 
termenului maxim de creditare, contribuie la sporirea accesibilității financiare și la stimularea pieței 
ipotecare. În același timp, eficiența programului este condiționată de evoluția ratelor de dobândă, de 
nivelul veniturilor populației și de accesibilitatea reală a locuințelor, mai ales în contextul scumpirii 
proprietăților imobiliare. Prin urmare, deși programul susține incluziunea locativă și cererea internă, 
el poate genera și vulnerabilități legate de supraîndatorarea gospodăriilor și de dependența 
beneficiarilor de sprijinul public pe termen lung. 
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3.2. SECTORUL BANCAR 

Evoluțiile înregistrate în anul 2025 de principalii indicatori macroprudențiali reflectă, per 
ansamblu, menținerea stabilității sectorului bancar. În ultimii ani, poziţia dominantă a sectorului 
bancar în cadrul sistemului financiar s-a accentuat uşor. Se observă că activele bancare raportate la 
PIB au înregistrat o evoluție relativ fluctuantă, diminuându-se de la 52% în 2020 la 47,9% în 2022, 
după care au revenit pe o traiectorie ascendentă, atingând 55% în 2025. Această dinamică sugerează 
consolidarea dimensiunii sectorului bancar în raport cu economia națională, în special în ultimii ani 
ai perioadei analizate. Creditele raportate la PIB au avut o evoluție mai moderată, oscilând între 
21,7% și 25%. După o ușoară reducere în intervalul 2021–2023, indicatorul a crescut la 25% în 2024, 
apoi s-a redus la 23% în 2025. Acest nivel relativ scăzut comparativ cu activele și depozitele reflectă 
o intermediere financiară încă modestă pe segmentul creditării, sugerând că sectorul bancar nu 
valorifică integral resursele disponibile pentru finanțarea economiei reale. În schimb, depozitele 
raportate la PIB au urmat o evoluție mai favorabilă, deși cu unele fluctuații. Indicatorul a scăzut de la 
39,9% în 2020 la 34,6% în 2022, apoi a crescut constant, ajungând la 41% în 2025. Această tendință 
indică sporirea resurselor atrase de bănci și consolidarea încrederii populației și agenților economici 
în sectorul bancar. 

 
 

Figura 3.2.1. Gradul de intermediere financiară a sectorului bancar, % 
Sursa: calculele autorilor în baza datelor Băncii Naționale a Moldovei și Biroul Național de Statistică. 

În ansamblu, raportul sector bancar/PIB arată că sistemul bancar din Republica Moldova dispune de 
o bază importantă de active și depozite, însă gradul de transformare a acestora în credite rămâne 
relativ redus. Creșterea activelor și a depozitelor în raport cu PIB reflectă consolidarea poziției 
sectorului bancar, însă nivelul mai modest al creditelor/PIB semnalează existența unui potențial încă 
nevalorificat de susținere a creșterii economice prin intermediere financiară. 

Activele sectorului bancar au totalizat 190 055,1 mil. MDL la situația din 31.12.2025, în creștere 
cu 11,6% față de situația din 31.12.2024. În anul 2025, volumul expunerii totale la risc a atins 101 
040,7 mil. MDL, ceea ce reprezintă o majorare de 18,4% f.p.s.a.p.. În structura activelor bancare, cea mai 
mare pondere a revenit creditelor și avansurilor la cost amortizat, cu 54,5%, în creștere cu 7,1 p.p. față de 
sfârșitul anului precedent. Mijloacele plasate la BNM au reprezentat 17,1%, iar investițiile în valorile 
mobiliare de stat și certificatele BNM cu 16,8%, ambele categorii în descreștere cu 2,9 p.p. și, respectiv, 
2,7 p.p. Celelalte active au însumat 11,5% (21 877,5 mil. MDL), diminuându-se cu 1,5 p.p. față de finele 
anului 2024.  
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Figura 3.2.2. Evoluția calității activului bancar 

Sursa: calculele autorilor în baza datelor Băncii Naționale a Moldovei. 

În perioada 2020–2025, ponderea activelor deținute de primele 5 bănci în totalul activelor sectorului 
bancar a crescut de la 83,08% la 89,36%, evidențiind intensificarea concentrării activelor și consolidarea 
poziției băncilor mari în sistemul bancar. Această evoluție reflectă accentuarea concentrării activelor 
bancare în cadrul instituțiilor de dimensiuni mari, ceea ce indică consolidarea poziției dominante a 
acestora în sistemul bancar. Prin urmare, o asemenea structură poate avea efecte duale: pe de o parte, 
băncile mari dispun, de regulă, de capacități mai ridicate de capitalizare, lichiditate și absorbție a 
șocurilor; pe de altă parte, creșterea gradului de concentrare poate amplifica riscul sistemic, întrucât 
eventualele dificultăți ale acestor instituții ar putea avea un impact mai pronunțat asupra întregului 
sector bancar. 

Majorarea ratei fondurilor proprii totale per sector bancar. În anul 2025, fondurile proprii totale 
ale sectorului bancar au înregistrat o majorare de 5% f.p.s.a.p., atingând nivelul de 23 573,5 mil. MDL.  

   
Figura 3.2.3. Evoluția calității capitalului bancar 

Sursa: calculele autorilor în baza datelor Băncii Naționale a Moldovei. 
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În aceeași perioadă, fondurile proprii de nivel 1 (capitalul de rang I) au crescut cu 4,3% f.p.s.a.p., 
situându-se la 22 267,2 mil. MDL. Rata fondurilor proprii totale la nivel de sector bancar s-a stabilit 
la 23,33%, marcând o diminuare de 3 p.p. comparativ cu anul precedent. În același timp, gradul de 
concentrare a capitalului rămâne ridicat, ponderea fondurilor proprii deținute de primele 5 bănci în 
total sector s-a majorat la 86,48% în 2025. Prin urmare, creșterea ponderii fondurilor proprii ale 
primelor 5 bănci reflectă nu doar consolidarea capitalizării sectorului, ci și o accentuare a 
concentrării structurale, aspect care trebuie monitorizat atent în analiza rezilienței sectorului bancar 
din Republica Moldova.  
 
Creșterea profitabilității bancare în  anul 2025 cu 23,5% f.p.s.a.p. În anul 2025, profitabilitatea 
sectorului bancar s-a consolidat, profitul băncilor comerciale crescând cu 23,5% comparativ cu perioada 
similară a anului precedent, până la 4 925,7 mil. MDL la 31.12.2025. Evoluția a fost susținută, în principal, 
de majorarea veniturilor din dobânzi cu 25,2%, până la 11 161,3 mil. MDL, determinată de creșterea 
veniturilor aferente activității de creditare cu 24,3%, până la 8 284,8 mil. MDL. În aceste condiții, 
rentabilitatea activelor a atins 2,7%, iar rentabilitatea capitalului propriu cu 16,9%, ceea ce confirmă 
menținerea unei capacități ridicate de generare a profitului în sectorul bancar. 

  

Figura 3.2.4. Evoluția rentabilității şi profitabilității bancare 
Sursa: calculele autorilor în baza datelor Băncii Naţionale a Moldovei. 
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minim reglementat de 100%, ceea ce confirmă un nivel adecvat al lichidității sectorului bancar. 
După o diminuare temporară în trimestrul III 2022, până la 173,64%, indicatorul a revenit pe o traiectorie 
ascendentă, atingând valori ridicate în anii 2023–2025, inclusiv un maxim de 291,09% în trimestrul I 
2025. Deși în trimestrul II 2025 se observă o reducere la 228,59%, nivelul rămâne confortabil, reflectând 
capacitatea băncilor de a face față obligațiilor pe termen scurt. Lichiditatea sectorului bancar este 
concentrată în principal pe benzile de scadență de 1–3 luni și 3–6 luni, în timp ce lichiditatea imediată și 
cea pe termen lung au ponderi mai reduse și relativ stabile. Această structură indică o gestionare 
echilibrată a resurselor lichide, cu accent pe acoperirea necesităților pe termen scurt și mediu. 
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Figura 3.2.5. Evoluția LCR şi Principiul III (lichiditatea pe benzi de scadență) 

Sursa: calculele autorilor în baza datelor Băncii Naționale a Moldovei. 

În anul 2025, volumul creditelor neperformante a crescut cu 28% f.p.s.a.p. În anul 2025, volumul 
creditelor neperformante a crescut cu 28,0% f.p.s.a.p., ajungând la 4 289,4 mil. MDL. Cu toate acestea, 
ponderea creditelor neperformante în totalul portofoliului de credite s-a redus ușor, cu 0,04 p.p., 
până la 4,11% la finele lunii decembrie 2025, comparativ cu decembrie 2024. În același timp, raportul 
creditelor neperformante la fondurile proprii a înregistrat o majorare, atingând 18,20%, respectiv cu 
3,26 p.p. mai mult față de aceeași perioadă a anului precedent. Totodată, structura portofoliului de 
credite evidențiază o diminuare a volumului creditelor expirate cu 3,7%, sau cu 56,75 mil. MDL, 
acestea totalizând 1 490,13 mil. MDL. Din perspectiva rezilienței financiare, evoluția din 2025 
transmite un semnal de atenționare. Deși calitatea portofoliului de credite rămâne relativ stabilă în 
termeni procentuali, creșterea valorică a creditelor neperformante și majorarea raportului acestora 
la fondurile proprii evidențiază necesitatea monitorizării mai atente a riscului de credit și a 
menținerii unor rezerve adecvate de capital. Prin urmare, sectorul bancar își păstrează capacitatea 
de absorbție a șocurilor, însă dinamica din anul 2025 indică o ușoară accentuare a vulnerabilităților 
asociate calității activelor. 
 

  
Figura 3.2.6. Evoluția creditelor neperformante și volumul creditelor acordate 

Sursa: Elaborat de autori în baza datelor Băncii Naționale a Moldovei. 
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În perioada 2020–2025, structura portofoliului de credite neperformante relevă predominanța 
creditelor clasificate ca substandard, urmate de cele dubioase și compromis. În anul 2025, volumul 
total al creditelor neperformante a crescut semnificativ, majorarea fiind susținută în principal de 
extinderea segmentului de credite substandard. Această evoluție reflectă deteriorarea calității 
activelor bancare și necesitatea consolidării mecanismelor de gestionare a riscului de credit. 
 
Volumul de credite noi acordate în creștere cu 19,2% f.p.s.a.p. La finele lunii decembrie 2025, 
volumul creditelor noi acordate de instituțiile bancare a însumat 82 215,56 mil. MDL, înregistrând o 
creștere de 19,2% față de luna decembrie 2024 (68 987,16 mil. MDL). Creșterea volumului creditelor 
noi acordate în anul 2025 evidențiază consolidarea funcției de intermediere financiară a sectorului 
bancar, ceea ce poate fi interpretat, drept un semnal al sporirii capacității băncilor de a susține 
activitatea economică și consumul populației. Totuși, o astfel de dinamică necesită monitorizare 
atentă din perspectiva calității portofoliului de credite și a riscurilor asociate expunerii viitoare. 

  
Figura 3.2.7. Volumul creditelor noi acordate după valute, mil. MDL 

Sursa: Elaborat de autori în baza datelor Băncii Naționale a Moldovei. 

Structura pe valute relevă o predominanță a creditelor acordate în monedă națională, care au 
însumat 61 647,48 mil. MDL, ceea ce constituie un indiciu al creșterii încrederii în moneda națională 
și al orientării băncilor către susținerea economiei interne. În același timp, creditele acordate în 
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487,52 mil. MDL, confirmând o diversificare moderată a portofoliului de împrumuturi în funcție de 
preferințele debitorilor și de structura valutară a veniturilor acestora. În perioada decembrie 2023 – 
decembrie 2025, soldul portofoliului de credite a înregistrat o creștere continuă, în timp ce ponderea 
creditelor în valută s-a redus treptat până la circa 20%. Această evoluție reflectă atât consolidarea 
activității de creditare, cât și diminuarea riscului valutar, aspecte ce susțin întărirea rezilienței 
sectorului bancar. 

Creditele de consum domină sub aspectul numărului de contracte, în timp ce creditele pentru 
bunuri imobile au o valoare totală mai mare, ceea ce reflectă dimensiunea medie superioară a 
acestora. În perioada 2020-2025, numărul creditelor de consum a înregistrat o creștere 
semnificativă pe parcursul perioadei analizate, de la 6 935 în anul 2020 la 25 931 în anul 2025. 
Evoluția relevă o expansiune puternică a cererii pentru acest tip de finanțare, în special după anul 
2022, când ritmul de creștere devine mult mai accentuat. În schimb, numărul creditelor pentru 
bunuri imobile s-a menținut la un nivel considerabil mai redus, oscilând între 469 și 801 de credite, 
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cu o diminuare în anul 2025 față de 2024. Această diferență sugerează că segmentul creditelor de 
consum are o accesibilitate mai ridicată și o adresabilitate mai largă în rândul populației, în timp ce 
creditarea imobiliară rămâne mai selectivă și mai dependentă de condițiile de eligibilitate și de costul 
finanțării. Din perspectiva ratelor dobânzilor, ambele categorii de credite au fost influențate de 
condițiile monetare și financiare din economie. Rata dobânzii la creditele de consum a crescut 
accentuat în anii 2022–2023, atingând niveluri de peste 13%, după care s-a redus în anii 2024–2025, 
până la aproximativ 10,8%. O tendință similară, dar la un nivel mai redus, se observă și în cazul 
creditelor imobiliare, unde rata dobânzii a crescut de la circa 6,9% în 2020 la aproape 9,8% în 2023, 
apoi a scăzut la aproximativ 7,7% în 2025. Această evoluție confirmă faptul că creditele imobiliare 
au fost permanent mai ieftine decât creditele de consum, ceea ce corespunde profilului lor de risc 
mai redus și scadenței mai lungi. 
 

 
Figura 3.2.8. Evoluția creditelor de consum și credite pentru imobil 

Sursa: Elaborat de autori în baza datelor Băncii Naționale a Moldovei. 
 

În termeni valorici, atât creditele de consum, cât și creditele pentru bunuri imobile au urmat o 
traiectorie ascendentă în perioada 2020–2025. Se observă o majorare constantă a volumului 
finanțărilor, cu un avans mai pronunțat în ultimii ani ai intervalului analizat. Totodată, creditele 
pentru bunuri imobile depășesc ușor creditele de consum ca volum, ceea ce indică faptul că, deși sunt 
mai puțin numeroase, acestea au o valoare medie mult mai mare per contract. Prin urmare, creditele 
de consum sunt contractate de un număr mai mare de persoane, în sume mai mici și pe termene mai 
scurte, fiind mai sensibile la modificarea venitului disponibil și a costului creditului. Creditele 
imobiliare, dimpotrivă, sunt mai puține ca număr, însă presupun valori individuale mai ridicate, ceea 
ce explică ponderea lor mai mare în volumul total al creditelor acordate persoanelor fizice. În același 
timp, diminuarea ratelor dobânzilor după anul 2023 pare să fi susținut relansarea creditării, atât pe 
segmentul consumului, cât și pe cel imobiliar. 

Creșterea soldului depozitelor atrase în anul 2025 cu 12 % f.p.s.a.p. În anul 2025, soldul total al 
depozitelor atrase de instituțiile bancare, atât în monedă națională, cât și în valută străină, a însumat 
144,4 miliarde MDL la 31 decembrie 2025, înregistrând o creștere de 12% față de perioada similară 
a anului 2024. Structura pe valute evidențiază predominanța depozitelor în monedă națională, care 
au reprezentat 65,95% din total, însumând 95 242,1 mil. MDL. Totodată, depozitele în valută străină 
au constituit 34,05% din total, atingând nivelul de 49 180,6 mil. MDL.  
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Figura 3.2.9. Evoluția structurii depozitelor atrase de bănci 

Sursa: calculele autorilor în baza datelor Băncii Naționale a Moldovei. 

Majorarea soldului total al depozitelor a fost susținută în principal de creșterea depozitelor 
persoanelor fizice, care s-au majorat cu 14%, precum și de avansul depozitelor persoanelor juridice, 
de 8,3%, comparativ cu aceeași perioadă a anului precedent. Această evoluție reflectă consolidarea 
bazei de resurse a sectorului bancar, sporirea capacității de finanțare a economiei și menținerea 
încrederii deponenților în sistemul bancar. Totodată, ponderea dominantă a depozitelor în monedă 
națională indică reducerea vulnerabilității la riscul valutar și contribuie la întărirea stabilității 
financiare. 

Loan-to-Deposit Ratio (LDR) a urmat o tendință general ascendentă, atingând 0,72 în anul 2025.  
Rata credite/depozite (LDR) a avut, per ansamblu, o tendință ascendentă în perioada 2020–2025, 
crescând de la 0,50 în 2020 la 0,72 în 2025. Această evoluție reflectă faptul că ritmul de creștere al 
creditelor a fost mai rapid decât cel al depozitelor, ceea ce sugerează o valorificare mai intensă a 
resurselor atrase de către sectorul bancar. 

 
Figura 3.2.10 Evoluția ratei credite/depozite (LDR) , creditelor și depozitelor, mil. MDL, % 

Sursa: calculele autorilor în baza datelor Băncii Naționale a Moldovei. 
 
În anul 2025, nivelul de 0,72 indică faptul că la 1 leu atras sub formă de depozite revin aproximativ 
0,72 lei credite acordate, ceea ce semnalează o intensificare a funcției de intermediere financiară. 
Această evoluție poate fi apreciată favorabil, deoarece arată o capacitate mai ridicată a băncilor de a 
transforma resursele atrase în finanțare pentru economie. Totuși, creșterea LDR necesită 
monitorizare atentă, întrucât apropierea de niveluri mai ridicate poate reduce marja de lichiditate și 
poate amplifica vulnerabilitatea în condiții de stres financiar.  
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Capitolul IV 

SECTORUL EXTERN 
Balanţa de plăţi 

În baza datelor preliminare prezentate de către BNM, deficitul contului curent al balanței de plăți 
s-a majorat cu 27,4% în anul 2025 comparativ cu anul 2024 și a constituit 3550,2 mil. EUR sau 19,4% 
raportat la PIB. Creșterea semnificativă a deficitului contului curent a fost determinată de majorarea 
semnificativă a deficitului comerțului exterior cu bunuri și a diminuării excedentului balanței 
veniturilor secundare, în timp ce excedentele înregistrate de balanțele veniturilor primare și servicii 
s-au majorat ușor.  

Deficitul comerțului exterior cu bunuri, conform datelor BNM exprimate în euro, a constituit 6101,1 
mil. EUR, majorându-se cu 12,26%, iar deficitul balanței comerciale a atins 7019,3 mil. EUR. 
Creșterea a fost generată de adâncirea dezechilibrelor cu toate țările partenere, în special cu UE. Cele 
mai semnificative creșteri la import au fost înregistrate la energie electrică (de 3,7 ori), gaz și produse 
industriale (de 2,2 ori), legume și fructe (+27,2%) și vehicule rutiere (+18,1%). 

Excedentul comerțului exterior cu servicii, în anul 2025, a totalizat 918,2 mil. EUR și s-a majorat cu 
6,2% (+54 mil. EUR). Evoluția pozitivă a balanței serviciilor a fost determinată de majorarea cu 
13,9% a excedentului înregistrat la serviciile de informatică și serviciile de transport cu 9,2%, 
concomitent, scăderea cu -14,8% a excedentului balanței serviciilor de călătorii a influențat negativ 
balanța serviciilor. 

În anul 2025, soldul deficitar al veniturilor primare a totalizat -4,5 mil. EUR,  fiind în scădere 
semnificativă, în comparație cu anul 2024 când am înregistrat un sold pozitiv de 85,9 mil. EUR. 
Intrările de venituri primare au fost generate de creșterea remunerării salariaților rezidenți pentru 
munca prestată patronilor nerezidenți, iar ieșirile de venituri primare au fost determinate de 
scăderea a veniturilor din investiții directe ce revin nerezidenților, în mare parte pe seama diminuării 
profiturilor reinvestite. 

Veniturile secundare au înregistrat un excedent în valoare de 1637,3 mil. EUR în anul 2025, în 
creștere cu 12,4% (+180,5 mil. EUR) față de anul 2024. Majorarea a fost conditionată de creșterea 
volumului de asistență tehnică, ajutorul umanitar și granturile acordate în cadrul cooperării 
internaționale. În timp ce, transferurile personale primite din exterior de rezidenți au scăzut cu 9,5%. 

Contul de capital desi a înregistrat un sold pozitiv în valoarea de 49 mil. EUR, a fost în scădere cu 
33,6% față de anul 2024, ca urmare a majorării de 3,0 ori, a ieșirilor de capital, și creșterii cu 18% a 
intrărilor de capital. Suma soldurilor contului curent și contului de capital denotă că, drept rezultat 
al tranzacțiilor curente și de capital ale rezidenților Republicii Moldova cu nerezidenții, necesarul net 
de finanțare externă, în anul 2025, a constituit 3501,2 mil. EUR, ceea ce reprezintă 17,84% în raport 
cu PIB. 

Intrările nete înregistrate la contul financiar în anul 2025 au totalizat -3559,2 mil. EUR, 
reprezentând -21,6% raportat la PIB, și au fost determinate de micșorarea activelor financiare 
externe ale rezidenților, concomitent cu majorarea netă a pasivelor acestora față de nerezidenți, 
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comparativ cu anul 2024. Deficitul contului curent, a fost finanțat din tranzacțiile de reducere netă a 
activelor sub formă de numerar și depozite și active de rezervă, rambursările de împrumuturi și 
creditele comerciale și avansuri acordate, precum și din tranzacțiile de majorare netă a pasivelor sub 
formă de împrumuturi din străinătate și investiții directe. 

Tabelul 4.1. Balanța de plăți a Republicii Moldova, agregate principale, mil. EUR 
 Anul 2025    

 Tr. I Tr. II Tr. III Tr. IV Total 
Contul curent -973,0 -904,0  -728,4  -944,8  -3550,2 
Bunuri -1551,8  -1531,0  -1424,1  -1594,2  -6101,1 
Servicii 196,7  216,0  240,9  264,6 918,2 
Venituri primare 30,5 -28,7  -31,8 25,5 -4,5 
Venituri secundare 351,6 439,7  486,7 359,3 1637,3 
Contul de capital 8,7  7,1  16,3  16,9 49,0 
Contul financiar -850,8  -886,9  -768,1  -1053,4 -3559,2 
Investiții directe, 
net 

-103,2  -86,0  -88,9  -42,9  -321,0 

Investiții de 
portofoliu, net 

30,8  2,5 16,9  -3,1 47,1 

Alte investiții, net -644,0  -1012,6  -792,6  -948,7  -3379,9 
Active de rezervă -134,3  209,2 96,6 -58,7  112,8 

Sursa: Conform datelor Băncii Naționale a Moldovei. 

Poziția investiţională internaţională 

În baza datelor preliminare publicate de BNM, soldul net debitor al poziției investiționale 
internaționale a Republicii Moldova, la 31.12.2025 a constituit -6873,6 mil. EUR sau 38,1% raportat 
la PIB. 

 
Tabelul 4.2. Principalii indicatori aferenți poziției internaționale, la sfârșitul perioadei 

 2024 2025   

 mil. EUR   
 Tr. I Tr. II Tr. III Tr. IV Tr. I Tr. II Tr. III Tr. IV 
PII netă -5429,8  -5515,4  -5712,9  -5813,7  -6212,0  -6360,2  -6491,8 -6873,6 
Active 7166,0  7065,5  7072,1  7520,8  7233,7  6998,0  7203,6  6967,0  
Pasive 12595,8  12581,0  12785,0  13334,4  13445,7  13358,3  13695,4  13840,7  
Active oficiale 
de rezervă 

5001,1 4941,0  5090,1  5247,5  5050,9  5070,2  5163,7  5104,3 

Investiții 
directe, pasive 

5032,3  5034,6  5132,7  5235,2  5227,5  5181,0  5351,9  5373,3 

Împrumuturi, 
pasive 

4973,6  4908,0  5049,9  5640,9  5642,8  5682,1  5764,8 5918,4 

PII / PIB -34,7  -34,6  -34,5 -34,6  -36,5  -36,8  -36,6 -38,1 
Sursa: Conform datelor Băncii Naționale a Moldovei. 
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Poziția activelor financiare externe a totalizat 6967,0 mil. EUR și s-a diminuat cu 7,4% comparativ cu 
sfârșitul anului 2024, iar cea a pasivelor externe a însumat 13840,7 mil. EUR, în creștere cu 3,8%. 
Raportul dintre poziția activelor și a pasivelor externe a constituit 50,3%. Impactul cel mai important 
asupra PII l-a avut  fluctuația ratelor de schimb, tranzacțiile nete din balanța de plăți și modificarea 
prețurilor instrumentelor financiare.  

Din punct de vedere al structurii PII pe instrumente financiare, la sfârșitul anului 2025, activele de 
rezervă au constituit 73,3% din total active, 17,4% - alte investiții, 7,6% – investiții active, 1,7% – 
investiții de portofoliu. Poziția activelor oficiale de rezervă a constituit 5104,3 mil. EUR la 31.12.2025, 
ceea ce corespunde tuturor criteriilor de suficiență stabilite de BNM. 

Angajamentele externe sub formă de alte investiții au o pondere de 61,1% în pasivele externe ale 
țării, care după structură include împrumuturi – 70,0%, credite comerciale și avansuri – 23,2%, 
drepturi speciale de tragere – 3,9% etc. Pasivele sub formă de investiții directe au fost de 38,8% din 
angajamentele externe ale țării. Investițiile directe au fost sub formă de capital propriu 69,2%, 
totalizând 3 720,8 mil. EUR, cu 8,1% mai mult față de situația anului 2024. În distribuția geografică a 
investițiilor directe cele din țările UE au crescut cu 6,3% comparativ cu sfârșitul anului 2024 (3143,6 
mil. EUR), investițiile din alte țări s-au majorat cu 16,6% (590,8 mil. EUR).  

Datoria externă 

Datoria externă brută a Republicii Moldova a constituit 10110,6 mil. EUR la sfârșitul anului 2025, în 
creștere cu 2,4% comparativ cu 2024. Raportul dintre datoria externă și PIB a fost de 56,0%, iar 
raportat la exporturi este de 355%. 

Datoria externă contractată pe termen lung a continuat să dețină ponderea cea mai mare în totalul 
datoriei externe brute, constituind 75,0% la sută sau 7578,8 mil. EUR. Datoria externă pe termen 
scurt a crescut la 2531,8 mil. EUR, constituind la 25,0% din totalul datoriei externe brute. 

Datoria externă publică la 31.12.2025 a fost de 4310,9 mil. EUR, reprezentând 42,6% din totalul 
datoriei externe brute. Din aceasta, 99,6%, respectiv 3976,5 mil. EUR, reprezintă datoria pe termen 
lung, iar componenta pe termen scurt a însumat 3,1 mil. EUR. În anul 2025, 70,5% din datoria externă 
brută a fost sub formă de împrumuturi, alocări de DST și titluri de angajamente, însumând 7129,8 
mil. EUR. Partea predominantă a revenit datoriei de stat, principalii creditori fiind organismele 
internaționale (4267,3 mil. EUR, în creștere cu 13,1% față de 2024), urmate de guvernele altor țări 
(476,6 mil. EUR, în creștere cu 14,3%), în special Guvernul Franței, Guvernul Japoniei și Guvernul 
Canadei. Principalii creditori ai statului au fost: Fondul Monetar Internațional cu o pondere de 27,1% 
din totalul datoriei externe publice (1275,7 mil. EUR), Grupul Băncii Mondiale cu 26,0% (1221,6 mil. 
EUR), Comisia Europeană cu 15,2% (715,3 mil. EUR), Banca Europeană pentru Investiții cu 10,3% 
(486,2 mil. EUR) și Banca Europeană pentru Reconstrucție și Dezvoltare cu 7,8% (366,4 mil. EUR).  
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Tabelul 4.3. Datoria externă brută 
 2024 2025   
 mil. EUR   
 Tr. I Tr. II Tr. III Tr. IV Tr. I Tr. II Tr. III Tr. IV 
Datoria 
externă brută 

9286,7  9268,8  9346,6  9877,6  9975,8  9832,5  9986,8  10110,6 

DE publică 3456,7  3397,3  3593,3  4129,1  4058,2 4115,4  4179,9  4310,9 
DE privată 5830,0 5871,5  5753,2  5748,5  5917,6  5717,1  5806,9  5799,7  
Termen scurt 2489,2  2552,0  2527,3  2389,0  2523,3  2455,4  2560,3  2531,8 
Termen lung 6797,5  6716,8  6819,3  7488,6  7452,5  7377,1  7426,5  7578,8 
DE brută / 
PIB, % 

59,3  58,1  56,4  58,7  58,5  56,8  56,3  56,0  

Sursa: Conform datelor Băncii Naționale a Moldovei. 

Datoria externă privată, la finele anului 2025, a constituit 57,4% din totalul datoriei externe brute și 
a atins un nivel de 5799,7 mil. EUR, majorându-se cu 0,9% la sută față de 2024. În funcție de 
maturitate cea mai mare pondere (56,4%) a revenit datoriei pe termen lung, care s-a diminuat cu 
2,7% față de finele anului 2024, iar datoria pe termen scurt s-a majorat cu 5,9% și a constituit 43,6% 
din totalul datoriei private. În funcție de structura datoriei private, împrumuturile au avut ponderea 
cea mai mare 48,6%, urmate de creditele comerciale și avansuri - 39,1% etc. În totalul datoriei 
externe private cea mai semnificativă pondere a revenit societăților nefinanciare 56,1%. Principalii 
creditori ai sectorului privat din cadrul organizațiilor internaționale au fost BERD, cu 46,5% , urmat 
de BEI, cu 28,7% etc. 

Transferurile de mijloace bănești 

În anul 2025, volumul total al transferurilor nete de valută în favoarea persoanelor fizice, 
realizate prin intermediul instituțiilor bancare, au totalizat 1,66 mld. USD, continuând să joace 
un rol important în economia și balanța comercială a Republicii Moldova. Aceste transferuri 
provin în mare parte de la cetățenii moldoveni care lucrează peste hotare și reprezintă o sursă 
semnificativă de venit pentru numeroase gospodării din țară. 

Transferurile nete de valută în favoarea persoanelor fizice efectuate prin intermediul instituțiilor 
bancare au totalizat 1,66 mld. USD, comparativ cu aceeași perioadă a anului 2024, astfel volumul 
transferurilor a crescut cu 3%. 

Potrivit datelor BNM, Cea mai mare valoare a transferurilor a fost înregistrată în luna decembrie 
2025, când intrarile au constituit 173,77 mil. USD. Următoarele luni cu volume ridicate au fost iulie, 
cu 153,37 mil. USD, și octombrie cu 152,08 mil. USD. Cele mai mici sume au fost transmise în ianuarie 
circa 108,73 mil. USD și februarie circa 115,20 mil. USD. 

Structura valutară a remitențelor indică o dominare clară a monedei euro, cu o cotă de 82%  din 
totalul intrărilor. Ponderea transferurile în USD au constituit 18%, în timp ce transferurile în ruble 
rusești au fost practic inexistente. 
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Tabelul 4.4. Ponderea remitențelor 
în Produsul Intern Brut (PIB), în 

perioada 2010-2025 
 

Anul Remitențe (% din PIB) 

2010 25,1% 

2016 18,2% 

2020 15,8% 

2022 14,0% 

2023 12,2% 

2024 10,5% 

2025 10,2% 
 

Figura 4.1. Transferuri de mijloace bănești din 
străinătate în favoarea persoanelor fizice (în 
bază netă) efectuate prin băncile din RM pe 

trimestre, în anii 2021-2025, mld. USD 
Sursa: Conform datelor Băncii Naționale a Moldovei 

Sursa: 
https://www,europarl,europa,eu/RegData/etudes/ST
UD/2025/754483/EXPO_STU%282025%29754483_E
N,pdf?utm_source=chatgpt,com   

Conform datelor BNM circa 70% din remitențe provin din statele UE, în special Italia, Franța, 
Germania, Irlanda, România, care sunt urmate de cele din Israel, Marea Britanie și Statele Unite. 
Pentru comparație remitențele din statele CSI constituiau doar 1,8% în trimestrul III din 2025. 

Ponderea remitențelor în Produsul Intern Brut (PIB) al Republicii Moldova, înregistrează o tendință 
de scădere, de la 25% în anul 2010 la aproximativ 10–12% în ultimii ani. Această evoluție se explică 
prin mai mulți factori: creșterea altor sectoare economice, diversificarea economiei și modificarea 
fluxurilor migrației. Cu toate acestea, nivelul rămâne unul ridicat comparativ cu media globală, 
evidențiind dependența semnificativă a economiei naționale de transferurile financiare ale diasporei. 

Remitențele contribuie la susținerea consumului intern, la îmbunătățirea nivelului de trai al 
populației și la reducerea sărăciei, fiind utilizate în principal pentru cheltuieli de consum, educație, 
sănătate și investiții în locuințe. În același timp, ele au un impact direct asupra stabilității 
macroeconomice, contribuind la echilibrarea deficitului contului curent și la consolidarea rezervelor 
valutare ale țării. 

Comerțul exterior cu bunuri1F

2 

Anul 2025 a adus o evoluție mixtă pentru comerțul exterior al Republicii Moldova, marcată de 
creșterea exporturilor, dar și de o accelerare semnificativă a importurilor, fapt care a adâncit 
deficitul balanței comerciale.  
 
Comerțul exterior al Republicii Moldova, în anul 2025 a constituit 14704,3 mil. USD, înregistrând o 
evoluție mixtă, caracterizată prin creșterea exporturilor de bunuri cu 6,4% față de anul 2024 dar și 
printr-o majorare semnificativă a importurilor cu 20,5%. Deși dinamica pozitivă a exporturilor 
reflectă o intensificare a activității comerciale și o cerere externă relativ favorabilă pentru produsele 

 
2 Datele din prezenta secțiune provin de la Biroul Național de Statistică și sunt exprimate în dolari SUA. 
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moldovenești, ritmul mai accelerat al importurilor a contribuit la adâncirea deficitului balanței 
comerciale. 
 
Această evoluție indică o dependență continuă a economiei naționale de bunurile importate, în 
special în domenii precum resursele energetice, produsele industriale și bunurile de consum. În 
același timp, creșterea importurilor poate fi asociată atât cu sporirea consumului intern, cât și cu 
necesitatea aprovizionării cu materii prime și echipamente pentru activitatea economică. 
 
În aceste condiții, deficitul comercial a înregistrat o creștere semnificativă de 29,6% comparativ cu 
anul 2024, atingând valoarea de 7138,9 mil. USD. Această evoluție reflectă faptul că ritmul de creștere 
al importurilor a depășit dinamica exporturilor, contribuind la accentuarea dezechilibrului din 
comerțul exterior. 
 

 
 

Figura 4.2. Tendințele comerțului internațional cu mărfuri, în 2025, mil. USD 
Sursa: Conform datelor, Biroului Național de Statistică 

Gradul de acoperire a importurilor cu exporturi în anul 2025 a fost de 34,6%, în scădere cu 4,6 
puncte procentuale, comparativ cu anul 2024. 

În anul 2025, exporturile de mărfuri ale Republicii Moldova au constituit 3782,7 mil. USD, 
înregistrând o creștere de 6,4% față de aceeași perioadă a anului 2024.  

Un indicator important pentru economia națională: exporturile autohtone reprezintă 78,8% din 
total, în creștere cu 10%, în timp ce reexporturile au scăzut un semnal de consolidare a producției 
locale. Exporturile de mărfuri autohtone, au înregistrat o valoare de 2979,0 mil. USD, fiind în creștere 
cu 10,0% față de anul 2024, ceea ce a determinat majorarea valorii totale a exporturilor cu 7,6%. 
Reexporturile (atât cele clasice, cât și cele după prelucrare) au totalizat 803,7 mil. USD în diminuare 
cu 5,1%, contribuind suplimentar la reducerea exporturilor totale cu 1,2%. În structura exporturilor, 
reexporturile reprezintă 21,2%, dintre care 14,5% sunt reexporturi după prelucrare, iar 6,7% 
reexporturi clasice ale mărfurilor care nu au suferit transformări esențiale. 
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Uniunea Europeană, principalul motor al exporturilor 

Exporturile de mărfuri destinate țărilor UE, în anul 2025, au totalizat 2554,4 mil. USD, fiind cu 6,8% 
mai mult comparativ cu anul 2024. Exporturile de mărfuri către UE a deținut o pondere de 67,5% în 
total exporturi, cu 0,2 puncte procentuale mai mult față de anul 2024. În celași timp, exporturile de 
mărfuri destinate țărilor CSI, au înregistrat o valoare de 224,2 mil. USD, cu 7,2% mai puțin în raport 
cu anul 2024, care echivalează cu o cotă de 5,9% în total exporturi, în scădere cu 0,9 puncte 
procentuale, comparativ cu anul 2024. Celelalte țări ale lumii au deținut o pondere de 26,6% din 
exporturi, iar livrările către aceste piețe au înregistrat o creștere de 2,7%.   

 
 Figura 4.3. Structura exporturilor de mărfuri, în perioada 2021-2025, pe grupe de ţări, % 
Sursa: Conform datelor, Biroului Național de Statistică 

Primele 10 țări - principali parteneri comerciali ai RM au absorbit circa 86,1% din exporturi. 

România s-a menținut drept principalul partener comercial, cu 29% din exporturi, urmată de Turcia 
cu 9,9%, Italia cu 9,2%, Cehia cu 8,2%, Ucraina cu 7,9%, Germania cu 4%, Bulgaria cu 3,3%, Polonia 
cu 3%, Federația Rusă cu 2,2%, Belarus 2%, Olanda cu 1,8%, Franța cu 1,4 și SUA cu 1,3%. Creșteri 
la livrări de mărfuri au fost înregistrate pe piețele din Turcia de 1,8 ori, ca urmare a livrărilor de 
semințe de floarea-soarelui și porumb, Italia cu 46,1%, Cehia cu 42,7%, Elveția de 1,9 ori, ca rezultat 
al livrărilor de semințe de rapiță și grâu. Franța cu 52,9%, datorită livrărilor de ulei de semințe de 
floarea-soarelui, Olanda cu 36,1%, Grecia cu 22,7%, Serbia de 1,6 ori, datorită livrărilor de semințe 
de floarea-soarelui, Liban cu 58,4%, pe seama livrărilor de grâu și orz, Bulgaria cu 10,2%, Spania cu 
32,3%, care a influențat creșterea pe total exporturi cu 13,6%.  

În același timp, s-au diminuat exporturile de mărfuri în România cu 5,4%, Statele Unite ale Americii 
cu 44,8%, Polonia cu 26,3%, Egipt cu 99,2%, Ucraina cu 9,0%, Germania 12,2%, Georgia 43,0% și 
Federația Rusă 8,8%, atenuând, astfel, creșterea pe total exporturi cu 7,1%. 
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Figura 4.4. Principalii 10 parteneri 
comerciali ai RM, în anul 2025, pe 

principalele ţări de destinaţie a mărfurilor 
(%) 

Sursa: Conform datelor BNS 

Figura 4.5. Structura exporturilor pe grupe 
de mărfuri în anul 2025 (%) 

Sursa: Conform datelor BNS 

În structura exporturilor din anul 2025, ponderi semnificative le-au revenit următoarelor grupe de 
mărfuri: 

• semințe și fructe oleaginoase – circa 15,5%, în creștere de 1,6 ori față de anul precedent; 
• mașini și aparate electrice și părți ale acestora – 15,1%; 
• legume și fructe – 11,4%; 
• cereale și preparate pe bază de cereale – aproximativ 8,0%, în descreștere cu 6,5%; 
• îmbrăcăminte și accesorii – circa 8,0%, în creștere cu 13,1%; 
• băuturi alcoolice și nealcoolice – 5,9%; 
• mobilă și părțile acesteia – 3,4%; 
• grăsimi și uleiuri vegetale – 3,1%. 

Per ansamblu, structura exporturilor reflectă o combinație între produsele agroalimentare (cu 
pondere dominantă) și cele industriale, în special echipamentele electrice, ceea ce indică o 
diversificare graduală a economiei Republicii Moldova, dar și menținerea dependenței de sectorul 
agricol. 

Creșterea importurilor în anul 2025 cu 20,5% față de 2024, a fost determinată în principal de 
relansarea cererii interne, care a stimulat achizițiile de bunuri din exterior destinate atât 
pentru consumul final, cât și pentru activitatea economică și investițională. 

 Importurile de mărfuri, în 2025 au constituit 10921,6 mil. USD în creștere cu 20,5% f.a.p.. Țările 
UE au rămas principalul furnizor extern, cu livrări în valoare de 5910,3 mil. USD cu 30% mai mult 
față de anul 2024, reprezentând o pondere de 54,1% din total importuri. În schimb, importurile 
provenite din țările CSI  au avut o valoare de 325,5 mil. USD în scădere cu 6% comparativ cu 2024 
deținând o pondere modestă de 3% în total importuri. 
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Figura 4.6. Structura importurilor pe grupe de țări, în 2021- 2025, pe grupe de ţări, % 
Sursa: Conform datelor Biroului Național de Statistic 

În anul 2025, în topul țărilor de origine a importurilor de mărfuri s-au regăsit: România cu o pondere 
de 22,7% din total importuri, China 13,6%, Ucraina 10,1%, Turcia 7,0%, Germania 6,8%, Italia 4,9%, 
Polonia 3,5%, Franța 2,2%, Federația Rusă 2,0% cărora le-au revenit 72,8% din total importuri. 

 
 

Figura 4.7. Topul țărilor de origine a 
importurilor de mărfuri ai RM, în anul 2025, 

(%) 
Sursa: Conform datelor BNS 

Figura 4.8. Structura importurilor de 
mărfuri, în anul 2025 (%) 

Sursa: Conform datelor BNS 

 
În structura importurilor din anul 2025 ponderi importante au deținut următoarele grupe de 
mărfuri: gaz și produse industriale obținute din gaz 9,1% din total importuri; petrol, produse 
petroliere și produse înrudite 8,7%; vehicule rutiere 8,2%; mașini și aparate electrice și părți ale 
acestora 7%; energie electrică 4,3%, mașini și aparate industriale cu aplicații generale, părți și piese 
detașate ale acestor mașini 3,5%; produse medicinale și farmaceutice 3,3%; legume și fructe 3%; 
aparate și echipamente de telecomunicații și pentru înregistrarea și reproducerea sunetului și 
imaginii 2,8%; fire, țesături, articole textile și produse conexe 2,7%; mașini și aparate specializate 
pentru industriile specifice 2,7%; articole prelucrate din metal 2,5%; fier și oțel 2,5%.  
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Capitolul V 

MEDIUL DE AFACERI 

Dinamica întreprinderilor înregistrate şi radiate în Semestrul II al anilor 2020-20252F

3 

Conform datelor de la 01 ianuarie 2026, în Registrul de stat al unităților de drept erau înregistrate 
142291 unități. 
 

Tabelul 5.1. Indicii de creștere a numărului de întreprinderi înregistrate  și radiate în  S II 
2020-2025 f.p.s.a.p., % 

  Înregistrarea întreprinderilor Radierea întreprinderilor 

S II 2020 109,5 97,8 

S II 2021 104,5 58,7 

S II 2022 92,1 95,6 

S II 2023 122,1 171,0 

S II 2024 114,8 122,5 

S II 2025 106,6 82,2 
Sursa: Calculele autorului conform datelor  Agenției Servicii Publice; www.date.gov.md   

Dinamica înregistrărilor de întreprinderi în semestrul II al perioadei 2020–2025 relevă o tendință 
generală ascendentă, cu o singură abatere – contracția din SII 2022 (92,1% față de SII 2021). Ritmul 
cel mai alert de creștere a înregistrărilor a fost consemnat în SII 2023 (122,1%), urmat de SII 2024 
(114,8%), reflectând o revigorare susținută a activității antreprenoriale. În SII 2025, numărul 
întreprinderilor nou-înregistrate a atins 4.709 unități – depășind cu 6,6% nivelul din SII 2024 
(Tabelul 5.1.). 

Dinamica radierilor în aceeași perioadă a urmat o traiectorie mai volatilă. Reducerile dramatice din 
SII 2021 (58,7% față de SII 2020) și SII 2022 (95,6%) au generat solduri nete pozitive în ambii ani – 
+680 și respectiv +532 unități – singurele excepții favorabile din intervalul 2020–2024, înainte de 
revenirea din 2025. Această compresie a radierilor a fost în mare parte conjuncturală, legată de 
suspendarea sau amânarea procedurilor administrative în contextul post-pandemic. Ulterior, 
revenirea spre normal a procedurilor a condus la accelerarea radierilor: în SII 2023 indicele a ajuns 
la 171,0%, iar în SII 2024 – la 122,5%, determinând solduri nete negative de –631 și respectiv –1.067 
unități. 

În SII 2025, dinamica a cunoscut o inversare semnificativă: numărul radierilor s-a redus la 4.507 
unități, cu 17,8% mai puțin față de SII 2024. Coroborată cu creșterea înregistrărilor, această evoluție 
a condus la revenirea soldului net în teritoriu pozitiv (+202 unități) – a treia valoare pozitivă din 
serie, după SII 2021 și SII 2022, și prima din ultimii trei ani. Deși amplitudinea pozitivă rămâne 
modestă, după doi ani consecutivi de sold negativ, mediul de afaceri din Republica Moldova a generat 
mai multe intrări decât ieșiri în cel de-al doilea semestru al anului 2025. 

 
3 Datele se referă la înregistrarea de stat a persoanelor juridice și a întreprinzătorilor individuali (Sursa: Agenția 
Serviciilor Publice) 

http://www.date.gov.md/
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Figura 5.1. Evoluția înregistrărilor și radierilor din Registrul de Stat și a numărului net de 
întreprinderi nou-create în SII 2020-2025 

Sursa: Calculele autorului conform datelor  Agenției Servicii Publice; www.date.gov.md   

 Graficul evidențiază trei faze distincte. Prima fază (SII 2020–SII 2022) se caracterizează printr-o 
stabilizare relativă a înregistrărilor la circa 3 200 – 3 400 unități, însoțită de o contracție abruptă a 
radierilor – de la 4 668 în SII 2020 la minimul de 2620 în SII 2022 – ceea ce a permis obținerea unor 
solduri pozitive în SII 2021 (+680) și SII 2022 (+532). A doua fază (SII 2023–SII 2024) marchează o 
accelerare simultană atât a înregistrărilor, cât și a radierilor, acestea din urmă crescând într-un ritm 
superior: radierile au atins maximul absolut de 5.485 unități în SII 2024, antrenând solduri negative 
de –631 și respectiv –1 067 unități. A treia fază (SII 2025) aduce o nouă recalibrare: înregistrările 
ating o valoare maxima a perioadei (4 709 unități), în timp ce radierile scad brusc la 4 507 unități, 
restabilind un sold net pozitiv de +202 unități. Deși soldul pozitiv din SII 2025 reprezintă o 
ameliorare față de anii precedenți, amplitudinea sa redusă nu permite concluzii ferme privind o 
redresare structurală a mediului de afaceri. Evoluția poate reflecta factori conjuncturali - inclusiv 
variații administrative în procesarea radierilor - și nu neapărat o consolidare reală a capacității 
antreprenoriale. În condițiile în care economia Republicii Moldova continuă să se confrunte cu 
constrângeri structurale semnificative, problema persistentă a dificultății de a susține inițiativele 
antreprenoriale până la maturitate și rata ridicată de ieșire a firmelor tinere rămân provocări de fond 
ce nu pot fi soluționate prin fluctuații conjuncturale ale unui singur semestru. 
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Capitolul VI 

SECTORUL SOCIAL 
Piața forței de muncă 

În anul 2025, piața forței de muncă din Republica Moldova a înregistrat o tendință generală de 
contracție, reflectând atât factori structurali - continuarea migrației externe și îmbătrânirea 
demografică - cât și o redistribuire sectorială a ocupării dinspre agricultură spre activitățile 
non-agricole. Forța de muncă activă s-a redus la 805,0 mii persoane la nivel anual, față de 889,1 
mii în 2024, iar rata de activitate a coborât la 41,8%, cu 2,7 p.p. mai puțin față de anul 
precedent. 

În semestrul II, tendința de contracție s-a menținut, deși cu o ușoară temperare spre finele anului. 
Ocuparea în sectorul agricol a scăzut semnificativ, în timp ce în sectorul non-agricol s-a înregistrat o 
ușoară creștere. Totodată, populația aflată în afara forței de muncă (15 ani și peste) a oscilat ușor, iar 
ponderea tinerilor NEET (15–34 ani) a înregistrat o creștere. 
 

 
Figura 6.1. Evoluţia numărului populației ocupate, al șomerilor și a ratelor de ocupare  

şi a şomajului populaţiei de 15 ani şi peste, în valori trimestriale, anii 2023-20253F

4 
Sursa: Conform datelor Biroului Naţional de Statistică 

 
În semestrul II 2025, piața forței de muncă a continuat să se contracte, fiind marcată de o reducere 
moderată a forței de muncă și a ratei de activitate. Astfel, forța de muncă a constituit 887,1 mii 
persoane în trimestrul III și 830,9 mii persoane în trimestrul IV, în scădere f.p.s.a.p.. Rata de activitate 
s-a redus de la 44,9% în trimestrul III la 42,1% în trimestrul IV. Această tendință a fost însoțită de 
scăderi atât ale populației ocupate, cât și ale numărului de șomeri (Figura 6.1.). Populația ocupată a 
fost de 856,0 mii persoane în trimestrul III și 806,4 mii persoane în trimestrul IV, iar numărul 
șomerilor s-a redus de la 33,2 mii persoane la 24,5 mii persoane. Rata ocupării a scăzut ușor, de la 
43,4% la 40,8%, iar rata șomajului s-a diminuat de la 3,5% la 2,9%. Un aspect important al evoluțiilor 
din această perioadă îl constituie restructurarea ocupării pe sectoare. Numărul persoanelor ocupate 

 
4 În conformitate cu definiția numărului populației cu reședință obișnuită. 
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în agricultură s-a redus semnificativ, ajungând la 133,4 mii persoane în trimestrul III și 111,7 mii 
persoane în trimestrul IV, ceea ce a condus la diminuarea ponderii acestui sector la 15,6% și, 
respectiv, 13,9%. În același timp, ocuparea în activități non-agricole a înregistrat o ușoară creștere 
în trimestrul III, până la 722,7 mii persoane, după care a scăzut la 694,6 mii persoane în trimestrul 
IV. Ponderea ocupării în industrie a constituit 12,4% în trimestrul III și 11,9% în trimestrul IV. În 
același timp, populația în afara forței de muncă a crescut de la 1086,9 mii persoane în trimestrul III 
la 1143,2 mii persoane în trimestrul IV. De asemenea, ponderea tinerilor din categoria NEET (15–34 
ani) a înregistrat o creștere de la 28,1% la 30,7%, semnalând persistența unor dificultăți în integrarea 
tinerilor pe piața muncii. Astfel, evoluțiile din semestrul II 2025 indică o dinamică mixtă: pe de o 
parte, reducerea ratei șomajului, iar pe de altă parte, diminuarea participării la activitatea economică 
și creșterea inactivității, ceea ce sugerează necesitatea unor politici orientate spre stimularea 
participării și integrarea grupurilor vulnerabile. 
 
Remunerarea muncii  

În anul 2025, câștigul salarial nominal mediu lunar a atins 15 472,1 MDL, în creștere cu circa 
9,8% față de 2024, însă creșterea reală s-a menținut modestă, circa 2%, erodată de inflația 
persistentă, ceea ce a limitat îmbunătățirea reală a nivelului de trai al populației ocupate. 
Decalajul sectorial a rămas pronunțat, domeniile informațiilor și comunicațiilor și cel financiar-
bancar menținându-se la niveluri de 3–4 ori superioare față de agricultură și activitățile de 
cazare. 

 
Figura 6.2. Dinamica salariului nominal în perioada T. I 2023 – T. IV 2025, MDL 

Sursa: Conform datelor Biroului Naţional de Statistică 
 

În semestrul II 2025, câștigul salarial nominal mediu lunar brut a înregistrat o creștere semnificativă 
în termeni nominali, însă o majorare modestă în termeni reali. Astfel, salariul mediu a constituit 
15847,8 MDL în trimestrul III și 16355,1 MDL în trimestrul IV, ceea ce reflectă o creștere de 9,7% și, 
respectiv, 8,9% în termeni nominali, iar în termeni reali de 2,1% și 1,8% f.p.s.a.p. (Figura 6.2.). 
Evoluții similare au fost înregistrate atât în sectorul bugetar, cât și în cel real, deși nivelurile salariale 
rămân diferențiate. În sectorul bugetar, salariul mediu a constituit 12963,5 MDL în trimestrul III și 
14256,4 MDL în trimestrul IV, în creștere cu 10,5% și 10,9%. În sectorul real, salariul mediu a fost 
mai ridicat, atingând 16336,1 MDL în trimestrul III și 17078,9 MDL în trimestrul IV, cu o dinamică de 
8,7% și 8,3% f.p.s.a.p. 
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Analiza pe domenii de activitate evidențiază diferențe semnificative ale nivelului de remunerare. Cele 
mai înalte salarii au fost înregistrate în domeniul informațiilor și comunicațiilor (35885,7 MDL în 
trimestrul III și 37144,2 MDL în trimestrul IV), urmate de activitățile financiare și de asigurări 
(27663,6 MDL și 30146,2 MDL) și de producția și furnizarea de energie electrică și termică, gaze, apă 
caldă și aer condiționat (25166,0 MDL și 25405,2 MDL). La polul opus, cele mai reduse niveluri 
salariale au fost înregistrate în agricultură, silvicultură și pescuit (10791,4 MDL și 10776,4 MDL), în 
activitățile de cazare și alimentație publică (10934,0 MDL și 11432,5 MDL), precum și în domeniul 
artei, activităților de recreere și de agrement (11177,9 MDL și 12396,9 MDL). Prin urmare, evoluțiile 
din semestrul II 2025 indică o creștere a veniturilor salariale în termeni nominali, însă ritmul redus 
al majorării în termeni reali, pe fondul presiunilor inflaționiste, limitează îmbunătățirea puterii de 
cumpărare. Totodată, diferențele sectoriale rămân pronunțate, sugerând necesitatea unor politici 
orientate spre reducerea disparităților salariale. 
 

Veniturile disponibile și cheltuielile de consum ale populaţiei 
 

În anul 2025, veniturile disponibile ale populației au crescut în termeni nominali, atingând  
5 767,0 MDL per persoană la nivel anual față de 5 283,8 MDL în 2024, însă ritmul de creștere al 
cheltuielilor de consum l-a depășit pe cel al veniturilor, comprimând treptat capacitatea de 
economisire a gospodăriilor. Structura veniturilor a rămas dominată de salarii (circa 55%), în 
timp ce ponderea transferurilor din străinătate a continuat tendința descendentă, reflectând 
diversificarea treptată a surselor de venit ale populației. 
 

În semestrul II 2025, această tendință s-a accentuat, veniturile disponibile ale populaţiei au 
continuat să crească, însă într-un ritm moderat. În trimestrul III, acestea au constituit 6098,0 MDL în 
medie pe lună pentru o persoană, iar în trimestrul IV - 6050,8 MDL, înregistrând o creștere de 12,9% 
și, respectiv, 7,5% f.p.s.a.p. Structura veniturilor indică menținerea rolului dominant al salariilor, care 
au reprezentat 56,6% din veniturile totale în trimestrul III și 56,4% în trimestrul IV. Prestațiile 
sociale au continuat să aibă o contribuție importantă, constituind 20,9% și, respectiv, 20,3% din 
veniturile totale, în creștere f.p.s.a.p.  
 

Veniturile din activități individuale au avut o contribuție mai redusă, însă cu o ușoară consolidare în 
cazul activităților non-agricole. Astfel, activitățile agricole au contribuit cu 5,0% în trimestrul III și 
4,6% în trimestrul IV, în timp ce activitățile non-agricole au avut ponderi de 8,0% și 6,6%. 
Transferurile bănești de peste hotare au continuat să reprezinte o sursă importantă pentru bugetele 
gospodăriilor, constituind 6,5% din totalul veniturilor în trimestrul III și 8,7% în trimestrul IV. În 
același timp, veniturile populației au provenit preponderent din surse bănești, acestea având o 
pondere de 93,1% în trimestrul III și 93,6% în trimestrul IV, în timp ce veniturile în natură au 
constituit 6,9% și, respectiv, 6,4%.  (Figura 6.3.).  
 

În semestrul II 2025, cheltuielile de consum medii lunare ale populației au înregistrat o creștere mai 
pronunțată comparativ cu veniturile. Astfel, în trimestrul III 2025 acestea au constituit 5321,4 MDL 
în medie pe o persoană, iar în trimestrul IV 2025 - 5122,4 MDL, ceea ce reflectă o majorare f.p.s.a.p. 
de 18,6% și, respectiv, 8,7%. Structura cheltuielilor evidențiază o orientare predominantă către 
necesitățile de bază. Cea mai mare pondere a fost deținută de cheltuielile pentru produse alimentare 
și băuturi nealcoolice, care au constituit 41,1% în trimestrul III și au crescut la 42,0% în trimestrul 
IV. 
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Figura 6.3. Dinamica veniturilor disponibile medii lunare și a cheltuielilor de consum medii 

lunare ale populației pe persoană în perioada T. I 2023 – T. IV 2025, MDL 
Sursa: Conform datelor Biroului Naţional de Statistică 
 
Cheltuielile pentru locuință, apă, electricitate și gaze au reprezentat 15,5% în trimestrul III și 16,3% 
în trimestrul IV. Cheltuielile pentru transport au avut o pondere de 10,0% în trimestrul III, 
diminuându-se la 7,0% în trimestrul IV, în timp ce cheltuielile pentru telecomunicații au rămas 
relativ stabile, constituind 4,1% și, respectiv, 4,2%. În același timp, cheltuielile de consum au provenit 
în mare parte din surse bănești, acestea reprezentând 92,3% din total în trimestrul III și 92,5% în 
trimestrul IV, în timp ce cheltuielile în natură au avut o contribuție de 7,7% și, respectiv, 7,5%. Ca 
rezultat, evoluțiile din această perioadă arată că, deși veniturile au crescut, cheltuielile de consum ale 
populației au avansat într-un ritm mai accelerat, cu o concentrare ridicată asupra consumului de bază 
ceea ce indică presiuni asupra bugetelor gospodăriilor. 
 
Protecţia socială a populaţiei 

În anul 2025, sistemul de protecție socială a continuat să se extindă, reflectând atât presiunile 
demografice, cât și eforturile statului de a proteja categoriile vulnerabile în contextul inflației 
ridicate. Pensia medie a crescut, menținând un decalaj favorabil față de minimul de existență, 
în timp ce numărul beneficiarilor de alocații sociale a sporit considerabil, în special în rândul 
persoanelor vârstnice. 

La începutul anului 2026, numărul total de pensionari a înregistrat o scădere neesențială, în timp ce 
numărul pensionarilor pentru limită de vârstă a crescut nesemnificativ. În același timp, se remarcă o 
creștere semnificativă a numărului beneficiarilor de alocații sociale, inclusiv în rândul persoanelor 
vârstnice.  

Conform datelor Casei Naţionale de Asigurări Sociale, numărul pensionarilor aflaţi la evidenţa 
organelor de protecţie socială la data de 01.01.2026 a constituit 671,7 mii persoane, înregistrând o 
scădere ușoară de 0,1% față de 01.01.2025. Din total, pensionarii pentru limita de vârstă au 
reprezentat 530,1 mii persoane, în creștere minoră comparativ cu p.s.a.p. (Figura 6.4). 
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Figura 6.4. Dinamica numărului de pensionari și a mărimii medii a pensiei  

la 1 ianuarie 2021-2026, mii pers., MDL 
Sursa: Conform datelor Biroului Naţional de Statistică  

Numărul beneficiarilor de alocații sociale de stat a atins 98,3 mii persoane, în creștere cu 10,8%, 
dintre care 25,2 mii persoane au fost beneficiari de alocații pentru persoane vârstnice. Mărimea 
medie a pensiei a constituit 4431,6 MDL la 01.01.2026, în creștere cu 11,5% față de începutul anului 
precedent. Pensia pentru limita de vârstă a înregistrat o evoluție similară, atingând 4435,3 MDL, cu 
o majorare de 11,3%. În același timp, decalajul dintre mărimea medie a pensiei și minimul de 
existență s-a accentuat, ajungând la 1378,2 MDL, comparativ cu 1011,4 MDL în anul 2024, ceea ce 
indică o creștere a presiunilor asupra nivelului de trai al pensionarilor. 
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Capitolul VII 
PROGNOZA PENTRU ANUL 2026 

Analiza documentului FMI4F

5 din 14 aprilie 2026 evidențiază o schimbare semnificativă a 
perspectivei economiei mondiale. Economia globală a intrat într-o fază de incertitudine 
accentuată, determinată în special de izbucnirea războiului din Orientul Mijlociu la 28 februarie 2026 
și de riscurile asociate piețelor energetice internaționale. FMI subliniază că perspectivele economice 
globale „s-au întunecat brusc”, ceea ce marchează o deteriorare clară față de estimările anterioare 
mai optimiste.  

Noul conflict geopolitic reprezintă un șoc negativ de ofertă la scară globală. Închiderea Strâmtorii 
Hormuz și afectarea infrastructurii energetice din regiune pot genera o criză energetică fără 
precedent. Acest lucru ar conduce la creșterea costurilor pentru energie, transport, produse chimice, 
îngrășăminte și alimente, amplificând inflația și reducând puterea de cumpărare a populației la nivel 
mondial.  

FMI arată că, înainte de conflict, economia mondială se afla pe o traiectorie relativ favorabilă. 
Creșterea era susținută de boomul investițiilor tehnologice, inclusiv în inteligența artificială, de 
relaxarea unor tensiuni comerciale, de sprijin fiscal în anumite state și de condiții financiare adaptate. 
Cu toate acestea, războiul este considerat suficient de puternic pentru a anula o parte importantă a 
acestor factori pozitivi. În scenariul de bază al FMI, care presupune un conflict de durată relativ 
scurtă, economia mondială va crește cu 3,1% în 2026, valoare redusă față de prognozele anterioare. 
Totodată, inflația globală este estimată să urce la 4,4% în 2026, după 4,1% în 2025. Prin urmare, 
raportul indică o combinație nefavorabilă de încetinire economică și presiuni inflaționiste 
persistente. În caz dacă conflictul va fi de durată lungă, creșterea economică globală ar putea coborî 
la 2,5%, iar inflația ar urca la 5,4%. FMI consideră și un scenariul sever, în care economia mondială 
s-ar apropia de recesiune, cu o creștere de aproximativ 2% atât în 2026, cât și în 2027 și cu o inflație 
globală în jur de 6%. Aceasta ar reprezenta una dintre cele mai dificile combinații macroeconomice 
din ultimii ani.  

În condițiile actuale, țările importatoare de energie sunt cele mai vulnerabile, în special economiile 
emergente și statele cu dezechilibre macroeconomice preexistente. Pentru aceste țări, șocul 
energetic poate genera deteriorarea contului curent, presiuni asupra cursului de schimb, costuri mai 
mari de finanțare și încetinirea creșterii economice. Și aceasta este deosebit de relevantă pentru 
economii mici și deschise, precum Republica Moldova.  Războiul a schimbat negativ perspectiva 
economică globală, iar riscurile principale sunt inflația mai mare, creșterea mai slabă și instabilitatea 
financiară. 

Situația economică a Republicii Moldova se caracterizează, în prezent, printr-o combinație de 
stabilizare macroeconomică și vulnerabilități structurale persistente, specifice unei economii 
mici și deschise. După șocurile majore din anii precedenți, generate de crizele energetice, inflația 
ridicată și instabilitatea regională, economia a intrat într-o fază de ajustare și relansare moderată. 
Creșterea economică rămâne relativ modestă, fiind susținută în principal de consumul intern și, într-
o măsură tot mai mare, de investiții. Totuși, contribuția sectorului extern este limitată, pe fondul 

 
5 https://www.imf.org/-/media/files/publications/weo/2026/april/english/foreword.pdf  

https://www.imf.org/-/media/files/publications/weo/2026/april/english/foreword.pdf
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cererii externe slabe și al competitivității reduse a exporturilor. În acest context, balanța comercială 
continuă să fie deficitară, importurile depășind semnificativ exporturile, ceea ce reflectă dependența 
structurală de bunuri și resurse externe, în special de energie. 

Un element important al stabilizării macroeconomice îl constituie reducerea inflației, care, după 
niveluri ridicate în anii precedenți, a revenit spre valori moderate. Această evoluție este susținută de 
politica monetară prudentă și de diminuarea presiunilor externe, deși riscurile asociate prețurilor la 
energie rămân relevante. Stabilitatea relativă a cursului de schimb contribuie, de asemenea, la 
menținerea echilibrului macroeconomic. 

Pe piața muncii, se remarcă un nivel redus al șomajului, însoțit de creșteri semnificative ale salariilor. 
Acest fenomen este influențat de migrația forței de muncă și de deficitul de personal în anumite 
sectoare, ceea ce conduce la presiuni asupra costurilor salariale și, implicit, asupra competitivității 
economice. În același timp, remitențele continuă să joace un rol important în susținerea veniturilor 
populației și a consumului intern, deși ritmul de creștere al acestora tinde să încetinească pe fondul 
schimbărilor structurale în migrație. 

Investițiile, în special cele finanțate din surse externe și fonduri europene, devin un factor tot mai 
important pentru creșterea economică. Acestea contribuie la modernizarea infrastructurii și la 
creșterea potențialului economic pe termen mediu, însă eficiența lor depinde de capacitatea 
instituțională de implementare și de absorbție a resurselor disponibile. 

Cu toate acestea, economia Republicii Moldova rămâne vulnerabilă la factori externi, precum 
evoluțiile economice din Uniunea Europeană, fluctuațiile prețurilor la energie și tensiunile 
geopolitice din regiune. În plus, persistă provocări structurale, inclusiv productivitatea scăzută, 
dependența de importuri, baza industrială limitată și dezechilibrele demografice. 

Evoluția economiei naționale a Republicii Moldova în anul 2025 a fost caracterizată de o 
creștere moderată, susținută în principal de cererea internă și de investiții, dar limitată de 
contribuția negativă a sectorului extern. Potrivit datelor preliminare ale Biroului Național de 
Statistică, Produsul Intern Brut a înregistrat o creștere reală de 2,4% față de anul 2024, atingând 
valoarea de aproximativ 353,5 miliarde lei în prețuri curente . 

Analiza evoluției trimestriale relevă o dinamică neuniformă a activității economice pe parcursul 
anului. Astfel, în primul trimestru s-a înregistrat o ușoară contracție (98,7% față de perioada similară 
din anul precedent), urmată de o revenire în trimestrele II și III, iar în trimestrul IV creșterea a 
devenit mai pronunțată, atingând 3,6% . Această evoluție indică o redresare graduală a economiei pe 
parcursul anului, după un început mai slab. 

Din punct de vedere al formării PIB pe categorii de resurse, creșterea economică a fost 
determinată în principal de evoluția pozitivă a unor sectoare cheie. Sectorul informațiilor și 
comunicațiilor a avut cea mai mare contribuție la creșterea PIB (+0,9%), înregistrând o expansiune 
semnificativă a valorii adăugate brute. De asemenea, agricultura (+0,8%), construcțiile (+0,5%), 
învățământul (+0,5%) și administrația publică (+0,2%) au contribuit pozitiv la dinamica economică 
. Industria prelucrătoare a avut o contribuție modestă (+0,2%), reflectând o creștere relativ lentă a 
acestui sector. 
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În același timp, anumite ramuri economice au exercitat o influență negativă asupra PIB. În special, 
sectorul tranzacțiilor imobiliare a înregistrat o scădere semnificativă (-0,6%), urmat de transport și 
depozitare (-0,3%) și comerț (-0,3%), ceea ce indică existența unor dezechilibre și ajustări în aceste 
domenii . 

Analiza PIB pe categorii de utilizări evidențiază faptul că motorul principal al creșterii 
economice în 2025 a fost cererea internă. Formarea brută de capital fix a avut cea mai mare 
contribuție la creșterea PIB (+3,5%), înregistrând o creștere a volumului de 16,9%, ceea ce reflectă 
intensificarea investițiilor în economie. De asemenea, consumul final al gospodăriilor populației a 
contribuit semnificativ (+3,4%), susținut de creșterea veniturilor și a salariilor. 

În contrast, sectorul extern a avut un impact negativ asupra creșterii economice. Exportul net de 
bunuri și servicii a generat o reducere a PIB cu 5,8%, ca urmare a creșterii mai rapide a importurilor 
(+12,6%) comparativ cu exporturile (+4,4%) . Această evoluție reflectă dependența structurală a 
economiei de importuri și competitivitatea relativ redusă a exporturilor. 

În ceea ce privește evoluția pe termen scurt, datele pentru trimestrul IV 2025 confirmă tendința de 
consolidare a creșterii economice. Activitățile din domeniul informațiilor și comunicațiilor, 
agricultura și industria prelucrătoare au avut contribuții importante la creșterea PIB, în timp ce 
sectoare precum comerțul, transportul și energia au continuat să înregistreze evoluții negative . 

În plan regional, performanța economică a Republicii Moldova în trimestrul IV 2025 (3,6%) a fost 
comparabilă cu cea a unor economii din regiune și superioară mediei Uniunii Europene, estimată la 
aproximativ 1,6%, ceea ce indică o poziționare relativ favorabilă în context regional . 

În ansamblu, anul 2025 poate fi caracterizat drept un an de creștere moderată și de redresare 
economică treptată, în care cererea internă și investițiile au jucat un rol determinant. Totuși, 
dezechilibrele externe și performanța modestă a unor sectoare economice evidențiază persistența 
unor vulnerabilități structurale, care continuă să limiteze potențialul de creștere al economiei 
Republicii Moldova. 

Analiza sectorului agricol al Republicii Moldova în anul 2025 evidențiază o evoluție per 
ansamblu pozitivă, dar profund dezechilibrată structural între producția vegetală și cea 
animalieră. În anul 2025, producția globală agricolă a crescut semnificativ, atingând 113,8% față de 
anul 2024 (în prețuri comparabile), ceea ce indică o relansare puternică a sectorului după un an 
precedent mai slab. Această creștere a fost determinată exclusiv de sectorul vegetal, care a înregistrat 
o majorare considerabilă de 21,3%, în timp ce producția animalieră a continuat să scadă (-3,4%) . 
Prin urmare, agricultura moldovenească în 2025 se caracterizează printr-o dependență accentuată 
de performanța culturilor agricole.  Ponderea producției vegetale a crescut la 74% din total (față de 
64% în 2024), în timp ce producția animalieră s-a redus la 26% . Această schimbare structurală 
reflectă o specializare tot mai pronunțată pe sectorul vegetal și o slăbire a ramurii zootehnice. 

Analiza detaliată a producției vegetale arată o evoluție foarte favorabilă pentru majoritatea 
culturilor. Producția de cereale și leguminoase boabe a crescut cu 27,1%, în special datorită majorării 
producției de grâu (+33,0%), porumb (+19,2%) și leguminoase (+70,5%) . De asemenea, culturile 
oleaginoase au înregistrat creșteri spectaculoase: rapița de peste 3,4 ori, iar floarea-soarelui cu 
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35,7%. Creșteri moderate s-au observat și la struguri (+13,1%), cartofi (+9,3%), fructe (+6,0%) și 
legume (+5,7%).  

Un factor determinant al acestei evoluții a fost creșterea productivității agricole. Conform informației 
BNS roada medie arată majorări semnificative ale randamentelor la hectar: leguminoase pentru 
boabe(60,6%), porumbul (+43,2%), floarea-soarelui (+38,5%) și sfecla de zahăr (+97,7%). Acest fapt 
sugerează condiții agrometeorologice favorabile și/sau o utilizare mai eficientă a tehnologiilor 
agricole. 

În ceea ce privește producția animalieră, situația este mai puțin favorabilă. Volumul total al 
producției animaliere a scăzut, în special din cauza reducerii creșterii animalelor în greutate vie (-
5,4%) . Deși producția de lapte a crescut cu 5,7%, iar cea de ouă cu 1,4%, aceste evoluții nu au fost 
suficiente pentru a compensa declinul general al sectorului zootehnic. 

Analiza efectivului de animale confirmă această tendință descendentă. Efectivele de bovine au scăzut 
cu 3%, cele de porcine cu 23,7%, iar ovinele și caprinele cu 5,4%. Deosebit de îngrijorătoare este 
reducerea semnificativă a efectivului de porcine (-29,8% în întreprinderile agricole), ceea ce poate 
afecta pe termen mediu securitatea alimentară și industria cărnii. 

Un alt aspect important este dualitatea structurală a sectorului agricol. Producția vegetală este 
dominată în mare parte de întreprinderile agricole (în special pentru culturile industriale), în timp 
ce gospodăriile populației dețin o pondere majoră în producția de cartofi, legume și produse 
horticole. În sectorul zootehnic, gospodăriile populației continuă să joace un rol dominant, mai ales 
în producția de lapte (76,6%). 

În concluzie, agricultura Republicii Moldova în anul 2025 a înregistrat o performanță pozitivă, bazată 
în principal pe creșterea robustă a producției vegetale și pe îmbunătățirea randamentelor. Cu toate 
acestea, sectorul rămâne vulnerabil din cauza dezechilibrului structural între ramuri, declinului 
continuu al zootehniei și dependenței ridicate de condițiile naturale. Pentru o dezvoltare durabilă, 
este necesară revitalizarea sectorului animalier și reducerea volatilității producției agricole. 

Evoluția industriei Republicii Moldova în anul 2025 se caracterizează printr-o creștere 
moderată, dar relativ stabilă, reflectând o relansare graduală a activității industriale după un 
an precedent mai slab. Potrivit datelor Biroului Național de Statistică, producția industrială (serie 
brută) a înregistrat o creștere de 5,4% în anul 2025 comparativ cu anul 2024. Această evoluție indică 
o consolidare a sectorului industrial, în contextul unei cereri interne relativ stabile și al unei adaptări 
treptate la condițiile economice externe. Analiza pe principalele ramuri industriale evidențiază faptul 
că această creștere a fost susținută de toate componentele sectorului. Astfel, industria extractivă a 
înregistrat o majorare de 6,9%, industria prelucrătoare – principalul segment al industriei – a crescut 
cu 6,3%, iar sectorul energetic (producția și furnizarea de energie electrică și termică, gaze, apă caldă 
și aer condiționat) a avut o contribuție mai modestă, de 1,6% . Un element important al dinamicii 
industriale în 2025 îl constituie evoluția pozitivă a industriei prelucrătoare, care reflectă o relansare 
a activităților de procesare și o ușoară îmbunătățire a cererii pentru produse industriale. În același 
timp, creșterea industriei extractive indică o intensificare a exploatării resurselor, posibil corelată cu 
cererea internă din construcții și infrastructură. Din perspectivă structurală, industria Republicii 
Moldova continuă să fie dominată de industria prelucrătoare, însă contribuția acesteia la creșterea 
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economică este influențată de factori externi, precum cererea din Uniunea Europeană și costurile de 
producție. Sectorul energetic, deși în creștere ușoară pe ansamblul anului, rămâne volatil și 
dependent de evoluțiile piețelor energetice internaționale. 

În ansamblu, anul 2025 poate fi caracterizat ca un an de relansare moderată a industriei, în care 
creșterea a fost relativ echilibrată între ramuri, dar insuficient de puternică pentru a genera un 
impact major asupra creșterii economice generale. Sectorul industrial rămâne vulnerabil la factori 
externi și la fluctuațiile cererii, iar consolidarea acestuia necesită investiții suplimentare, 
modernizare tehnologică și diversificarea producției. Prin urmare, evoluția industriei în 2025 
reflectă atât capacitatea de adaptare a economiei, cât și limitele structurale ale sectorului industrial 
din Republica Moldova. 

Evoluția investițiilor în Republica Moldova în anul 2025 se caracterizează printr-o creștere 
robustă și generalizată, confirmând rolul tot mai important al acestora ca motor al creșterii 
economice. Potrivit datelor Biroului Național de Statistică, în anul 2025 investițiile în active 
imobilizate au constituit 41,4 miliarde lei, înregistrând o creștere semnificativă de 17,6% (în prețuri 
comparabile) față de anul 2024. Această evoluție reflectă o intensificare a activității investiționale și 
o relansare a procesului de acumulare de capital în economie. Din punct de vedere structural, 
investițiile sunt dominate de imobilizările corporale, care reprezintă 95,9% din total (39,7 miliarde 
lei), în timp ce imobilizările necorporale au o pondere redusă (4,1%), deși acestea au înregistrat o 
creștere accelerată (de 1,5 ori). Această structură indică o orientare predominantă spre investiții 
fizice, în detrimentul celor în active intangibile, precum tehnologiile digitale sau capitalul intelectual. 
Analiza pe tipuri de active evidențiază o creștere semnificativă a investițiilor în majoritatea 
categoriilor. Cele mai importante contribuții provin din investițiile în mașini și utilaje (29,6% din 
total), construcții inginerești (18,4%) și clădiri nerezidențiale (14,8%) . În termeni dinamici, cele mai 
mari creșteri s-au înregistrat la clădirile rezidențiale (+29,5%), construcțiile inginerești (+23,5%) și 
alte imobilizări corporale (+26,2%), ceea ce reflectă atât dezvoltarea sectorului construcțiilor, cât și 
extinderea infrastructurii. Investițiile în mașini și utilaje au crescut cu 11,8%, indicând un proces de 
modernizare a capacităților de producție, în timp ce investițiile în mijloace de transport au avut o 
creștere mai moderată (+6,0%). Aceste evoluții sugerează o orientare spre consolidarea bazei 
productive și creșterea eficienței economice. 

Un aspect relevant este și diversificarea investițiilor, ilustrată de creșterea tuturor componentelor 
majore, ceea ce indică o dinamică echilibrată a procesului investițional. Totodată, se atestă o tendință 
ascendentă a investițiilor în ultimii ani, în special în ceea ce privește mașinile și utilajele și 
construcțiile inginerești, confirmând consolidarea trendului de creștere. 

În ansamblu, anul 2025 poate fi caracterizat ca un an de expansiune accelerată a investițiilor, care au 
devenit principalul factor de susținere a creșterii economice. Cu toate acestea, structura investițiilor 
relevă și unele limitări, în special ponderea redusă a investițiilor în active necorporale, ceea ce poate 
afecta pe termen lung competitivitatea și capacitatea de inovare a economiei. Prin urmare, evoluția 
investițiilor în 2025 reflectă atât o intensificare a procesului de dezvoltare economică, cât și 
necesitatea orientării acestuia spre domenii cu valoare adăugată mai mare, pentru a asigura o 
creștere sustenabilă pe termen lung. 
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Evoluția comerțului extern al Republicii Moldova în anul 2025 se caracterizează printr-o 
dinamică divergentă între exporturi și importuri, ceea ce a condus la accentuarea 
dezechilibrelor externe. În anul 2025, exporturile de mărfuri au însumat 3782,7 mil. USD, 
înregistrând o creștere moderată de 6,4% comparativ cu anul 2024. Această evoluție a fost susținută 
în principal de creșterea exporturilor de mărfuri autohtone (+10,0%), care au constituit 78,8% din 
total exporturi, în timp ce reexporturile au înregistrat o scădere (-5,1%), diminuând ritmul general 
de creștere . Structura exporturilor evidențiază o pondere importantă a produselor agricole și 
industriale, precum semințele oleaginoase, mașinile și echipamentele electrice, legumele și fructele, 
dar și produsele textile . 

Pe plan geografic, exporturile continuă să fie orientate preponderent spre Uniunea Europeană, care 
a absorbit 67,5% din total exporturi, în creștere față de anul precedent, în timp ce ponderea țărilor 
CSI s-a redus la 5,9% . Principala piață de desfacere rămâne România (29,0% din total exporturi), 
urmată de Turcia, Italia și alte state europene. Această orientare confirmă consolidarea integrării 
comerciale a Republicii Moldova în spațiul european. 

În contrast, importurile de mărfuri au înregistrat o creștere mult mai rapidă, ajungând la 10921,6 
mil. USD, cu 20,5% mai mult decât în anul 2024 . Creșterea importurilor a fost determinată în special 
de majorarea achizițiilor de resurse energetice (gaz și energie electrică), vehicule, produse 
alimentare și echipamente industriale . Din punct de vedere geografic, importurile sunt dominate, de 
asemenea, de Uniunea Europeană (54,1% din total), în creștere semnificativă, în timp ce importurile 
din CSI au continuat să scadă . 

Această evoluție asimetrică a exporturilor și importurilor a condus la o deteriorare accentuată a 
balanței comerciale. Deficitul comercial a atins 7138,9 mil. USD, în creștere cu 29,6% față de anul 
2024 . În același timp, gradul de acoperire a importurilor cu exporturi s-a redus la 34,6%, evidențiind 
dependența ridicată a economiei de bunurile importate . 

În concluzie, anul 2025 a fost caracterizat de o creștere a comerțului extern, însă într-un mod 
dezechilibrat: exporturile au evoluat pozitiv, dar într-un ritm modest, în timp ce importurile au 
crescut accelerat. Această situație reflectă atât o cerere internă ridicată, cât și dependența structurală 
de importuri, în special de resurse energetice și bunuri industriale, ceea ce a determinat amplificarea 
deficitului comercial și vulnerabilități externe sporite. 

Anul 2026 va aduce pentru Republica Moldova o serie de provocări semnificative, atât din 
perspectivă economică, cât și în plan geopolitic, social și instituțional. Evoluțiile economice 
modeste din Uniunea Europeană (1,3%), principalul partener comercial, vor limita dinamica 
exporturilor și vor influența indirect fluxurile de remitențe. În același timp, volatilitatea prețurilor la 
energie și persistența unor presiuni inflaționiste vor continua să afecteze costurile de producție și 
puterea de cumpărare a populației. Pe plan intern, economia se va confrunta cu provocări structurale, 
precum deficitul de forță de muncă, dependența de importuri și necesitatea accelerării investițiilor 
în infrastructură și digitalizare. În acest context, politicile macroeconomice vor avea un rol esențial 
în menținerea stabilității și în susținerea creșterii economice, iar capacitatea instituțională de a 
valorifica oportunitățile externe, în special cele oferite de integrarea europeană, va influența 
semnificativ traiectoria economică pe termen mediu. 
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Prognoza economică pentru Republica Moldova în anul 2026 (Tabelul 7.1) Prognoza a fost 
elaborată prin combinarea  seriilor de timp istorice și a modelului econometric cu ecuații structurale, 
ceea ce a permis identificarea tendințelor de evoluție (trenduri) și a eventualelor puncte de 
inflexiune. Având în vedere limitările inerente ale modelelor bazate exclusiv pe date istorice, 
rezultatele au fost ajustate prin expert. Atât modelul cât si ajustările au luat în considerare factori 
externi și structurali relevanți, precum evoluția economică modestă a Uniunii Europene, volatilitatea 
prețurilor la energie, politica monetară și fiscală internă, precum și caracteristicile specifice 
economiei Republicii Moldova (dependența de importuri, rolul remitențelor și volatilitatea 
sectorului agricol). 

Tabelul 7.1. Evoluția principalilor indicatorilor macroeconomici în anii 2022-2025 și 
prognoza pentru anul 2026 

 Unitatea 
de măsură 

2022 2023 2024 2025 2026 

efectiv Prognoza 

PIB nominal mld. lei 274,5 303,6 323,9 353,5 383,5 
Față de anul precedent în 
prețuri comparabile % 95,4 101,2 100,3 102,4 102,1 

Indicele prețului de consum 
mediu anual % 128,7 113,4 104,7 107,8 106,2 

Cursul mediu de schimb MDL/USD 18,9 18,16 17,8 17,37 17,5 

Export de bunuri mil.USD 4332 4049 3555 3783 4010 

Față de anul precedent % 137,8 93,5 87,8 106,4 106 

Import de bunuri mil.USD 9219 8675 9065 10922 11 795 

Față de anul precedent % 128,5 94,1 104,5 120,5 108 
Soldul negativ al balanței 
comerciale mil.USD 4887 4627 5510 7139 7785 

Producția industrială în 
prețuri curente mld.MDL 85,5 87,6 86,0 92 99,8 

 
Față de anul precedent în 
prețuri comparabile % 94,9 96,4 98,9 105,4 105 

Producția agricolă în prețuri 
curente mld.MDL 41,0 41,8 41,6 46,7 52,5 

Față de anul precedent în 
prețuri comparabile % 70,8 124,5 85,4 113,8 103 

Investiții în active imobilizate mld.MDL 37,1 38,4 42,1 41,4 46,9 
Față de anul precedent în 
prețuri comparabile % 88,1 99 108,8 117,6 107,4 

Salariul nominal mediu lunar MDL 10447 12209 13990 15472 17328 

Față de anul precedent       

nominal % 116,3 116,9 114,6 110,6 112 

real % 90,4 103,1 109,5 102,6 105,5 

Rata șomajului % 3,1 4,6 4 2,9 3 
Transferuri de peste hotare a 
mijloacelor bănești mil. USD 1745,74 1627,75 1611,62 1662,33 1700 

Sursa: BNS, estimările autorilor 
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Principalele rezultate ale prognozei pentru 2026. Rezultatele obținute indică o creștere 
economică moderată. PIB-ul real este estimat să crească cu aproximativ 2,1%, în timp ce PIB-ul 
nominal va atinge circa 383 miliarde lei, reflectând o creștere nominală de aproximativ 8,4%. Inflația 
medie anuală este prognozată la circa 6,2%, iar deflatorul PIB la aproximativ 6,3%, sugerând o 
stabilizare relativă a presiunilor inflaționiste. 

Cursul de schimb mediu este estimat la circa 17,5 lei pentru un dolar SUA, indicând o depreciere 
moderată a monedei naționale. Exporturile sunt prognozate să crească cu aproximativ 6%, în timp 
ce importurile vor înregistra o creștere mai accelerată, de circa 8%, ceea ce conduce la menținerea și 
chiar adâncirea deficitului comercial. 

În sectorul real, producția agricolă este estimată să crească cu aproximativ 3% în termeni reali, iar 
producția industrială cu circa 5%. Investițiile reprezintă principalul motor al creșterii economice, 
fiind prognozate să avanseze cu aproximativ 7% în termeni reali și circa 13% în termeni nominali. 

Pe piața muncii, salariul mediu lunar este estimat la aproximativ 17 000 lei, în creștere cu circa 12% 
nominal (aproximativ 5% în termeni reali). Rata șomajului se menține la un nivel redus, estimat la 
circa 3,2%, reflectând tensiunile de pe piața muncii. Remitențele sunt prognozate la aproximativ 1,7 
mld. USD, cu o creștere moderată de 2,3%. 

Rezultatele brute ale modelelor econometrice ar fi indicat, în unele cazuri, o dinamică mai accentuată 
a unor indicatori, în special pentru exporturi, remitențe și inflație. Totuși, ajustările expert au fost 
esențiale pentru corectarea acestor estimări. Astfel, prognoza inflației a fost ajustată în sens 
ascendent pentru a reflecta impactul recent al creșterii prețurilor la energie și carburanți. În cazul 
remitențelor, prognoza a fost revizuită în sens descendent, ținând cont de încetinirea economică din 
Uniunea Europeană și de tendințele de reintegrare a familiilor migraților. De asemenea, pentru 
agricultură, s-a ținut cont de volatilitatea ridicată determinată de condițiile climatice, iar pentru 
exporturi s-a considerat cererea externă modestă. 

Rezultatele prognozei indică o creștere economică moderată, susținută în principal de investiții și consum 
intern. Investițiile, impulsionate de finanțările externe și de proiectele publice, reprezintă principalul motor 
al creșterii economice în 2026. Presiunile inflaționiste se reduc comparativ cu anii precedenți, însă rămân 
ușor peste ținta optimă, reflectând efectele persistente ale șocurilor energetice. Dezechilibrele externe 
persistă, în special prin creșterea mai rapidă a importurilor față de exporturi, ceea ce conduce la adâncirea 
deficitului comercial. Pe piața muncii, creșterea salariilor peste ritmul PIB indică o cerere ridicată de forță 
de muncă și un deficit structural de personal, în timp ce rata șomajului redusă nu reflectă pe deplin 
potențialul neutilizat al forței de muncă, fiind influențată de migrație. 

Perspectivele economice pentru anul 2026 sunt caracterizate de stabilitate relativă și creștere moderată. 
Economia Republicii Moldova se află într-o fază de ajustare și consolidare, în care investițiile joacă un rol 
esențial, iar inflația tinde spre stabilizare. Principalele riscuri asociate prognozei includ evoluția prețurilor 
la energie, contextul economic extern (în special dinamica economiei UE) și factorii climatici care afectează 
agricultura. De asemenea, incertitudinea rămâne relativ ridicată, dată fiind dependența economiei de factori 
externi. 

În ansamblu, prognoza reflectă un scenariu realist și echilibrat, care combină rezultatele modelelor 
econometrice cu ajustări expert necesare pentru a surprinde complexitatea economiei Republicii Moldova.  
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