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DATE GENERALE

Capitala Chisinau
Presedintele

Igor Grosu
Parlamentului

100 deputati:

Fractiunea parlamentara "Partidul Actiune si Solidaritate"” - 62,
Fractiunea parlamentara a Blocului Comunistilor si Socialistilor - 29,
Deputati Independenti - 5,

Deputati neafiliati - 4.

L EERNGEREIGENGE 27 august 1991
Suprafata 33,8 mii km?

cinns . . . 32 raioane, 13 municipii, UTA Gagauzia, Unitatile administrative-
Unitati administrative . ] R . .
teritoriale din stinga Nistrului

Parlamentul Republicii
Moldova

Populatia cu resedinta

e, 2401,2 mii locuitori (la 8.04. 2024)
obisnuita

ortodoxa (95,0%), baptista (1,1%), martorii lui Iehova (0,7%),
Principalele religii penticostala (0,5%), adventista (0,3%), atei (0,6%), fira religie
(0,8%) etc.

Leu moldovenesc
Moneda nationala (cursul mediu de schimb, Semestrul II, 2024:
1USD=17,8 MDL; 1 EUR = 19,3 MDL)
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PRINCIPALELE EVENIMENTE POLITICE, ECONOMICE
SI SOCIALE DIN REPUBLICA MOLDOVA

Iulie

03.07 Executivul a aprobat Programul National de Atragere a Investitiilor si Promovare a Exporturilor 2024-
2028.

08.07 Guvernul a aprobat politica bugetar-fiscala si vamala pentru a.2025, cu masuri de sustinere a cresterii
economice, sociale si investitionale.

08.07 Executivul a aprobat ratificarea deciziei Comitetului Mixt, din cadrul Conventiei regionale, adoptate la
7 decembrie a.2023 la Bruxelles, referitor la regulile de origine preferentiale pan-euro-mediteraneene.

10.07 Guvernul a aprobat un nou regulament privind procedura de emitere a certificatelor de urbanism pentru
proiectare si a autorizatiilor de construire sau desfiintare pentru lucrarile de utilitate publica de interes
national.

10.07 Executivul a aprobat Strategia de dezvoltare ,Sport 2030”, care prevede modernizarea infrastructurii
sportive, promovarea activitatilor fizice in institutiile de Invatamant si sustinerea sportului de
performanta.

18.07 Votat In prima lectura de Parlament: Procedurile vamale la schimburile comerciale dintre Republica
Moldova si statele din zona euromediteraneeana vor fi simplificate.

24.07 Executivul a aprobat Regulamentul Programului de vouchere pentru electrocasnice, elaborat de
Ministerul Energiei, care prevede acordarea de sprijin pentru circa 150 de mii de familii vulnerabile in
vederea inlocuirii electrocasnicelor vechi cu echipamente noi, eficiente energetic, pe o perioada de trei
ani.

24.07 Guvernul a aprobat Programul de sprijin al micilor producatori, care prevede acordarea unei finantari
nerambursabile de pana la 70% din valoarea proiectului investitional, dar nu mai mult de 500 mii lei,
pentru intreprinderile cu o cifra de afaceri anuala de pana la 5 mil. lei si maximum 9 angajati. Contributia
minima a beneficiarului va constitui 30% din suma proiectului.

25.07 Parlamentul a votat in lectura a doua politica bugetar-fiscala si vamala pentru anul 2025, care include
masuri orientate spre asigurarea sustenabilitatii economice, sociale si investitionale.

01.09 Acordul de Comert Liber cu Islanda a intrat in vigoare.

04.09 Moldova si SUA au consolidat cooperarea dintre administratiile vamale prin aprobarea, de catre
Executiv, a semnarii unui Acord bilateral privind asistenta reciproca intre cele doua guverne.

17.09 in cadrul reuniunii Platformei de Parteneriat Republica Moldova a obtinut sprijin financiar international
pentru modernizarea tarii, cresterea economica durabila si adaptarea la schimbarile climatice. Au fost
semnate noi acorduri de finantare destinate investitiilor in infrastructura si tranzitiei catre o economie
verde.

18.09 Executivul a aprobat hotararea privind digitalizarea procesului de inregistrare a unitatilor de transport,
in scopul extinderii accesului cetatenilor la serviciile electronice oferite de autoritati.

28.09 Agentia de rating Fitch a oferit Moldovei ratingul de tara B+ cu perspectiva stabila.
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02.10 Executivul a aprobat o hotarare, care simplifica accesul la concediul suplimentar pentru persoanele
afectate de catastrofa de la Cernobil, prin eliminarea obligativitatii depunerii personale a cererii si
digitalizarea procedurilor aferente.

09.10 Executivul a aprobat semnarea Acordului dintre Guvernul Republicii Moldova si Guvernul Republicii
Coreea privind cooperarea economica.

20.10 Alegeri prezidentiale si referendum privind integrarea europeana. Participare: 58%.

23.10 BNM a semnat un acord de colaborare cu Corporatia Financiara Internationald pentru dezvoltarea
serviciilor financiare digitale.

23.10 Executivul a aprobat hotararea privind implementarea Sistemului Informational ,,e-Dosar”, care prevede
digitalizarea dosarelor penale si contraventionale, facilitind schimbul de informatii intre autoritati si
automatizarea proceselor juridice si administrative.

03.11 Turul II al alegerilor prezidentiale: Maia Sandu realeasa cu 55,1% din voturi.

05.11 La Washington a fost semnat Acordul de implementare a proiectului ,Facilitatea de Dezvoltare a IMM-
urilor din Moldova” de catre Ministerul Dezvoltarii Economice si Digitalizarii si Organizatia pentru
Dezvoltarea Antreprenoriatului.

06.11 Guvernul a aprobat crearea Agentiei pentru Digitalizare 1n Justitie si Administrare Judecatoreasca.

08.11 Legislativul a votat In prima lectura proiectul de lege privind libertatea de stabilire a prestatorilor de
servicii si libertatea de a furniza servicii.

15.11 BNM informeaza ca, incepand cu 2 ianuarie 2025, EURO va fi utilizat ca moneda de referinta pentru
stabilirea cursului oficial al leului moldovenesc, inlocuind dolarul SUA. Decizia reflecta orientarea
economiei Republicii Moldova catre piata Uniunii Europene, care joaca un rol dominant in structura
comerciala si financiara a tarii.

20.11 Guvernul a aprobat modificarea Legii bugetului de stat pentru a. 2024, redistribuind resurse
suplimentare pentru sustinerea intreprinderilor mici si mijlocii, precum si pentru extinderea
suprafetelor impadurite.

20.11 Guvernul a aprobat ratificarea Acordului moldo-italian in domeniul securitatii sociale: moldovenii
angajati In Italia vor putea solicita pensia pentru limita de varsta si alte prestatii sociale.

06.12 Legislativul a votat In lectura finala, proiectul de lege privind libertatea de stabilire a prestatorilor de
servicii si libertatea de a furniza servicii, armonizat cu legislatia Uniunii Europene.

18.12 Guvernul a aprobat proiectul de lege privind finantarea, gestionarea si monitorizarea politicii agricole,

dezvoltarea rurald durabila si combaterea schimbarilor climatice.

20.12 Parlamentul a votat 1n lectura finala bugetul de stat pentru a.2025, care prevede majorari salariale,
compensatii la energie si cresterea prestatiilor sociale.

23.12 Guvernul a aprobat doud mecanisme de ajutor de stat: unul destinat intreprinderilor din Zonele Economice
Libere, pentru reducerea costurilor aferente investitiilor in active moderne si altul pentru sustinerea investitiilor
din industria nationald in perioada 2025-2036.

23.12 Guvernul Republicii Moldova, Uniunea Europeana si Banca Mondiala prin intermediul Organizatiei
pentru Dezvoltarea Antreprenoriatului din cadrul Ministerului Dezvoltarii Economice si Digitalizarii au
anuntat acordarea a 41 de milioane de lei in granturi pentru 72 de companii locale. Valoarea totala a
investitiei In economia nationala se ridica la peste 89 de milioane lei.

23.12 Guvernul a aprobat schema de ajutor de stat regional pentru investitii, realizate in Republica Moldova,
care va intra In vigoare la 1 ianuarie a.2025, ce prevede scutiri de impozit si granturi pentru sustinerea
industriei prelucratoare si dezvoltarea regionala.

-
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REZUMATUL EDITIEI

In anul 2024 economia Republicii Moldova a inregistrat urmdtoarele evolutii principale:

Indicatori macroeconomici: Produsul intern brut al Republicii Moldova pentru anul 2024 a atins
valoarea de 323 816,8 mil. MDL, inregistrand o crestere in termeni reali cu doar 0,1% fata de anul
2023.

Productia industriala s-aredus cu 1,1% (serie bruta) fata de anul 2023, confirmand declinul constant
al industriei moldovenesti inceput in anul 2020. Exceptie a fost anul 2021, cand s-a inregistrat o
crestere a acesteia.

Produg‘;ia agricola globala in gospodariile de toate categoriile s-a diminuat cu 14,6% fata de anul
2023. In acelasi timp, investitiile In activele imobilizate au inregistrat o crestere de 7,9% in aceasta
perioada.

Inflatia si cursul valutar: Indicele preturilor de consum in anul 2024 a constituit 4,7% fata de
perioada similara a anului precedent, indicand o diminuare substantiald a presiunilor inflationiste
comparativ cu perioadele precedente.

In anul 2024, leul moldovenesc a continuat si manifeste o tendinti de apreciere fatd de principalele
valute de referinta. Cursul mediu nominal de schimb a fost de 17,8 MDL/USD si 19,3 MDL/EUR, ceea
ce indica o apreciere nominala de 0,8% in anul 2024 fata de perioada similara a anului precedent a
monedei nationale fata de ambele monede de referinta.

Politica monetara: Practic pe tot parcursul anului 2024, Banca Nationala a Moldovei a promovat o
politica cu elemente de relaxare a conditiilor monetare, raspunzand la evolutiile macroeconomice
favorabile si la diminuarea presiunilor inflationiste. Insi spre finalul anului s-au conturat tendinte
care au impus BNM sa indspreasca din nou politica monetara.

Masa monetara: Anul 2024 s-a soldat cu o crestere usoara a masei monetare. Agregatele monetare
au inregistrat cresteri moderate, cu M1 avansand mai rapid decat M2 si M3, ceea ce sugereaza o
preferinta pentru lichiditate si depozite la vedere, posibil ca raspuns la ratele scazute ale dobanzilor.

Baza monetara a manifestat fluctuatii minore pe parcursul anului, indicind o stabilitate monetara
relativa in contextul politicii monetare prudente promovate de Banca Nationala a Moldovei.

Finante publice: Veniturile bugetului public national au inregistrat majorari cu 7,9 % la finele anului
2024, mai mult decat veniturile acumulate 1n aceeasi perioada a anului 2023. Cheltuielile bugetului
public national in anul 2024 s-au realizat in suma de 122 962,7 mil. MDL, fiind in crestere cu 4,3%
comparativ cu anul 2023.

Executarea bugetului public national a rezultat cu un deficit de 12624,2 mil. MDL, in descrestere cu
19% fata de perioada similara a anului precedent. Ponderea datoriei sectorului public in PIB la finalul
anului 2024 a fost de 38,8%, cu 3,1 p.p. mai putin fati de perioada similard a anului precedent. In
anul 2024, RM a inregistrat un nivel al datoriei de stat de 37,5% din PIB, sub pragul de alerta de 43%,
conform parametrilor de risc fiscal. Serviciul datoriei de stat reprezinta 6,7% din veniturile bugetului
(exluzand granturile) catre finele anului, sub plafonul de 10% stabilit in Program.

-
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Sectorul bancar: La 31.12.2024, numarul bancilor licentiate a ramas neschimbat, constituind 11
unitati, totodata Victoriabank fiind in proces de fuziune cu Banca Comerciala Romana Chisinau.

Rata fondurilor proprii ale bancilor s-a diminuat cu 3,6 p.p. pana la 26,32%, depasind limita minima
de 10%. Rentabilitatea activelor a constituit 2,39% (-1,41 p.p.), iar rentabilitatea capitalului - 14,79%
(-0,39 p.p.). Ponderea creditelor expirate reprezentau 1,9% din total (-1,3 p.p.).

Soldul depozitelor s-a majorat cu 13,4%, atingand 131,5 miliarde MDL. Volumul creditelor noi a
crescut cu 34%, iar soldul creditelor cu 26,5%, constituind 47,5% din active. Piata creditelor de
consum a cunoscut o evolutie remarcabild, cu un volum total de 13,6 miliarde MDL. Creditele
ipotecare au atins 8,1 miliarde MDL, in crestere de 2,5 ori fata de anul 2023.

Sectorul extern: Deficitul contului curent al balantei de plati s-a majorat cu 54,1% in anul 2024
comparativ cu anul 2023 si a constituit 2917,00 mil. USD sau 16,0% raportat la PIB. Cresterea
semnificativa a deficitului contului curent a fost determinata de evolutiile negative inregistrate de
toate subconturile.

La sfarsitul anului 2024 datoria externd brutda a constituit 10213,33 mil. USD, respectiv 56,1%
raportat la PIB. Aceasta a crescut cu 0,9% pe parcursul anului 2024 (94,49 mil. USD) in comparatie
cu sfarsitul anului 2023. Raportul dintre datoria externa si PIB a scazut cu 4,4 p.p. comparativ cu
situatiala 31.12.2023.

Comertul exterior cu bunuri si transferurile: Valoarea totala a comertului international cu
marfuri in anul 2024 a constituit 12620,2 mil. USD (-0,9% fata de anul 2023), exporturile au
constituit 3555,1 mil. USD (- 12,2%) si importurile 9065,2 mil. USD (+ 4,5%). Deficitul balantei
comerciale a atins 5 510,1 mil. USD (+19,1%), iar gradul de acoperire a importurilor cu exporturi s-
a diminuat panala 39,2% (- 7,5 p.p.).

Volumul transferurilor banesti din strdinatate prin intermediul bancilor in favoarea persoanelor
fizice In anul 2024 a insumat 1,61 mld. USD, inregistrand o scadere de 1% fata de anul precedent.

Sectorul antreprenorial: Numarul intreprinderilor inregistrate in anul 2024 a marcat o crestere
moderata de 13,6% fata de aceeasi perioada a anului precedent. Potrivit datelor Agentiei Serviciilor
Publice, in Registrul de stat in 2024, au fost inregistrate 8778 intreprinderi noi.

Cu toate acestea, ritmul de crestere a numarului de intreprinderi radiate a fost mai rapid. Astfel, in
anul 2024 au fost radiate 11252 de unitati, ceea ce reprezinta o crestere de 29,9% fata de anul
precedent.

Piata fortei de munci: In anul 2024 populatia ocupati si numarul somerilor au scizut semnificativ.
Rata ocuparii si rata somajului au inregistrat reduceri. Populatia inactiva a crescut usor, iar ponderea
tinerilor NEET s-a redus.

Salarii si venituri: Salariul mediu brut a inregistrat cresteri atit nominale, cat si reale, mai
accentuate in sectorul real decat in cel bugetar. In 2024 veniturile disponibile ale populatiei au
crescut mai rapid decat cheltuielile de consum. Marimea medie a pensiilor a crescut in 2024 cu 8,1%
fata de perioada similara a anului precedent.

-
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Capitolul I
PRODUCTIA1

Produsul intern brut

Produsul intern brut al Republicii Moldova, pentru anul 2024, a inregistrat o valoare de
323 816,8 mil. MDL, in preturi curente de piatd, inregistrdnd, astfel, o crestere in termeni reali
cu doar 0,1% fatd de anul 2023.
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Figura 1.1 Evolutia PIB-ului in anii 2008 - 2024, %
Sursa: elaborata de autor in baza datelor BNS

Daca In primele doua trimestre se pastra o dinamica pozitiva a PIB-ului, atunci in a doua jumatate a
anului acesta si-a schimbat vectorul, astfel, inregistrand o diminuare in trimestrele III si IV cu 1,9%
si 1,3%, respectiv, fata de perioadele similare ale anului 2023.

Tabelul 1.1 Evolutia trimestriala a PIB-ului in anul 2024

Ut TRV Amaal

PIB, mil. MDL (trimestrial) 68171 75 606 91 797 88 243 323817

in % fati de perioada respectivi a anului

precedent (evolutie trimestriala) 102,0 102,5 981 98,7 100,1

Sursa: elaborat de autor in baza datelor BNS

Din punct de vedere al resurselor, principalele activitati, care au contribuit la cresterea Produsului
Intern Brut in anul 2024 au fost:
- Informatii si telecomunicatii - avind o pondere de 7,1% la formarea PIB-ului si o crestere
a VAB cu 5,5%, au contribuit la cresterea PIB-ului cu 0,4 %;
- Constructiile - cu o pondere de 7,1% si o majorare a VAB cu 3,4%, au contribuit la cresterea
PIB-ului cu 0,2%;

1 Analiza este prezentatd fard datele intreprinderilor si organizatiilor din partea stdngd a Nistrului si mun. Bender, pe baza statisticilor
oficiale, elaborate de cdtre Biroul National de Statisticd. In unele cazuri, special mentionate, sunt prezentate datele disponibile vizdnd regiunea
transnistreand, difuzate de cdtre organul de statisticd din regiune.

-
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- Activitatile financiare si asigurarile - avand o pondere de 3,6%, acestea si-au crescut cu
6,7% VAB-ul in perioada respectiv3, astfel contribuind la cresterea PIB-ului cu 0,2%;

- Alte activitati si servicii - cu o pondere in PIB de 1,4% si o crestere a VAB cu 15,3%, au
contribuit la cresterea PIB-ului cu 0,2%;

- Productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer
conditionat - cu o pondere de 1,2% din PIB si o crestere a VAB cu 11,3% a crescut PIB-ul cu
0,2%;

- Arta, activitati de recreere si de agrement - au inregistrat o crestere cu 16,3% a VAB-ului
propriu, astfel atingdnd o cota de 1,1% din PIB si o crestere a acestuia cu 0,2%;

- Activitati de cazare si alimentatie publica - au atins o cota din PIB de 1,8% si o crestere a
VAB-ului propriu cu 9,1%, astfel contribuind la cresterea PIB-ului cu 0,1%;

- Industria prelucratoare - a atins o pondere de 7,7% din PIB si o crestere a VAB cu 1,2%,
astfel majorand PIB-ul cu 0,1%.

Valoarea adaugata bruta totala pe economie in perioada respectiva a inregistrat o crestere cu
0,2% f.p.s.a.p., astfel contribuit la formarea PIB-ului cu 86,2% si la cresterea acestuia cu 0,2%.

La diminuarea PIB-ului pe parcursul anului 2024 au contribuit urmatoarele activitati:

- Agricultura, silvicultura si pescuitul - avand o pondere de 7,1% la formarea PIB-ului si o
reducere a VAB-ului propriu cu 18,9%, a contribuit la diminuarea PIB-ului cu 1,3%;

- Transport si depozitare - in perioada respectiva si-a redus VAB-ul cu 4,9%, astfel
inregistrand o pondere de 4,4% in formarea PIB-ului si o diminuare a acestuia cu 0,2%;

- Inviatimant - cu o reducere a VAB-ului de 2,3% si o pondere la formarea PIB-ului de 5,9% a
participat la diminuarea acestuia cu 0,1%;

Impozitele nete pe produs in perioada respectiva s-au redus cu 0,4%, astfel contribuind la
formarea PIB-ului cu 13,8% si la descresterea acestuia cu 0,1%.

100
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Figura 1.2. Contributia componentelor de resurse la formarea PIB-ului in anul 2024 si la
cresterea acestuia fata de anul 2023, %
Sursa: calculele autorului In baza datelor Biroului National de Statistica

-
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Din punct de vedere al categoriilor de utilizari, o contributie pozitiva le-au avut:
Consumul final al gospodariilor populatiei - cu o crestere de 2,4% a volumului propriu si
o pondere de 85,0% la formarea PIB-ului, a contribuit la cresterea acestuia cu 2,0%;
Formarea bruta de capital - de asemenea, a influentat cresterea PIB-ului cu 3,3% si a atins
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valoarea de 21,1% la formarea acestuia.

consumul final al institutiilor fara scop lucrativ in serviciul gospodariilor populatiei -
in perioada respectiva si-au crescut volumul propriu cu 21,5%, astfel, atingand o pondere de

1,9% din PIB si o contributie la cresterea acestuia de 0,3%.
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Figura 1.3. Contributia componentelor de utilizari la formarea PIB-ului in anul 2024 si la

cresterea acestuia fata de anul 2023, %
Sursa: calculele autorului In baza datelor Biroului National de Statistica

In acelasi timp, o contributie negativi asupra evolutiei PIB-ului au avut:

exportul net de bunuri si servicii - ca urmare a reducerii volumului exporturilor de bunuri

si servicii cu 5,0%, fiind corelata cu o crestere a volumului importurilor de bunuri si servicii

cu 5,2%, a redus PIB-ul cu 4,8%;

consumul final al administratiei publice - de asemenea, In perioada respectiva si-a redus
volumul propriu cu 3,6% si a atins o cota din PIB de 17,9% si o reducere a acestuia de -0,6%.

Industria

Productia industriald din Republica Moldova in anul 2024 s-a diminuat cu 1,1% (serie brutd)
comparativ cu anul 2023, astfel din perioada pre-pandemicd industria Republicii Moldova este
in continud scddere, exceptie fiind doar anul 2021, cdnd au fost observate incercdri de redresare
a situatiei.

Acest rezultat este o consecinta a diminuarii productiei din cadrul industriei prelucratoare, care in

perioada respectiva s-a redus cu 4,5% f.p.s.a.p. Ins3, in acelasi timp, industria extractiva, precum si

productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer conditionat au inregistrat
cresteri ale productiei industriale cu 10,7% si 16,0%, respectiv, fata de anul 2023.

-
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Figura 1.4 Indicii volumului productiei industriale in anii 2010 - 2024 (%)
Sursa: elaborata de autor in baza datelor BNS

In cadrul industriei prelucritoare, cele mai mari cresteri au inregistrat: Industria metalurgica
(+40,1%); Tiparirea si reproducerea pe suport a inregistrarilor (+29,9%); Fabricarea substantelor si
a produselor chimice (+24,4%) si Fabricarea de mobild (+20,9%). In acelasi timp, activititile din
cadrul industriei prelucratoare, care au inregistrat cele mai mari diminuari ale productiei industriale
sunt: tabacirea si finisarea pieilor; fabricarea articolelor de voiaj si marochinarie, harnasamentelor
si incaltaminte; prepararea si vopsirea blanurilor (-32,8%) si fabricarea de masini, utilaje si
echipamente n.ca. (-30,9%). Ins3, pe langi toate acestea, o atentie deosebitd meritd Industria
alimentara, care reprezinta una din cele mai mari activitati din cadrul industriei prelucratoare (in
anul 2023 valoarea acesteia a atins 38,3% din valoarea totald a industriei prelucratoare). Indicatorii
acesteia In anul 2024 s-au diminuat cu 17,0% fata de anul 2023.

Agricultura

Conform datelor statistice in anul 2024 productia agricold globald in gospodadriile de toate
categoriile s-a diminuat cu 14,6% (in preturi comparabile) fatd de anul 2023. Rezultatul
respectiv in mare parte se datoreazi sciderii productiei vegetale cu 22,9% fatd de anul 2023. In
acelasi timp, productia animaliera a inregistrat o crestere cu 5,7% f.p.s.a.p.
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Figura 1.5. Evolutia volumului productiei agricole in anii 2014 - 2024, %.
Sursa: elaborata de autor In baza datelor BNS
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‘

In sectorul vegetal, in cadrul principalelor produse agricole pentru anul 2024, cresteri ale
productiei au inregistrat doar categoria legumelor - cu 0 majorare nesemnificativa de 0,9% f.p.s.a.p.,
pe cand restul tipurilor de productie au inregistrat reduceri, cele mai mari diminuari fiind la
categoriile: productia de rapita (-59,5%); productia de porumb pentru boabe (-47,0%) si productia
de sfecla de zahar (-31,9%).

Tabelul 1.1. Principalele tipuri ale productiei vegetale, anul 2024

Productia, Productia agricola
mii tone in 2024 in % fata
2023 2024 de 2023

Cereale sileguminoase boabe - total® 3214,8 2161,9 67,2
din care: grau® 1555,0 1190,3 76,5
orz’® 2429 200,2 82,4
porumb pentru boabe 1351,5 716,5 53,0
leguminoase pentru boabe® 37,7 37,0 98,0
Floarea soarelui’® 758,3 614,0 81,0
Sfecld de zahar® 4283 291,4 68,1
Soia 38,4 31,3 81,6
Rapita® 210,9 85,4 40,5
Cartofi 172,4 135,3 78,5
Legume - total 285,0 287,6 100,9
Culturi bostanoase alimentare 37,6 35,4 94,2
Fructe, nuci si pomusoare - total 762,2 591,6 77,6
Struguri 571,1 396,4 69,4

Sursa: elaborat de autor in baza datelor BNS

In cadrul productiei animaliere, toate tipurile principale ale productiei in anul 2024 au inregistrat
cresteri. Astfel, productia animalelor In masa vie a inregistrat o crestere cu 6,6% f.p.s.a.p., productia
de lapte de toate tipurile a crescut cu 2,3%, iar productia de oud de toate tipurile a crescut cu 3,4%.

- Tabelul 1.2.Principalele tipuri ale productiei animaliere, anul 2024, %

total in % fata | pondereain %
de 2023 fata de total

::)rr:):uctla (cresterea) animalelor (in greutate vie) — total, mii 179.4 106.6 100
din care:

intreprinderile agricole | 109,0 115,9 60,8

gospodariile populatiei | 70,4 94,9 39,2
Lapte de toate tipurile — total, mii tone 267,8 102,3 100,0
din care:

intreprinderile agricole 54,3 1254 20,3

gospodariile populatiei = 2129 97,7 79,7
Oua de toate tipurile — total, mil. bucati 627,8 103,4 100,0
din care:

intreprinderile agricole | 298,0 108,6 47,5

gospodariile populatiei = 329,8 99,2 52,5

Sursa: elaborat de autor in baza datelor Biroului National de Statistica

-
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Investitiile in active imobilizate

In anul 2024 investitiile in activele imobilizate au atins valoarea de 35 150,8 mil. MDL, ce
prezintd o crestere comparativ cu anul 2023 de 7,9% (in preturi comparabile). Cresterea
respectiva s-a datorat In mare parte investitiilor in imobilizarile corporale, care 1n aceasta perioada
au crescut cu 8,2% f.p.s.a.p. si au atins o cota de aproximativ 96,9% din totalul investitiilor in active
imobilizate. In acelasi timp, investitiile in imobiliziri necorporale s-au diminuat cu 1,1% f.p.s.a.p. si
au atins cota de doar 3,1% din investitiile in active imobilizate.

Tabelul 1.3. Structura investitiilor in active imobilizate in anul 2024

Realizari, mil.

in % fata de

in % fata de

MDL 2023 total
Investitii in active imobilizate - total 35150,8 107,9 100
Imobilizari necorporale 1098,1 98,9 3,1
Imobilizari corporale 34 052,7 108,2 96,9
din care:
- cladiri rezidentiale 4449,1 120,4 12,7
- cladiri nerezidentiale 5504,1 103,6 15,7
- constructii ingineresti 6126,3 84,9 17,4
- masini, utilaje 10 986,5 114,7 31,3
- mijloace de transport 4321,8 121,4 12,3
- alte imobilizari corporale 2 664,83 126,8 7,5

Sursa: calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica

In cadrul investitiilor in active imobilizate, cele mai mari cresteri au fost inregistrate in categoria
cladiri rezidentiale, care In perioada respectiva au crescut cu 20,4% f.p.s.a.p., astfel atingand o cota
de 12,7% din totalul investitiilor in active imobilizate, categoria alte imobilizari corporale cu o
crestere de 26,8% f.p.s.a.p. si o cotd de 7,5% si categoria mijloace de transport cu o crestere de 21,4%
f.p.s.a.p. si o cotd de 12,3% din total. In acelasi timp, reduceri a inregistrat doar categoria constructii
ingineresti -15,1%, astfel atingdnd o cota de 17,4% din totalul investitiilor In active imobilizate.

Tabelul 1.4. Structura investitiilor in active imobilizate pe surse de finantare in anul 2024

Realizari, mil.
MDL

in % fata de

in % fata de

2023 total
Investitii in active imobilizate - total 35150,8 107,9 100
care sunt finantate din contul:
- surse proprii 21378,2 114,8 60,8
- bugetul de stat 25879 75,1 7,4
- bugetele unitatilor admini_stra_tiv- 23717 95,6 6,7
teritoriale
- credite si imprumuturi interne 4016,1 132,2 11,4
- credite si imprumuturi externe 1318,1 66,0 3,7
- surse din strainatate 1608,0 133,6 4,6
- fondul rutier 1 359,8 108,1 3,9
- fondul ecologic 54,6 66,7 0,2
- alte surse 456,4 103,1 1,3

Sursa: calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica
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Sursa principala de finantare a investitiilor in active imobilizate, ca si in perioadele precedente, este
din mijloacele proprii ale investitorilor, care In perioada respectiva au crescut cu 14,8% fata de anul
2023, astfel atingand o cota de 60,8% din totalul surselor de finantare. Cele mai mari cresteri insd au
inregistrat categoriile surse din striindtate (+33,6%) si credite si imprumuturi interne (+32,2%). In
acelasi timp, cele mai mari diminuari au inregistrat categoriile credite si imprumuturi externe (-
34,0%) si fondul ecologic (-33,3%).

Transportul

In anului 2024, volumul mdrfurilor transportate pe toate tipurile de transport (feroviar, rutier,
fluvial si aerian) a atins cifra de 20 203,8 mii tone. Acest volum este net superior celui din anul
precedent cu 2,2%. De asemenea, si parcursul mdrfurilor transportate pe toate tipurile de
transport a crescut cu 2,1% fatd de anul precedent, astfel insumdnd 5 964,7 mil. tone-km.

Tabelul 1.5. Volumul marfurilor transportate in anul 2024
Cota din totalul

in % fata de

anul 2024 2023 marfurilor
transportate
Marfuri transportate, total, mii tone 20 203,8 102,2 100
din care pe modul de transport:
- feroviar 2 448,4 62,0 12,1

- rutier 17 615,6 112,4 87,2

- fluvial 138,2 100,2 0,008

- aerian 1,6 119.5 0,001

Sursa: calculele autorului In baza datelor Biroului National de Statistica

Acest rezultat, Tn mare parte reprezinta o consecinta a cresterii transportarii marfurilor pe cale
rutierd, care in perioada respectiva a crescut cu 12,4% fata de anul 2023, atingand o cota de 87,2%
din totalul marfurilor transportate. De asemenea, In acest an a crescut si volumul de marfuri
transportate pe cale fluviala si aeriana, insa aceste cresteri nu sunt semnificative si cota acestor tipuri
de transport din totalul marfurilor transportate este una foarte mica. Transportarea marfurilor pe
cale feroviarad in anul 2024 a inregistrat o descrestere semnificativa de 38,0% fata de anul precedent.

Tabelul 1.6. Numarul de pasageri transportati pe moduri de transport public, anul 2024

Tn % fata de anul

Pasageri transportati, mii pasageri 307 628,9 112,5
din care, pe moduri de transport:

- feroviar 589,5 76,1

- rutier (autobuze si microbuze) 105 028,9 122,9

- fluvial 128,2 100,0

- aerian 1561,8 124,0

- troleibuze 200 320,5 107,8

Sursa: calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica

-
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Prin intermediul tuturor tipurilor de transport in anul 2024 au fost transportati 307 628,9 mii
pasageri, ce constituie o crestere cu 12,5% fata de anul 2023. Aceasta crestere se datoreaza cresterii
tuturor tipurilor de transport, exceptie fiind transportarea pe cale feroviara, care in perioada
respectiva s-a diminuat cu 23,9% f.p.s.a.p. si pe cale fluviala, care In aceasta perioada a ramas stabila.

Turismul

In anul 2024 numdrul de turisti si excursionisti, care au profitat de serviciile acordate de
agentiile de turism si a tur operatorilor, au atins o cifra de 555,9 mii, ce prezintd o crestere de
10,4% comparativ cu anul 2023.

Acest rezultat a fost atins datorita turismului receptor, care a crescut cu 55,1% f.p.s.a.p. si turismului
emititor, care a crescut cu 9,5% f.p.s.a.p. In acelasi timp, turismul intern a inregistrat o diminuare a
turistilor si excursionistilor cu 6,5% f.p.s.a.p.

Tabelul 1.7. Turisti si excursionisti, participanti la turismul organizat prin intermediul
agentiilor de turism si a tur operatorilor, anul 2024

Turisti si excursionisti in anul

o o
2024, mii vizitatori o fatd de anul 2023

TOTAL 555,9 110,4
Turism receptor (primirea cetatenilor 67.6 155.1
straini 1n tard) ’ '
Turism emitator (deplasarea
rezidentilor RM in strainatate) 3969 109.5
Turism intern (deplasarea rezidentilor 913 035
RM 1n interiorul tarii, in scop turistic) ' '

Sursa: elaborat de autor in baza datelor Biroului National de Statistica

Scopul principal al persoanelor, care au vizitat Republica Moldova a fost odihna, recreerea si
agrementul (92,0%), acestea fiind preponderent din Romania (67,2%) si Italia (23,8%).

Persoanele, care au plecat peste hotarele tarii, de asemenea, au avut ca scop principal odihna,
recreerea si agrementul (99,4%). Principalele tari ca destinatie au fost: Turcia (45,9% din numarul
total de persoane plecate peste hotare), Bulgaria (19,0%), Egipt (12,1%), Romania (9,6%) si Grecia
(5,2%).
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Capitolul II
PRETURI, RATE DE SCHIMB SI POLITICA MONETARA

2.1 PRETURI SI RATE DE SCHIMB

Preturi

Anul 2024 a fost marcat de o moderare a inflatiei, IPC inregistrdnd o ratda anuald de 4,7%
f.p-s.a.p., considerabil mai redusa fata de anii precedenti (13,4% in 2023 si 28,7% in 2022). Aceasta
evolutie a fost influentata de factori interni (cererea moderata, ajustarile tarifare, efectele recoltei
bogate din anul precedent) si externi (situatia regionald, traiectoria descendenta a preturilor
internationale la produsele alimentare), reflectdnd si impactul politicilor monetare restrictive,
implementate anterior.
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Figura 2.1.1. Ritmul anual de crestere a indicilor de pret: IPC si productia industriala
Sursa: elaborata de autor in baza datelor Biroului National de Statistica

Indicele preturilor de consum a inregistrat in semestrul II al anului 2024 o inversare a tendintei
descendente, cu o inflatie medie de 5,5% f.p.s.a.p., au cerscut preturile la produsele alimentare si la
servicii. In decembrie a.2024 s-a inregistart o crestere a preturilor, ce semnaleaza posibilul inceput
al unui nou ciclu inflationist, confirmat si de valorile ridicate din ianuarie-februarie a.2025.

Componentele IPC au evoluat diferentiat in semestrul II al anului 2024. Produsele alimentare s-au
scumpit cu 6,5% f.p.s.a.p., indicand o moderare relativa, dar insuficienta pentru a mentine tendinta
descendenta din prima jumatate a anului, influentata de conditiile secetoase din vara anului 2024,
care au afectat oferta de legume si fructe. Produsele nealimentare au inregistrat o crestere a
preturilor cu 5,3% f.p.s.a.p. Sectorul serviciilor a Inregistrat o decelerare semnificativa a dinamicii
preturilor comparativ cu anul precedent, ajungand la 3,9% f.p.s.a.p. insd cu o tendintd ascendenta pe
parcursul semestrului, culminand cu o crestere de peste 15% f.p.s.a.p. in primele luni ale anului 2025,
influentata de ajustarea tarifului la gazul din retea si alte revizuiri tarifare.

-
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Indicii preturilor la productia industriald in anul 2024 au inregistrat o scadere medie de 1,6%
fp.s.a.p., cu evolutii semnificativ diferentiate intre seestre si ramuri industriale. In semestrul I s-a
consemnat o reducere de 2,2% f.p.s.a.p., urmata de o scddere mai moderata de 1,1% f.p.s.a.p. in
semestrul I, reflectind o tendinta graduala de atenuare a deflatiei la produsele industriale pe
parcursul anului.

Contrar tendintei generale, industria extractiva in anul 2024 a mentinut un ritm inalt de crestere a
preturilor, inregistrand o valoarea de 8,6% f.p.s.a.p., cu o accelerare in a doua jumatate a anului 2024
de 8,9% f.p.s.a.p. Industria prelucrdtoare a Inregistrat o evolutie mixtd, rezultdnd intr-o crestere
anuald nesemnificativa de 0,1% f.p.s.a.p. Sectorul energetic a consemnat cea mai pronuntatd deflatie,
de 21,2% f.p.s.a.p. la nivelul intregului an. Aceasta evolutie a fost determinata de stabilitatea relativa
a preturilor la petrol in ultimele luni ale anului 2024, contribuind la temperarea presiunilor
inflationiste 1n sectorul energetic.
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Figura 2.1.2. Ritmul anual de crestere al IPC si a inflatiei de baza, %

Sursa: elaborata de autor in baza datelor Biroului National de Statistica

Inflatia de bazd in anul 2024 a inregistrat un nivel mediu de 7,43% f.p.s.a.p., evidentiind o crestere
in prima jumatate a anului, urmatd de o tendinta descendentd in a doua parte, atingand 6,0% in
decembrie a.2024 fata de 8,4% in iunie a.2024 f.p.s.a.p.

In semestrul II al anului 2024, inflatia de bazi a constituit 7,4% f.p.s.a.p. Aceasti crestere a fost
determinata de presiuni inflationiste persistente In anumite sectoare, In special In serviciile turistice
internationale si transporturi, care in pofida atenuarii spre sfarsitul anului, au ramas la niveluri
ridicate, precum si de cresterea accentuata a preturilor la tigari. Cu toate acestea, pe parcursul
semestrului Il al a.2024, inflatia de baza a urmat o traiectorie descendenta, scazand de la 7,8% in iulie
pana la 6,0% in decembrie f.p.s.a.p., reflectidnd impactul cererii agregate moderate si diminuarea
contributiei din partea preturilor la pachetele de servicii turistice internationale si a subcomponentei
"mijloace de transport, autopiese".

In anul 2024, inflatia de bazi s-a mentinut persistent peste nivelul IPC, reflectind presiuni
inflationiste structurale in economie, insa in semestrul Il s-a produs o reconvergenta graduala, IPC

-
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crescand treptat si depasind inflatia de baza in ultima luna a anului, fapt determinat, in principal, de
ajustarea tarifului la gazul din retea si alti factori volatili, care nu sunt inclusi in calculul inflatiei de
baza. Aceasta inversare a raportului dintre inflatia de baza si IPC la sfarsitul anului semnaleaza o
schimbare in sursele presiunilor inflationiste, de la factorii fundamentali ai economiei catre
componentele volatile (precum preturile reglementate si cele ale produselor alimentare), sugerand
potentiale riscuri de propagare a inflatiei din sectoarele volatile catre cele structurale in perioada

urmatoare.
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Figura 2.1.3. Evolutia medie anuala a preturilor in constructii si la produsele agricole, %
Sursa: elaborata de autor in baza datelor Biroului National de Statistica

Preturile la produsele agricole in anul 2024 au crescut cu 14% f.p.s.a.p., cu o dinamica mai
pronuntata la produsele vegetale (17,9% f.p.s.a.p.) si o crestere mai mica la produsele animaliere
(1,5% f.p.s.a.p.). Cresterea preturilor la produsele agricole s-a produs, in special, pe fundalul
scumpirilor din semestrul II, cand preturile la produsele vegetale au crecut cu 20,6% f.p.s.a.p. in
trimestrul III si cu 43,1% f.p.s.a.p. In trimestrul IV. Aceste cresteri au fost determinate, in principal,
de conditiile secetoase din vara, fluctuatiile preturilor pe pietele internationale si efectele unor
recolte anterioare, situand preturile agricole la un nivel semnificativ superior celui din prima parte
a anului.

Preturile in constructii au inregistrat cresteri modeste pe parcursul anului 2024. In expresie
trimestriala ritmul de crestere a preturilor in constructii a inregistrat o scadere de ritm de la 5,4 %
f.p.s.a.p. in trimestrul 1 2024 pana la 2,1% f.p.s.a.p. in trimestrul III si la 1,8% f.p.s.a.p. pentru
trimestrul IV al anului respectiv. Scaderea treptata a ritmului de crestere a preturilor in constructii a
fost determinatda de cererea interna modestd, incertitudinile geopolitice, politica monetara
restrictiva si conditiile economice nefavorabile, care au caracterizat mediul economic intern si extern
pe parcursul anului 2024.

-
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Preturile la combustibili si carburanti au inregistrat o volatilitate semnificativd in 2024,
caracterizata de oscilatii lunare, determinate de tensiunile geopolitice, politicile OPEC+ si dinamica
cererii globale de energie. Fluctuatiile markets-ului petrolier, marcate de sanctiuni economice,
modificari ale rutelor comerciale si incertitudini regionale, au generat un trend neuniform al
preturilor, cu perioade de crestere si scadere alternate.

Rate de schimb

La finele anului 2024, BNM a anuntat o schimbare strategicd importantd, informand ca
incepdnd cu 2 ianuarie 2025, euro va deveni moneda de referinta pentru stabilirea cursului
oficial al leului moldovenesc, Inlocuind dolarul SUA, o decizie ce reflectd orientarea economica a
tarii catre piata Uniunii Europene si care vizeaza reducerea volatilitatii cursului valutar, diminuarea
costurilor de tranzactionare si alinierea la realitdtile comerciale si financiare ale Republicii Moldova.

In anul 2024, cursul de schimb al leului moldovenesc a continuat sd manifeste o tendinta de
apreciere fatd de principalele valute de referintd, consoliddnd evolutia pozitiva observata in
anul precedent. Cursul nominal s-a mentinut la un nivel mediu de aproximativ 17,8 MDL/USD si 19,3
MDL/EUR, ceea ce indica o apreciere nominalad de 0,8% in a.2024 f.p.s.a.p. a monedei nationale fata
de ambele monede de referinta. Stabilitatea cursului de schimb a fost rezultatul unui echilibru intre
cererea si oferta de valutd, precum si al politicilor de interventie ale bancii centrale.
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Figura 2.1.4. Evolutia cursului mediu nominal de schimb al MDL comparativ cu USD si EURO
si ritmurilor de crestere, %
Sursa: elaborata de autor In baza datelor Bancii Nationale a Moldovei

In semestrul II al anului 2024 leul moldovenesc a inregistrat o apreciere mai modesti de doar 0,6%
fata de dolarul SUA si 0,5% fata de euro, cu un curs mediu nominal de 17,8 MDL/USD si 19,3
MDL/EUR. Incetinirea aprecierii a reflectat schimbarile in contextul economic international si
volatilitatea pietelor valutare.

Tendintele din primul trimestru al anului 2025 arata o usoara depreciere a monedei nationale, cu un
curs de 18,5 MDL/USD si 19,4 MDL/EUR, insemnand o depreciere de 4,1% fata de dolar si 0,7% fata
de euro. Aceasta evolutie a fost influentata de modificarile geopolitice si de schimbarile in politicile
monetare internationale.

-
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2.2. POLITICA MONETARA

Pe parcursul anului 2024, BNM a promovat o politicd monetara de relaxare graduala a
conditiilor monetare, urmarind stimularea creditdrii si sustinerea economiei. Cdtre finalul
anului, odatd cu intensificarea presiunilor inflationiste, BNM a operat modificdri ale ratei de
baza, care au continuat si in anul 2025, menite sd tempereze inflatia.

Instrumentele politicii monetare
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Figura 2.2.1. Evolutia ratelor de politica monetara ale BNM
Sursa: elaborata de autor in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei

In semestrul II al anului 2024 BNM a mentinut rata de baza constanta la 3,60%, dar a continuat
ajustarea rezervelor obligatorii, reducand norma pentru mijloacele in lei de la 29% 1in iunie gradual
la 22% in decembrie si pentru valuta liber convertibila de la 39% la 31%.

Ins3, 1a inceputul anului 2025, din cauza presiunilor inflationiste generate de majorarile de tarife din
decembrie a.2024 si ianuarie a.2025, BNM implementeazd din nou masuri de constrangere
monetara. La 10 ianuarie a.2025, rata de baza a fost ridicata la 5,60%, iar in februarie a crescut din
nou la 6,50%. Aceste majorari au vizat temperarea efectelor inflationiste.

Operatiunile de piata deschisa si facilitatile permanente

Soldul mediu zilnic al operatiunilor de sterilizare (CBN) a inregistrat o tendinta descendenta in
semestrul Il al a.2024 si a constituit 8,71 mld.MDL, ceea ce reprezintd o diminuare de 2,22 mld.MDL
f.p.s.a.p. Reducerea generala a operatiunilor de sterilizare sugereaza o normalizare treptatd a
conditiilor monetare, in concordanta cu eforturile BNM de a stimula activitatea economica prin
relaxarea politicii monetare. Evolutia reflecta strategia bancii centrale de a mentine un echilibru intre
controlul inflatiei si sustinerea creditarii.

-
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Figura 2.2.2. Evolutia operatiunilor BNM pe piata monetara
Sursa: elaborata de autor in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei

Facilitatile overnight au prezentat o dinamica semnificativa in semestrul II al a.2024, cu un volum
total de 257,33 mil. MDL la depozite, reprezentand o scadere de 17,5% f.p.s.a.p., si de 29,72 mil. MDL
la credite overnight, inregistrand o crestere substantiala de 161%. Aceasta evolutie reflecta

adaptarea sistemului bancar la strategia BNM de gestionare a lichiditatii si conditiile monetare in
schimbare.

Interventiile pe piata valutara

In anul 2024, rezervele oficiale ale Bincii Nationale a Moldovei au inregistrat o crestere moderata.
De la 4904 mil. EUR 1n decembrie a.2023, rezervele au crescut la 5247 mil.EUR in decembrie 2024,
reprezentand o crestere nominald de aproximativ 343 milioane EUR, ceea ce reprezinta un spor de
doar 7% pe parcursul Intregului an si constituie o diminuare de ritm f.p.s.a.p. cu aproape 10 p.p.
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Figura 2.2.3. Evolutia activelor oficiale de rezerva si activitatea BNM pe piata valutara
interbancara
Sursa: elaborata de autor in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei
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Spre deosebire de prima jumatate a anului, in semestrul Il al a.2024 s-au observat cateva interventii
punctuale ale BNM pe piata valutari. In octombrie a.2024 BNM a efectuat o interventie minima de
1,5 milioane EUR, urmata de o interventie mai substantiald In noiembrie a.2024, de aproximativ
148,3 milioane EUR. In luna decembrie a.2024, interventia a fost de 49,5 milioane EUR, cu achizitii
simbolice de 1,93 milioane EUR.

Incepand cu anul 2025, ca urmare a deciziei BNM de a utiliza euro ca moneda de referinti pentru
stabilirea cursului oficial al leului moldovenesc, toate datele privind rezervele valutare si
interventiile pe piata valutara vor fi raportate exclusiv in euro, reflectind astfel noua abordare
strategica aliniata la structura comerciald si financiara orientatd predominant spre Uniunea
Europeana.

Indicatorii monetari

Anul 2024 s-a soldat cu o crestere usoara a masei monetare. Agregatele monetare au inregistrat
urmatoarele rate de crestere in anul 2024 f.p.s.a.p.: MO cu 14,6%, M1 cu 17,5% M2 cu 14,7% si M3,
cel mailarg agregat monetar, a atins 169668,93 mil. MDL, inregistrand o crestere de 13,7%. Cresterea
mai rapida a M1 fata de M2 si M3 sugereaza o preferintd pentru lichiditate si depozite la vedere,
posibil ca raspuns la ratele scazute ale dobanzilor.

Baza monetara a fluctuat, ajungand la 82623,75 mil. MDL in decembrie a.2024, cu o crestere de 0,3
% f.p.s.a.p., indicind o stabilitate monetara relativd in contextul politicii monetare prudente
promovate de Banca Nationala a Moldovei.
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Figura 2.2.3. Structura si evolutia masei monetare M3, mil. MDL
Sursa: Calculele autorului in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei

Structura masei monetare in Republica Moldova s-a schimbat usor in sem. Il al a.2024. Componentele
au inregistrat urmatoarele modificari fata de semestrul Il al a.2023: Agregatul monetar MO si-a
crescut ponderea cu 0,4 p.p., ajungand la 26% din M3. Depozitele la vedere au scazut cu 0,9 p.p.,
atingand 29,4% din M3. Depozitele la termen au crescut usor cu 0,5 p.p., reprezentand acum 18,9%
din M3, iar depozitele in valutd strainad au inregistrat o usoara crestere si ele de 0,1 p.p., ajungand la
25,6% din M3.
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Capitolul III

FINANTE
3.1. FINANTE PUBLICE

In anul 2024, veniturile bugetului public national (BNP) au constituit 110338,5 mil. MDL, in
crestere cu 8039,3 mil. MDL sau in termeni nominali cu 7,9% f.p.s.a.p.
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Figura 3.1.1. Ritmul de crestere a veniturilor si cheltuielilor lunare ale bugetului public

national, mil. MDL, %
Sursa: elaborata de autor In baza datelor Ministerului Finantelor

La majorarea incasarilor BPN in anul 2024 au contribuit impozitele si taxele, care au insumat suma
de 68481,3 mil. MDL, In crestere cu 8,7%, granturile primite au constituit 2592,3 milL.MDL in
descrestere cu 51,5% sau cu 2754,7 mil.MDL, f.p.s.a.p. Prin urmare, contributiile si primele de
asigurari au Inregistrat cresteri cu 16%, (insumand 33561,2 mil. MDL) si la categoria alte venituri
s-au inregistrat cresteri cu 16% in suma de 5700,7 mil. MDL, fata de perioada similara a anului 2023.
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Figura 3.1.2. Structura veniturilor in BPN, mil. MDL, %
Sursa: elaborata de autor in baza datelor Ministerului Finantelor.
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Prin urmare, in anul 2024 din veniturile totale ale BPN, veniturile bugetului de stat au avut o pondere
de 43%, veniturile bugetului asigurarilor sociale de stat - 43%, veniturile din fondurile asigurarilor
obligatorii de asistenta medicala - 10% si veniturile din bugetele locale - 19%. Veniturile totale ale
bugetului de stat au constituit 66632 mil. MDL, inclusiv: veniturile generale si colectate - 61098,9
mil. MDL, granturi - 2395,1 mil. MDL, transferuri primite in cadrul BPN - 18,8 mil. MDL si alte
venituri - 3119,2 mil. MDL. Comparativ cu perioada similara a anului 2023, veniturile totale ale
bugetului de stat au crescut cu 3,7%, ca rezultat al cresterii cu 8% f.p.s.a.p. a veniturilor generale si
colectate.
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Figura 3.1.3. Structura cheltuielilor in BPN in anii 2023-2024, mil. MDL, %
Sursa: elaborata de autor in baza datelor Ministerului Finantelor.

In anul 2024, cheltuielile realizate din BPN sunt sustinute preponderent de dinamica
cheltuielilor sociale, inregistrdand o crestere de 7% f.p.s.a.p. Partea de cheltuieli a BPN in prima
jumatate a anului 2024 s-arealizatin suma de 57706,9 mil. MDL, fiind in crestere cu 6,4% comparativ
cu perioada similara a anului 2023. In I semestrul al a.2024, ponderea cea mai mare au avut-o
finantarile atribuite sectorului social:

» protectia sociala cu o pondere de 38,2% - 47007,8 mil. MDL;

» invatamant cu o pondere de 16% - 19630,7 mil. MDL;

» ocrotirea sanatatii cu o pondere de 14,7% - 18077,2 mil. MDL;

» servicii de stat cu destinatie generala cu o pondere de 9% - 11114 mil. MDL;

» servicii In domeniul economiei o pondere de 9,2% - 11300,9 mil. MDL.
In ansamblu, cheltuielile publice de ordin social au insumat la 31.12.2024 - circa 68327,9 mil. MDL
ceea ce reprezinta in jur de 53% (mai mult cu 1,2 p.p. f.p.s.a.p.) din valoarea totala a cheltuielilor
publice realizate in perioada respectiva.

Deficitul bugetar s-a micsorat cu 19% in anul 2024 f.p.s.a.p. La executarea BPN potrivit situatiei
din 31.12.2024 a fost inregistrat un deficit in marime de 12627,2 mil. MDL, in descrestere cu 2944,6
mil.MDL comparativ cu perioada similara a anului precedent. Ponderea deficitului bugetar in PIB a
constituit in anul 2024 - 3,90%, mai putin cu 1,28 p.p. fata de anul 2023.

-
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Figura 3.1.4. Deficitul finantelor publice, mil. MDL
Sursa: elaborata de autor in baza datelor Ministerului Finantelor.

La finele anului 2024, soldul datoriei publice a constituit 125567 mil. MDL, ceea ce reprezintd
aproximativ 38,8% din valoarea PIB (+3,1 p.p. f.p.s.a.p). La situatia din 31 decembrie a.2024,
ponderea serviciului datoriei de stat In raport cu veniturile bugetului de stat (cu exceptia granturilor)
se incadreaza in limite sustenabile, constituind 6,7%, sub plafonul de 10% stabilit in Program,
respectiv momentan nu produce riscuri aditionale asupra stabilitatii macroeconomice a tarii. Totusi,
trebuie sa se acorde atentie nivelului actual si potential al datoriei publice, deoarece un nivel ridicat
al datoriei publice poate pune in pericol sustenabilitatea fiscal-bugetar3, indiferent de cheltuielile pe
termen lung legate de imbatranirea populatiei.

La 31.12.2024, soldul datoriei sectorului public a constituit 125 567 mil. MDL, in crestere cu 15,9%
fata de sfarsitul anului 2023. Aceasta majorare a condus la cresterea soldului datoriei publice interna
pana la 45926,4 mil. MDL si a datoriei externe pana la 79640,6 mil. MDL. Conform datelor privind
PIB-ul prognozat pentru anul 2024, ponderea datoriei sectorului public in PIB, la situatia din
31.12.2024, a constituit 38,8% , inregistrand o majorare cu 3,1 p.p. comparativ cu situatia de la finele
anului 2023. Totusi, majorarea soldului datoriei sectorului public de la finele anului 2024 in
comparatie cu sfarsitul anului 2023 este conditionata de majorarea soldului datoriei de stat la
valoarea nominald cu 17390,9 mil. MDL si soldului datoriei directe a UAT cu 44,9 mil. MDL. Prin
urmare, soldul datoriei BNM s-a diminuat pana la 157,6 mil. MDL si soldul datoriei directe a
intreprinderilor din sectorul public a inregistrat o descrestere de panala 67,1 mil. MDL.

. . s Datoria internd a sectorului public
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Figura 3.1.5. Datoria sectorului public, mld. MDL,%
Sursa: elaborata de autor in baza datelor Ministerului Finantelor.
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Ponderea datoriei de stat la valoarea nominala in PIB, la situatia din 31.12.2024, a constituit
37,5% din PIB, inregistrand o crestere cu 3,2 p.p. fatd de anul 2023. Modificarea soldului datoriei
de stat externe se datoreaza finantarii externe nete pozitive In valoare de 674 mil. dolari SUA si
fluctuatiei negative a ratei de schimb a dolarului SUA fata de alte valute in valoare de 179,9 mil. dolari
SUA. Totodata, cresterea soldului datoriei de stat interne a fost preponderent conditionata de
finantarea interna neta pozitiva a VMS emise pe piata primara in perioada de referinta. Ca pondere
in PIB, la situatia din 31.12.2024, datoria de stat externa a inregistrat 23,9%, majorandu-se cu 2,7
p-p- comparativ cu 31.12.2023.

mm Datoria de stat externd, mil. MDL = Datoria de stat interna, mil. MDL Datoria de stat/ PIB,%4 0
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Figura 3.1.6. Dinamica datoriei de stat, mil. MDL,%
Sursa: elaborata de autor in baza datelor Ministerului Finantelor

140000

In urma celor expuse, relatim, ci asigurarea sustenabilititii finantelor publice din ultimii ani
ilustreaza principiile aplicarii guvernantei, indiferent de gradul lor de indatorare actual, astfel este
esential de a mentine datoria publica sub control pentru o buna functionare a economiei. Astfel, pe
parcursul anului 2024, Ministerul Finantelor s-a concentrat pe asigurarea finantarii deficitului
bugetar, utilizand atat surse interne, cat si externe. Aceasta abordare a influentat cresterea datoriei
sectorului public, Insa in cadrul unor limite sustenabile din punct de vedere economic. Acest proces
reflecta strategia adoptata pentru a mentine echilibrul fiscal, avind in vedere necesitatea de a
raspunde la presiunile economice si de a sustine dezvoltarea investitiilor publice, fara a depasi
pragurile, care ar putea compromite stabilitatea macroeconomica pe termen lung.

3.2. SECTORUL BANCAR

Principalele evolutii inregistrate in anul 2024, conform indicatorilor macro-prudentiali ai
sectorului bancar inregistreaza tendinte de stabilitate. Sistemul Inregistreaza urmatoarele
tendinte pozitive: cresterea activelor, consolidarea fondurilor proprii, cresterea volumului
depozitelor bancare. Gradul de concentrare si gradul de lichiditate bancara se mentine in continuare
la un nivel inalt, fiind rezultatul politicii monetare promovate de BNM. Totodat3d, a fost inregistrata
imbunatatirea indicatorilor la creditele neperformante si o diminuare la indicatorul creditele
expirate. Astfel, toate bancile din sistemul bancar, Intr-o masura mai mare s-au mai mic3, au crescut
valoarea activelor ponderate la risc. Lider la acest capitol pot fi mentionate trei banci: BC ,MOLDOVA
- AGROINDBANK” S.A., BC ,Moldindconbank” S.A., urmat de BC Victoriabank S.A.

-
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Tabelul 3.2.1. Indicatorii de concentrare a sectorului bancar, %

Cota de piatd dupd valoarea Cota de piatd dupd valoarea | Cota de piatd dupd valoarea

Denumirea Bincilor activelor (%) creditelor (%) depozitelor (%)
1 ,]ngll(\)/ll(l)\][]‘;)]f:b?l(-" SA. 32,8 339 34,9 37,2 37,4 37,9 33 339 35,7
2 |BC,Moldindconbank” S.A. 19,7 20,2 21,2 20,4 21,9 23,7 20,3 21,1 22,2
3 |BC"VICTORIABANK" S.A. 14,0 14,1 14,4 9,3 10,3 11,5 14,4 13,9 13,8
4 OTP Bank S.A. 14,1 13,9 12,6 14,1 11,7 10,4 14,6 14,7 13,1
5 |BC "ProCredit Bank" S.A. 4,7 4,2 4,4 58 53 51 3,5 3,3 3,8
6 |BC "EXIMBANK" S.A. 3,6 3,3 3,4 3,5 34 3,1 3,5 3,2 3,2
7 |"FinComBank" S.A. 3,8 3,8 3,7 3,3 3,5 3,2 3,8 3,8 3,6
8 BCR Chisinau S.A. 2,4 1,9 1,2 2,0 1,9 0,5 2,3 1,9 1,0
9 |BC"ENERGBANK" S.A. 2,2 2,1 1,9 1,7 2,0 2,3 1,8 1,8 1,7
10 BC "COMERTBANK" S.A. 1,6 1,4 1,3 1,6 1,6 1,3 1,5 1,3 1,2
11 |BC "EuroCreditBank" S.A. 1,2 1,1 1,0 1,0 1,1 1,1 1,2 1,0 0,9
Indicatorul HHI (puncte) 1918 2006,2 2089,2 @ 21538 2184,6 | 2289,0 19747 2051 2169,7
Indicatorul CR-4 (%) 80,5 82,2 83,2 81 81,3 83,5 82,3 83,6 84,8

Sursa: calculele autorilor in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei

Gradul de concentrare a sectorului bancar autohton ramane la un nivel inalt si in anul 2024. Indicele
de concentrare a pietei activului (IHH), a urcat de la 1918 puncte in anul 2022 la 2089,2 puncte la
finele anului 2024, nivel de la care sectorul bancar este considerat ca se incadreaza in limitele unei
piete bancare cu un grad ridicat de concentrare. Iar dupa valoarea creditelor (2289 puncte) in
comparatie cu cel al depozitelor (2169,7 puncte), indica o concentrare mai ridicata (piata excesiv
concentrata) a pietei bancare a RM. Clasamentul primelor patru banci comerciale, care detin 83,5%
din creditele totale, a crescut cu 3% in anul 2024, fata de a.2022 (a se vedea tabelul 3.2.1). Sectorul
bancar prezinta un nivel de concentrare mai ridicat, reflectat de cota de piata in functie de creditele
detinute de primele patru banci din sistem, cat si de IHH calculat de credite. Evolutia ascendenta a
acestui indicator arata o crestere continua a gradului de concentrare a sectorului bancar autohton si
cresterea competitiei Intre banci.
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Figura 3.2.1. Gradul de intermediere financiara a sectorului bancar, %
Sursa: calculele autorilor in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei si Biroul National de Statistica

In ultimii ani, pozitia dominanti a sectorului bancar in cadrul sistemului financiar s-a accentuat usor.
Activele bancare in raport cu PIB-ul au crescut de 1a 44% in anul 2019 la 52,6% in anul 2024. Evolutii
similare au fost inregistrate si pentru creditele bancare in raport cu PIB-ul. Creditele bancare in
raport cu PIB-ul au crescut de la 19,6% In anul 2019, pina la 25% 1n anul 2024, In anul 2023 acest

-
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indicator s-a redus pina la 21,7%. Prin urmare, depozitele in raport cu PIB-ul au crescut de la 33,1%
in anul 2019 la 39,9% 1n anul 2024, iar din anul 2022 se observa o descrestere a acestui indicator.
Piata bancara a Republicii Moldova este una concentrata pe toate cele trei componente (active,
credite si depozite). Nivelul concentrarii sistemului bancar releva tendinta de orientare a agentilor
economici si a populatiei catre institutiile de credit mari cu vizibilitate pozitiva. Gradul de
concentrare a piefei bancare autohtone este usor ridicat, comparativ cu cel al {arilor din regiune si
cu cel Inregistrat de tarile UE. Printre cele mai active banci - dealeri primari, care au procurat VMS
pe piata primara pe parcursul perioadei de referinta se numara bancile sistemice: BC ,Victoriabank”
S.A., BC ,Moldova - Agroindbank” S.A,, ,FinComBank” S.A., BC ,Moldindconbank” S.A.

Activele sectorului bancar au totalizat 170316,6 mil. MDL la situatia din 31.12.2024, in crestere
cu 10,6% fatd de situatia din 31.12.2023. ITn anul 2024, cuantumul total al expunerii la risc a constituit
85298,9 mil. MDL, in crestere cu 22% f.p.s.a.p., iar ponderea acestuia in total active, a constituit 50,1%, in
crestere cu 4,6 p.p. Lider la capitolul active pot fi mentionate trei banci: BC,MOLDOVA - AGROINDBANK”
S.A. cu 59488,8 mil. MDL, BC ,Moldindconbank” S.A. cu 36175,0 mil. MDL, urmat de BC Victoriabannk S.A.
cu 24608,3 mil. MDL. Per sector bancar in anul 2024, obligatiunile bancare au insumat 142475 mil. MDL,
cu o crestere de 12% f.p.s.a.p. Astfel, top trei banci la capitolul obligatiuni bancare, sunt: BC ,MOLDOVA -
AGROINDBANK” S.A. cu 51534,4 mil. MDL, BC ,Moldindconbank” S.A. cu 30191,5 mil. MDL, urmat de BC
Victoriabannk S.A. cu 19,664,6 mil. MDL.

mmmm Cuantumul total al expunerii la risc, mil. MDL
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Figura 3.2.2. Evolutia calitatii activului bancar
Sursa: calculele autorilor in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei

Scaderea ratei fondurilor proprii totale per sector bancar. Conform informatiilor privind
activitatea economico-financiara a bancilor comerciale, in anul 2024, fondurile proprii totale ale
sectorului bancar au marcat o crestere de 7,2%, pana la 22453,1 mil. MDL fata de anul 2023.
Totodatd, fondurile proprii de nivel 1 (total capital de gr. ) s-au majorat in anul 2024 cu 4,7% f.p.s.a.p.
panala 21346,2 mil. MDL. Fondurile proprii de nivel 2 au crescut pana la suma de 1106,86 mil. MDL
sau de 2 ori fata de finele anului 2023 (557,38 mil. MDL). Rata fondurilor proprii totale per sector
bancar a insumat 26,32%, in scadere cu 3,6 p.p. Toate 11 banci comerciale din sector au indicat un
nivel de capitalizare net superioar minimului impus de cerintele prudentiale variind intre 20,6% si

-
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110,5%. In contextul procesului de fuziune a BC Victoriabank cu BCR Chisiniu, rata fondurilor proprii
totale a BCR Chisinau S.A. a inregistrat 110,47%, In crestere cu 63,81 p.p. fata de anul 2023.
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Figura 3.2.3. Evolutia calitatii capitalului bancar
Sursa: calculele autorilor in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Rata fondurilor proprii totale (> 10%)

Descresterea profitabilitdtii bancare in anul 2024 cu 3% f.p.s.a.p. Profitabilitatea bancilor comerciale,
in decembrie a.2024, a scazut cu 3% f.p.s.a.p. 2023 (profitul bancar a constituit in luna decembrie 2024 -
3974,5 miLMDL). Prin urmare, la data de 30.06.2024 valorile principalilor indicatori de profitabilitate
(rentabilitatea activelor si rentabilitatea capitalului) au constituit 2,39% si respectiv 14,79%, fiind in
descrestere cu 1,41 p.p. si respectiv cu 0,39 p.p. comparativ cu p.s.a.p. Micsorarea profitului a fost
determinata de diminuarea veniturilor din dobanzi cu 2551,4 mil. MDL. Astfel, s-au majorat veniturile din
diferente de curs valutar cu 342,1 mil. MDL si veniturile din onorarii si comisioane cu 316 mil MDL.
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Figura 3.2.4. Evolutia rentabilitatii si profitabilitatii bancare
Sursa: calculele autorilor in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei
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In anul 2024, volumul creditelor neperformante a scdzut cu 5,5% fp.s.a.p. in anul 2024, ponderea
creditelor neperformante in totalul creditelor a scazut cu 1,4 p.p. fata de decembrie a.2023, constituind
4,15%. Ponderea creditelor neperformante in fonduri proprii a inregistrat nivelul de 14,94%, in
descrestere cu 2 p.p. fata de decembrie a.2023. Diminuarea respectiva este reflectata in rapoartele
majorititii bancilor din sistem. In ansamblu, aceastd descrestere se datoreazi si curitirii bilanturilor
bancilor odata cu schimbarea actionarului majoritar. Prin urmare, creditele neperformante in valoare
absoluta au scazut cu 5,5% pana la 3353,84 mil. MDL. Respectiv, in anul 2024 s-au majorat creditele
expirate cu 24%. Totodatd, ponderea creditelor expirate in totalul creditelor a constituit 1,9%, fiind in
descrestere cu 1,3 p.p., f.p.s.a.p, variind de la 0,0% pana la 5,2%, In functie de banca comerciala.
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Figura 3.2.5. Evolutia creditelor neperformante si volumul creditelor acordate
Sursa: elaborata de autori in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei

Calitatea portofoliilor de credite a continuat sa fie un factor esential in evaluarea sustenabilitatii
sectorului bancar. In anul 2024, bincile au inregistrat o scidere a imprumuturilor neperformante,
ceea ce indica o imbunatatire 1n gestionarea riscurilor. Totodat3, institutiile financiare au continuat
sa implementeze masuri pentru diversificarea riscurilor si consolidarea proceselor de evaluare a
solvabilitatii imprumutatilor.

Volumul de credite noi acordate in crestere cu 34% f.p.s.a.p. Volumul creditelor noi acordate la
finele lunii decembrie a.2024 a insumat 68987,1 mil. MDL, cu 34% mai mult fata de luna decembrie
a.2023 (51471,44 mil. MDL). Respectiv, s-au acordat 51867,5 mil. MDL in moneda nationala si
16533,1 mil. MDL in valuta straing, totodata s-au acordat 586,47 mil. MDL credite atasate la cursul
valutar.

-
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Figura 3.2.6. Volumul creditelor noi acordate dupa valute, mil. MDL
Sursa: elaborata de autori in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei

In anul 2024, soldul creditelor a constituit 80824,6 mil MDL, cu o crestere de 26,5% fati de anul
2023, constituind 47,5% din totalul activelor. Din totalul soldului de credite, 21,7% sunt In valuta,
procent in descrestere comparativ cu perioada similard a anului 2023, cand ponderea era de 25,8%.
In cazul populatiei, soldul a ajuns la 34,1 miliarde MDL, fiind in crestere cu 35% f.p.s.a.p. In ceea ce
priveste companiile, soldul creditelor a crescut cu 21% in perioada respectiva si a constituit 46,6 mld.
MDL. Ritmul de crestere anual al creditelor acordate in moneda nationala in ultimele doua trimestre ale
anului 2024 a crescut usor, iar ponderea creditelor in valuta straina a scazut.
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Figura 3.2.7. Evolutia creditelor dupa valuta in care sunt acordate si categoria debitorilor
Sursa: elaborata de autori In baza datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Cresterea soldului depozitelor atrase in anul 2024 cu 13,4% fp.s.a.p. In anul 2024, soldul
depozitelor atrase atat in moneda nationald, cat si in valuta strdina a insumat 131,5 miliarde MDL la
situatia din 31.12.2024, in crestere cu 13,4% fata de situatia din 31.12.2023. Din totalul depozitelor,
64,12% au revenit depozitelor in MDL, insumand 82767,8 miliarde MDL la data de 31.12.2024.
Depozitele in valuta au constituit 35,8% din totalul depozitelor, alcatuind 46323,9 miliarde MDL. Un
impact semnificativ asupra majorarii soldului depozitelor a avut-o cresterea depozitelor persoanelor
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‘

juridice cu 13,5% si depozitele persoanelor fizice cu 13,2% in decembrie a.2024 f.p.s.a.p. Volumul
depozitelor noi atrase a constituit 6046,30 mil. MDL la sfarsitul lunii decembrie a.2024 in crestere cu
2% f.p.s.a.p. Depozitele noi atrase In moneda nationald au constituit 3867,72 mil. MDL si in valuta
straina - 2178,58 mil. MDL.

Total depozite in valuta
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Figura 3.2.8. Evolutia structurii depozitelor atrase de banci
Sursa: calculele autorilor In baza datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In concluzie, in anul 2024, sectorul bancar din Republica Moldova se prezinta intr-o situatie relativ
stabild, cu o gestionare adecvata a riscurilor si cu o capitalizare corespunzatoare. Totusi, este
important ca institutiile financiare sa continue sa adopte politici prudente, sa fie pregatite sa faca fata
riscurilor externe si sa sprijine procesul de integrare europeand, pentru a asigura o dezvoltare
sustenabild si rezilientd pe termen lung.
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Capitolul IV

SECTORUL EXTERN
Balanta de plati

In baza datelor preliminare prezentate de cdtre BNM, deficitul contului curent al balantei de
pldti s-a majorat cu 54,1% in anul 2024 comparativ cu anul 2023 si a constituit 2917,00 mil. USD
sau 16,0% raportat la PIB. Cresterea semnificativa a deficitului contului curent a fost determinata de
evolutiile negative Inregistrate de toate subconturile.

Astfel, in anul 2024 deficitul comertului exterior cu bunuri a constituit 5619,92 mil. USD, majorandu-
se cu 15,4%, ca urmare a diminudrii exportului (-411,98 mil. USD) concomitent cu majorarea
importului de bunuri (+338,85 mil. USD). Cresterea deficitului comertului cu bunuri a fost generata
de majorarea deficitelor cu toate tarile partenere, In special cu UE (-202,62 mil. USD). Principala
categorie de bunuri exportate au fost, traditional, cele agroalimentare, care in anul 2024 au fost in
scadere din cauza secetei severe din acest an, iar cele importate au fost produsele minerale (energia
electrica si gazul natural), cresterea cotei carora a fost determinata de criza energetica, pe fonul
sistarii livrarilor de gaze naturale de catre Rusia.

Excedentul comertului exterior cu servicii, in anul 2024, a totalizat 918,80 mil. USD si s-a majorat
nesemnificativ cu 2,7%, fiind favorizat3, In special, de cresterile inregistrate la calatorii (+102,09 mil.
USD) si la serviciile IT (+76,29 mil. USD).

In anul 2024, soldul excedentar al veniturilor primare a totalizat 157,93 mil. USD, in scidere cu
40,8%, ca urmare a majordrii iesirilor de venituri primare (18,1%). In trimestrul IV al a.2024,
excedentul Inregistrat la veniturile secundare a scazut cu 16,0% (408,32 mil. USD), ca rezultat al
scaderii transferurilor personale nete.

Excedentul contului de capital practic nu a suferit modificari esentiale in anul 2024 in comparatie cu
anul 2023 si a inregistrat un sold de 81,84 mil. USD. [ar majorarea excedentului contului de capital a
fost determinatd de cresterea intrarilor de capital, atat in sectorul public, cat si In sectorul privat.

Intrdrile nete inregistrate la contul financiar in anul 2024 au fost determinate de tranzactiile
de micsorare a activelor financiare externe ale rezidentilor cu 486,56 mil. USD, concomitent cu
tranzactiile de majorare a pasivelor rezidentilor fata de nerezidenti cu 502,41 mil. USD in comparatie
cu anul 2023. Intrarile nete ale activelor financiare au fost cauzate de tranzactiile de scadere a
activelor sub forma de numerar si depozite. Intrarile nete ale pasivelor au rezultat din evolutia
tranzactiilor angajamentelor sub forma de Iimprumuturi si de investitii directe. Sursele de finantare
prioritare ale deficitului de cont curent in anul 2024 au fost intrarile nete de mijloace financiare sub
forma de numerar si depozite si cele sub forma de imprumuturi.

-
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Tabelul 4.1. Balanta de plati a Republicii Moldova, agregate principale, mil. USD

Tr. 1 Tr. 11 Tr. HI Tr. IV Total
Contul curent -447,72 -711,04 -873,97 -884,27 -2917
Bunuri -1084,79 -1373,50 -1 595,05 -1 566,58 -5619,92
Servicii 210,35 239,78 231,64 237,03 918,80
Venituri primare 75,49 42,37 3,11 36,96 157,93
Venituri secundare 351,23 380,31 486,33 408,32 1626,19
Contul de capital 16,3 16,5 20,77 28,27 81,84
Contul financiar -431,42 -694,54 -853,20 -856,00 -2824,01
Investitii directe, net -25,94 -39,66 -138,07 -40,12 -243,79
:;‘;em’t" de portofoliu, 0,26 0,11 1,69 67,40 68,72
Alte investitii, net -492,35 -373,93 -942,20 -996,09 -2804,55
Active de rezervd 7,10 -90,02 258,70 -20,17 155,61

Sursa: elaborat de autor 1n baza datelor Bancii Nationale a Moldovei.
Pozitia investitionala internationala

In baza datelor preliminare publicate de BNM, pozitia investitionald internationald (PII) a Republicii
Moldova a constituit -5588,30 mil. USD la situatia din 31.12.2024, diminudndu-se cu 6,2% fata de
sfarsitul anului 2023, iar raportul dintre PII si PIB a scazut cu 5,0 p.p. fata de anul precedent. Raportul
soldului net debitor al pozitiei investitionale internationale la PIB s-a imbunatatit fata de situatia de
la sarsitul anului 2023.

Tabelul 4.2. Principalii indicatori aferenti pozitiei internationale, mil.USD (la sfarsitul

perioadei)
Tr.1 Tr. 11 Tr. 11 Tr. IV Tr. 1 Tr. 11 Tr. I Tr. IV

PII neti -6504,51 -6379,29 -6244,83 -5960,70 -5853,12 -5562,14 -5676,39 -5588,30
Active 675878 700834 687905 776948 769159 @ 770589  8309,08  8226,92
Pasive 13263,29 13387,63 13123,88 13730,18 1354471 13268,04 1398547 | 1381522
Active oficiale de ', o3c 490067 | 488193 545315 539322 528861 568184 | 548357
rezerva
Investitii directe,

e 5260,38 | 528333 | 538474 546897 | 538748 531578 562191 | 539338
pasive
imprumuturi,

P 5087,79 | 5168,64 | 4941,70 546213 536694 526145  5639,90 @ 5890,77
pasive
PII / PIB -43,8 -41,5 -39,5 -36,0 -34,5 -32,2 31,6 -30,7

Sursa: elaborat de autor In baza datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Pozitia activelor financiare externe a constituit 8226,92 mil. USD, majorandu-se cu 5,9% comparativ
cu situatia, care se inregistrase la 31.12. 2023, iar cea a pasivelor externe - 13 815,22 mil. USD, in
crestere cu 0,6%. Impactul cel mai important asupra PII I-a avut fluctuatia ratelor de schimb ale
valutelor originale fatd de dolarul SUA (-186,45 mil. USD), care au influentat pozitia activelor si
pasivelor.

-
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Din punctul de vedere al structurii PII pe categorii functionale, cresterea pozitiei activelor financiare
externe in anul 2024 a fost influentata de cresterea pozitiei de imprumuturi cu 33,1% (+57,67 mil.
USD), investitii directe - cu 21,7% (+88,96 mil. USD) etc.

In anul 2024, activele de rezervi au avut o pondere semnificativi in pozitia totald a activelor
financiare 5483,57 mil. USD, inregistrand o crestere de 0,6% fata de situatia din 31.12.2023, in timp
ce alte investitii si investitiile directe au detinut ponderi semnificative in totalul pozitiei pasivelor.

Evolutia pozitiei pasivelor la situatia din 31.12.2024 fata de data de 31.12.2023 a fost determinata
de cresterea cu 2,0% a angajamentelor sub forma de alte investitii, acestea detindnd ponderea de
60,8% in pasivele externe ale tarii (imprumuturi - 70,1%, credite comerciale si avansuri - 22,6%,
drepturi speciale de tragere - 4,4%, numerar si depozite - 2,3% si alte pasive - 0,6%). Pasivele sub
forma de investitii directe s-au micsorat cu 1,4% si au constituit 39% in angajamentele externe ale
tarii. Investitiile directe au constituit 66,4% din capital propriu. In distributia geografici a
investitiilor directe sub forma de participatii si actiuni acumulate, cele din tarile UE au crescut cu
1,7%, iar cele din alte tari si CSI au scazut. In anul 2024, ponderea majord, atat In structura activelor
financiare, cat si in structura pasivelor a revenit celor pe termen lung (82,5%). In acelasi an,
activitatile economice, care au beneficiat de ISD sunt: activitatile financiare si de asigurari - circa
34,4%, comertul - 24,4% si industria prelucratoare - 20% din stocul total de pasive al investitiilor
directe sub forma de capital propriu.

Datoria externa

In baza datelor preliminare publicate de BNM, la sfarsitul anului 2024 datoria externi bruti a
constituit 10213,33 mil. USD, respectiv 56,1% raportat la PIB. Aceasta a crescut cu 0,9% pe parcursul
anului 2024 (94,49 mil. USD) In comparatie cu sfarsitul anului 2023. Aceasta crestere a fost prioritar
conditionata de majorarea datoriei publice, In timp ce datoria privata s-a diminuat. Raportul dintre
datoria externa si PIB a scazut cu 4,4 p.p. comparativ cu situatia din 31.12.2023.

Tabelul 4.3. Datoria externa bruta, mil.USD

Tr. 1 Tr. 11 Tr. 111 Tr. IV Tr.1 Tr. 11 Tr. 111 Tr. IV
Datoria
N . | 9878,01 9969,52 9562,40 ' 10118,84 10015,85 | 9773,71 |10193,88 10213,33
externa bruta
DE publica 3476,97 3574,01 3347,52 3820,52 3751,41 3656,46 4009,46 4310,26
DE privata 6401,04 6395,51 6214,88 6298,32 6264,44 6117,25 6184,42 5903,07

Termen scurt 278191 2809,51 2681,20 2684,61 2681,12 2587,99 2616,54 2420,42
Termen lung 7096,10 7160,01 6881,20 7434,23 7334,73 7185,72 7577,34 7792,91

DE bruta /
PIB, %
Sursa: elaborat de autor In baza datelor Bancii Nationale a Moldovei.

66,5 64,8 60,5 60,5 59,0 56,6 56,7 56,1

Datoria externa publica s-a majorat cu 489,74 mil. USD pe parcursul anului 2024, si a atins cota de
4310,26 mil. USD la situatia din 31.12.2024, ceea ce constituie 42,2% din totalul datoriei externe
brute si este cu 4,4 p.p. in crestere comparativ cu finele anului 2023. Principalul instrument de
finantare, utilizat de catre autoritatile Republicii Moldova au fost imprumuturile, cu o pondere de
91,4% din total. In anul 2024 principalul creditor al statului a fost Fondul Monetar International cu

-
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o pondere de 31,7% in totalul datoriei publice (1364,67 mil. USD), urmat de Grupul Bancii Mondiale
cu 25,2% (1085,68 mil. USD) etc.

Datoria externa privata la finele trimestrului IV al a.2024 a constituit 5903,07 mil. USD, respectiv
57,8% din totalul datoriei externe brute si acesta a avut un trend descrescator fata de situatia din
31.12.2023, micsorandu-se cu 6,3%, din cauza diminuarii datoriei pe termen lung, cat si a celei pe
termen scurt. Ponderea cea mai mare o are datoria privata pe termen lung - 59%. La situatia din
31.12.2024, datoria externa privata s-a diminuat comparativ cu finele anului 2023, fiind contractats,
preponderent, pe termen lung, principalele instrumente fiind imprumuturile si creditele comerciale
siavansurile. Societatile nefinanciare au mentinut, in continuare, ponderea majora in datoria externa
privata. Principalii creditori ai sectorului privat din cadrul organizatiilor internationale au fost BERD-
54,0%, BEI - 30,7%, etc.

Transferurile de mijloace banesti

Republica Moldova este, probabil, una dintre putinele tari unde cei care muncesc peste hotare
au o contributie mare la PIB. Timp de un deceniu, remitentele trimise de moldovenii din diaspora
au depisit valoarea totald a exporturilor nationale. In prezent, intre 15% si 22% din veniturile BPN
provin din aceste fonduri externe.

In anul 2024, volumul total al transferurilor nete de valuti in favoarea persoanelor fizice, realizate
prin intermediul institutiilor bancare, s-a cifrat la 1,61 mld.USD, marcand o scadere de 1% fata de
anul precedent. Cele mai ridicate valori lunare ale transferurilor, inregistrate de la Inceputul anului
2024, au fost consemnate In lunile aprilie si mai, atingdnd sumele de 146,73 mil.USD, respectiv
146,59 mil.USD.

Analizand evolutia volumului transferurilor nete de valuta in favoarea persoanelor fizice, observam
o tendintd descendentd in ultimii ani. Aceste date indica o incetinire progresiva a fluxului de
remitente, reflectdnd o posibila stabilizare sau o reducere a numarului de moldoveni, care activeaza
in strdinatate ori a capacitatii acestora de a trimite bani acasa.

600 ) . ) 40
ruri personale mil. USD e Ritmul de crestere f.p.s.a.p.
400 20
200 I I 0
0 -20

TI TOTHTIV T T.OTHTIV TI T.OTMTIV TI T.0THT.IV TI T.I T.1IT.IV
2020 2021 2022 2023 2024
Figura 4.1. Transferuri de mijloace banesti din strainatate in favoarea persoanelor fizice (in
baza neta) efectuate prin bancile din Republica Moldova pe trimestre, in anii 2020-2024,
mil. USD
Sursa: elaborata de autor in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei

Pentru anul 2024, distributia transferurilor de bani in Republica Moldova in functie de tarile de
origine urmeaza tendintele anilor precedenti, cu cateva variatii in functie de contextul economic si
geopolitic global.

-
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Figura 4.2. Distributia estimativa a remitentilor in Republica Moldova pe tari de origine
in anul 2024, %
Sursa: elaborata de autor In baza datelor Bancii Nationale a Moldovei, World Bank - Migration and
Remittances, https://www.worldbank.org/en/topic/migrationremittancesdiasporaissues

Tendinta generala in anul 2024 indica o reorientare a fluxurilor de remitente dinspre Est catre Vest,
in special din tarile UE si Israel, in detrimentul Federatiei Ruse.

Comertul exterior cu bunuri

Valoarea totald a comertului international cu mdrfuri al Republicii Moldova in anul 2024 a
constituit 12620,2 mil. USD, inregistrdnd o scddere de 0,9% fatd de anul 2023. Aceasta evolutie
negativa reflecta o cerere externa slaba, care a condus la diminuarea exporturilor de marfuri. Un
aspect semnificativ al acestei evolutii este amplificarea decalajului dintre exporturi si importuri, ceea
ce a generat un deficit al balantei comerciale in valoare de 5510,1 mil. USD. Acest deficit este cu
883,2 mil. USD mai mare decat cel inregistrat in anul 2023, reprezentand o crestere de 19,1%.
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103213 13551,1 127241
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-5000,0
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B FExport Import Balanta Comerciala Comertul extern

Figura 4.3. Tendintele comertului international cu marfuri, in perioada 2020-2024, mil. USD
Sursa: elaborata de autor in baza datelor Biroului National de Statistica

Aceste date sugereaza o vulnerabilitate accentuata a economiei moldovenesti fata de socurile externe

si o dependenta puternica de importuri, in contextul in care exporturile nu reusesc sa compenseze
suficient volumul bunurilor aduse din strdinatate.

Gradul de acoperire a importurilor cu exporturi in anul 2024 a fost de 39,2%, 1n scadere cu 7,5
puncte procentuale, comparativ cu anul 2023.

-
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Exporturile de marfuri in anul 2024 au constituit 3555,1 mil. USD, cu 12,2% mai putin fata de anul
2023. Exporturile de marfuri autohtone au Inregistrat o valoare de 2708,3 mil. USD (76,2% din total
exporturi) In scadere cu 5,6% comparativ cu anul 2023. Aceastd reducere a contribuit la scaderea
generala a exporturilor cu 4%. Reexporturile de marfuri straine (dupa prelucrare si clasice)au
constituit 846,8 mil. USD (23,8% din total exporturi), in scadere cu 28,1% comparativ cu anul 2023.
Reexporturile de marfuri dupa prelucrare au detinut 13,8% in total exporturi, iar reexporturile
clasice de marfuri, care nu au suferit transformari esentiale - 10,0%.

21,0 27,1 34,0 27,2 25,9

2020 2021 2022 2023 2024
m Tarile UE  m Tarile CSI Celelalte tari ale lumii

Figura 4.4. Tendintele comertului international cu marfuri, in perioada 2020-2024, mil. USD
Sursa: elaborata de autor In baza datelor Biroului National de Statistica

Exporturile de mdrfuri destinate tarilor UE, in anul 2024, au constituit 2392,4 mil. USD cu 9,6%
mai putin comparativ cu anul 2023, detinand o pondere de 67,3% in total exporturi. Exporturile de
madrfuri destinate tdarilor CSI au constituit 241,6 mil. USD, cu 19,9% mai putin in raport cu anul
2023, detinand o pondere de 6,8% in total exporturi.

Romdania si Ucraina au fost in continuare principalele tari partenere ale Republicii Moldova atdt
la exportul, cat si la importul de bunuri. Primii 10 parteneri comeciali ai RM au absorbit circa
78,8% din exporturi. Cu o pondere de 32,6% in total exporturi, Romania ramane principalul partener
comercial al RM. Exporturile catre aceasta tara au scazut cu 18,4%. Spre Ucraina, al doilea importator
major de productie moldoveneasca, au fost livrate 9,3% din totalul exporturilor.
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Figura 4.5. Structura geografica a principalilor 10 parteneri comerciali ai RM si distributia
exporturilor pe grupe de marfuri in 2024 (%)
Sursa: elaborata de autor in baza datelor BNS
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Principalele destinatii: Romania (32,6% din totalul exporturilor), Ucraina (9,3%), Italia (6,7%), Cehia
(6,1%), Turcia (6,0%), Germania (4,8%), Polonia (4,3%), F.Rusa (3,3%), Bulgaria (3,2%) si SUA
(2,5%).

Exportul de bunuri s-a diminuat ca urmare a reducerii livrdarilor cdtre UE si CSI, in timp ce
importul s-a majorat pe seama celui din UE si alte tdri. Produsele agroalimentare au fost in
continuare principala categorie de bunuri exportate, iar produsele minerale - principala categorie
de bunuri importate.

Cresterea modestd a cererii interne a condus la o majorare nesemnificativd a importurilor. in
anul 2024 acestea au insumat 9065,2 mil. USD, in crestere cu 4,5% comparativ cu anul 2023.
Importurile de marfuri provenite din tarile UE in anul 2024 s-au cifrat la 4546,1 mil. USD, fiind cu
8,6% mai mult fata de anul 2023, detinand o pondere de 50,2% in total importuri. Importurile de
marfuri provenite din tarile CSIin anul 2024 au constituit 346,3 mil. USD, cu 35,2% mai putin decat
in anul 2023, detinand o cota de 3,8% In total importuri.
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Figura 4.6. Structura importurilor Republicii Moldova in 2024: distributia geografica pe
grupe de tari si compozitia pe categorii de marfuri (%)
Sursa: elaborata de autor in baza datelor Biroului National de Statistica

Din primele 10 tdri, parteneri comerciali ai RM, au fost importate circa 73,5% din mdrfuri in
anul 2024. Romania ocupa prima pozitie in derularea importurilor, detindnd o pondere de 16,9%
din total, urmati de China cu 13,8% si Ucraina cu 12,1%. In structura importurilor in anul 2024
ponderi importante au detinut urmatoarele grupe de marfuri: petrol, produse petroliere si produse
inrudite - 10,7% din total importuri, vehicule rutiere - 8,3%, masini si aparate electrice si parti ale
acestora - 8,1%, gaz si produse industriale obtinute din gaz - 5,0% si masini si aparate industriale cu
aplicatii generale, parti si piese detasate ale acestor masini - 3,6%. In 2024, comparativ cu aceeasi
perioada a anului anterior, s-a inregistrat o crestere a importurilor de energie electrica si gaz natural.

-
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Capitolul V
MEDIUL DE AFACERI

Dinamica intreprinderilor inregistrate si radiate in perioada 2019-20242

Conform datelor disponibile la 01 februarie 2025, in Registrul de stat al unitatilor de drept erau
inregistrate 138 937 unitati.

Tabelul 5.1. Indicii de crestere a numarului de intreprinderi inregistrate si radiate in
perioada 2019-2024 fata de perioada similara a anului precedent, %

Perioada inregistrarea intreprinderilor Radierea intreprinderilor

2019 106.7 114.3
2020 96.1 117.2
2021 115.9 55.4
2022 93.6 74.1
2023 120.8 177.1
2024 113.6 129.9

Sursa: calculele autorului In baza datelor Agentiei Servicii Publice; www.date.gov.md

Evolutia numarului de Intreprinderi nou-inregistrate in perioada anilor 2019-2024 releva un trend
general de crestere, cu exceptia anilor 2020 si 2022, cand s-a inregistrat o scidere de 3,9%, respectiv
6,4% comparativ cu perioada similard a anului precedent (Tabelul 5.1). In ansamblu, numarul
intreprinderilor Inregistrate in anul 2024 a marcat o usoara crestere de 13,6% fata de anul 2023.
Astfel, potrivit datelor Agentiei Serviciilor Publice, In Registrul de stat In a.2024, au fost Inregistrate
8778 intreprinderi noi.

In ultimii 6 ani (2019-2024) numarul de intreprinderi radiate a marcat tendinte anuale de crestere,
cu exceptia anilor 2021 si 2022. Spre deosebire de anii precedenti, potrivit datelor ASP, in anul 2023
si 2024 numarul intreprinderilor radiate a marcat o crestere semnificativa, cu 77,1%, respectiv
29,9% f.p.s.a.p. Astfel, in anul 2024, numarul intreprinderilor radiate a constituit 11252 de unitati.

Figura 5.1. prezinta evolutia numarului net de intreprinderi nou-create in intervalul 2019-2024. Pe
parcursul acestei perioade, se evidentiaza o tendinta semnificativa de diminuare a soldului net al
intreprinderilor, ceea ce indicd un mediu antreprenorial caracterizat printr-o ratda ridicata a
disolutiei entitatilor economice.

De remarcat este faptul, ca In anii 2021 si 2022, numarul intreprinderilor nou-inregistrate 1-a depasit
pe cel al radierilor, marcand o valoare pozitiva a soldului net. Totusi, aceasta tendinta nu s-a
mentinut, iar ulterior, n anii 2023 si 2024, numarul net de intreprinderi nou-create a revenit la o
valoare negativa, atingand Tn a.2024 o valoare de -2474 unitati, ceea ce semnaleaza un dezechilibru
intre capacitatea de a initia afaceri noi si rata de supravietuire a acestora.

2 Datele se referd la inregistrarea de stat a persoanelor juridice si a Intreprinzatorilor individuali (Sursa:
Agentia Serviciilor Publice)

-

Nr. 52/2025 (Sem II, 2024) 45


http://www.date.gov.md/

TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

14000
12000
10000
8000
6000
4000
2000

11252
8778

-2000
-4000
-6000
-8000

Inregistrarea intreprinderilor

=o--Radierea intreprinderilor

—8—Numarul net de intreprinderi nou create

Figura 5.1. Evolutia inregistrarilor si radierilor din Registrul de Stat si a numarului net de
intreprinderi noi create in 2019-2024
Sursa: calculele autorului in baza datelor Agentiei Servicii Publice; www.date.gov.md

Dinamica intreprinderilor inregistrate si radiate in perioada anilor 2019-2024 evidentiaza
fragilitatea mediului de afaceri, cu un sold negativ persistent in ultimii ani, ceea ce semnaleaza
necesitatea implementarii unor politici eficiente de sustinere a antreprenoriatului si imbunatatire a
climatului investitional.

-
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Capitolul VI

SECTORUL SOCIAL

Piata fortei de munca

In a doua jumdtate a anului 2024, piata fortei de muncd a continuat sd inregistreze un declin,
atdat al numdrului persoanelor ocupate, cat si al somerilor. Ocuparea in sectorul agricol a scazut
semnificativ, in timp ce In sectorul non-agricol s-au inregistrat doar variatii minore. Totodat3,
populatia aflata in afara fortei de munca (15 ani si peste) s-a redus usor, ca si ponderea tinerilor
NEET (15-34 ani), care a cunoscut o diminuare modesta f.p.s.a.p.
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Figura 6.1. Evolutia numarului populatiei ocupate, al somerilor si a ratelor de ocupare
si a somajului populatiei de 15 ani si peste, in valori trimestriale, anii 2023-20243
Sursa: elaborata de autor in baza datelor Biroului National de Statistica

Forta de munca in S. Il 2024 a suportat o scadere f.p.s.a.p. (Figura 6.1.). Astfel, forta de munca in T. III
2024 a ajuns la 910,2 mii pers., cu 3,9% mai putin f.p.s.a.p., iar in T. IV 2024 acest indicator a atins
849,5 mii pers., in scadere cu 7,6% f.p.s.a.p. Rata de activitate in T. III 2024 a constituit 45,5%, avand
o scadere nesemnificativa f.p.s.a.p. (-0,5 p.p.), iar in T. IV 2024 acest indicator a avut valoarea de
42,5%, in scidere mai esentiald fp.s.a.p. (-2,2 p.p.). In S. Il 2024 s-a redus si numarul populatiei
ocupate si al somerilor. Populatia ocupata in T. III 2024 a constituit 877,0 mii pers., micsorandu-se
cu 3,4% f.p.s.a.p. iarin T.1V 2024 ea a fost de 816,7 mii pers., in scadere cu 6,6% f.p.s.a.p., iar numarul
somerilor a reprezentat 33,2 mii pers. in T. Il 2024, reducandu-se esential f.p.s.a.p. (-15,3%), in T. IV
2024 acest indicator a avut valoarea de 32,8 mii pers., in scadere majora f.p.s.a.p. (-27,1%). Rata
ocuparii In T. II1 2024 a avut valoarea de 43,9%, micsorandu-se nesemnificativ f.p.s.a.p. (-0,2 p.p.), iar
in T. IV 2024 a constituit 40,8%, micsorandu-se cu 1,7 p.p. f.p.s.a.p. Rata somajului a atins nivelul de
3,6% In T. III 2024, micsorandu-se usor f.p.s.a.p. (-0,5 p.p.), iar in T. IV 2024 a fost de 3,9%, in scadere
fp.s.a.p.(-1,0 p.p.). In S.11 2024 numarul populatiei ocupate in activititi agricole a prezentat o scidere
esentiala f.p.s.a.p., in timp ce in activitati non-agricole numarul persoanelor ocupate a avut schimbari
minore. Numarul persoanelor ocupate in activitati agricole in T. IIl 2024 a fost de 174,4 mii pers., In
scadere cu 17,9% f.p.s.a.p., iar in T. IV 2024 a constituit 127,4 mii pers., micsorandu-se cu 25,3%

3 In conformitate cu definitia numarului populatiei cu resedinti obisnuita.
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f.p.s.a.p., iar numarul celor ocupati in activitati non-agricole a atins 702,7 mii pers. in T. IIl 2024
(+1,0% f.p.s.a.p.) si 689,4 mii persoane in T. 1V 2024 (-2,1% f.p.s.a.p.). Ponderea persoanelor ocupate
in sectorul agricol a constituit 19,9% in T. Il 2024, iar 15,6% in T. IV 2024, in industrie - 13,5% in
T. 111 2024, iar 13,6% in T. IV 2024. Populatia in afara fortei de munca din tara (de 15 ani si peste) in
S. 11 2024 a oscilat usor f.p.s.a.p. Astfel, in T. IIl 2024 ea a ajuns la 1088,6 mii pers. (-2,1% f.p.s.a.p.),
iar in T. IV 2024 a constituit 1150,1 mii pers. (+0,9% f.p.s.a.p.). Ponderea grupului NEET de varsta
15-34 ani a inregistrat o micsorare usoara f.p.s.a.p. Astfel, in T. IIl 2024 a avut valoarea de 25,5%
(-3,1 p.p- f.p.s.a.p.), iar in T. IV 2024 a constituit 26,0% (-2,1 p.p. f.p.s.a.p.).

Remunerarea muncii

In semestrul II al a.2024, castigul salarial nominal mediu lunar brut in Republica Moldova a

inregistrat o crestere semnificativd, atdt in sectorul bugetar, cdt si in sectorul real. Cele mai

ridicate niveluri salariale au fost consemnate in domeniile informatiilor si comunicatiilor, al

serviciilor financiare si de asigurari, precum si in productia si furnizarea de energie electrica si

termic, gaze, apa caldi si aer conditionat. In schimb, cele mai mici salarii s-au inregistrat in activitati

de cazare si alimentatie publica; agricultur3, silvicultura si pescuit; arta, activitati de recreere si de
16000

agrement.
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Figura 6.2. Dinamica salariului nominal in perioada T.12023 - T. IV 2024, MDL
Sursa: elaborata de autor in baza datelor Biroului National de Statistica

In S. II 2024 castigul salarial nominal mediu lunar brut in tard a inregistrat f.p.s.a.p. o crestere
esentiald, atat In termeni nominali, cat si in termeni reali, inclusiv in sectorul bugetar si in cel real. in
T. III 2024 el a fost iIn marime de 14116,8 MDL (+14,2% f.p.s.a.p., iar in termeni reali +8,7%), iar in
T.1V 2024 - in mirime de 15024,5 MDL (+12,1% f.p.s.a.p., iar in termeni reali +5,9%) (Figura 6.2). In
sectorul bugetar salariul mediu lunar in T. Il 2024 a constituit 11736,7 MDL (+15,1% f.p.s.a.p.), iar
in T. IV 2024 a fost de 12849,5 MDL (+10,6% f.p.s.a.p.), pe cand in sectorul real in T. IIl 2024 a fost
de 14920,7 MDL (+13,9% f.p.s.a.p.), iar in T. IV 2024 a constituit 15776,9 MDL (+12,5% f.p.s.a.p.).
Marimile cele mai mari ale castigului salarial mediu lunar au fost identificate in asa domenii de
activitate precum: informatii si comunicatii (34030,8 MDL in T. Il 2024 si 36370,9 MDL in T. IV
2024); activitati financiare si de asigurari (25908,8 MDL in T. 111 2024 si 28179,7 MDL in T. IV 2024);
productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer conditionat (21166,9
MDL1In T. 111 2024 si 24313,3 MDL in T. IV 2024), iar cele mai mici In activitati de cazare si alimentatie
publica (9518,1 MDL in T. Il 2024 si 9941,2 MDL in T. IV 2024); agricultura, silvicultura si pescuit
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(9676,0 MDL in T. Il 2024 si 10066,8 MDL in T. IV 2024); art3, activitati de recreere si de agrement
(9905,8 MDL in T. 111 2024 si 10876,2 MDL in T. IV 2024).

Veniturile disponibile si cheltuielile de consum ale populatiei

In semestrul II al a.2024, veniturile disponibile ale populatiei au crescut mai rapid decat
cheltuielile de consum. Transferurile din strdindtate au avut un rol tot mai important, iar
structura cheltuielilor a ardtat o reducere a ponderii alimentelor si o crestere a celor pentru
recreere si cultura.

Veniturile disponibile ale populatiei in S. 11 2024 s-au majorat usor f.p.s.a.p. (Figura 6.3.). In T. 111 2024
au fost In medie la o persoana pe luna in marime de 5398,9 MDL, majorandu-se cu 8,2% f.p.s.a.p., iar
in T. IV 2024 acestea au constituit in medie la o persoana pe luna 5630,8 MDL, in crestere cu 8,5%
f.p.s.a.p. Veniturile din salarii in T. IIl 2024 au reprezentat 57,3% din veniturile totale disponibile
(+7,3 p.p. f.p.s.a.p.), ponderea acestora reducandu-se la 54,5% in T. IV 2024 (-0,6 p.p. f.p.s.a.p.).
Prestatiile sociale n T. III 2024 au constituit 20,0% (-0,3 p.p. f.p.s.a.p.) din veniturile totale, iar in T.
IV 2024 - 19,7% (-1,6 p.p. f.p.s.a.p.). Activitatile individuale agricole au contribuit in T. III 2024 cu o
pondere de 4,9% (6,2% in T. III 2023) din veniturile medii lunare ale unei persoane, iar activitatea
individuald non-agricold - 6,6% (8,9% in T. III 2023). In T. IV 2024 ponderea veniturilor din
activitatea individuala agricola a constituit 4,7% (5,5% in T. Il 2023), iar din activitatea individuala
non-agricold - 5,2% (4,6% in T. 11 2023). Inci o sursi foarte importanti pentru bugetul gospodariei
casnice o reprezinta transferurile banesti de peste hotare. Acestea in T. III 2024 au constituit 8,6%
din totalul veniturilor (-1,9 p.p. f.p.s.a.p.), in timp ce in T. IV 2024 ponderea s-a majoratla 12,3% (la
fel ca si in p.s.a.p.). In T. IIl 2024 veniturile disponibile ale populatiei au provenit in proportie de
94,8% din surse banesti, iar 5,2% - venituri in natura. In T.IV 2024 cele banesti au avut o pondere de
95,0%, iar cele in natura - 5,0%.
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Figura 6.3. Dinamica veniturilor disponibile medii lunare si a cheltuielilor de consum medii
lunare ale populatiei pe persoana in perioada T.12023 - T. IV 2024, MDL
Sursa: elaborata de autor in baza datelor Biroului National de Statistica

Cheltuielile de consum ale populatiei In S. Il 2024 au crescut in masura mai mica decat veniturile
disponibile ale populatiei f.p.s.a.p. (Figura 6.3.). Cheltuielile de consum medii lunare ale populatiei in
medie pe o persoana in T. III 2024 au fost de 4487,6 MDL (+4,0% f.p.s.a.p.), acestea majorandu-se
pana la 4712,5 MDL in T. IV 2024 (+4,9% f.p.s.a.p.). O buna parte a cheltuielilor a fost directionata
spre produse alimentare si bauturi nealcoolice - 39,7% in T. IIl 2024 (-0,1 p.p. f.p.s.a.p.), In scadere
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panala 37,8% in T. IV 2024 (+0,4 p.p. f.p.s.a.p.). Cheltuielile pentru locuintd, apa, electricitate si gaze
in medie la o persoana au avut o pondere de 18,2% din cheltuielile de consum totale (+0,2 p.p.
fp.s.a.p.) in T. Il 2024, reducandu-se pani la 16,5% (+0,6 p.p. f.p.s.a.p.) in T. IV 2024. In T. III 2024
ponderea cheltuielilor pentru transport a constituit 7,3% (-1,1 p.p. f.p.s.a.p.). In T. IV 2024 ponderea
cheltuielilor pentru telecomunicatie a fost de 3,7% (-2,0 p.p. f.p.s.a.p.), iar pentru recreere si cultura
- 4,2% (+1,1 p.p. fp.s.a.p.). In T. 11l 2024 cheltuielile de consum banesti medii lunare pe o persoani
pe tarid au avut ponderea de 93,8% din cheltuielile de consum totale, iar cele in naturi - 6,2%. in
T. IV 2024 cele banesti au avut o pondere de 94,2%, iar cele in natura - 5,8%.

Protectia sociala a populatiei

La inceputul anului 2025, numdrul total de pensionari s-a redus usor, in timp ce numdrul celor
dupad limitd de vdrstd a inregistrat o crestere modestad, iar beneficiarii de alocatii sociale au
crescut semnificativ. Totodatd, pensia medie a inregistrat o crestere usoard, precum si decalajul
fata de minimul de existentd, in favoarea pensiei.
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Figura 6.4. Dinamica numarului de pensionari si a marimii medii a pensiei
la 1 ianuarie 2021-2025, mii pers., MDL
Sursa: elaborata de autor In baza datelor Biroului National de Statistica

Conform datelor Casei Nationale de Asigurdri Sociale, numarul pensionarilor aflati la evidenta
organelor de protectie sociald la data de 01.01.2025 a fost de 672,7 mii persoane, micsorandu-se cu
0,3% 1n raport cu situatia din 01.01.2024 (Figura 6.4). Numarul de pensionari dupa limita de varsta a
constituit 529,7 mii persoane, in crestere cu 0,2% f.p.s.a.p. Numarul total de beneficiari de alocatii
sociale de stat a constituit 88,7 mii persoane, cu o crestere de 4,8% f.p.s.a.p., dintre care persoane
varstnice 21,6 mii persoane (+16,8% f.p.s.a.p.). Marimea medie a pensiilor a constituit 3975,2 MDL
la situatia din 01.01.2025, in crestere cu 8,1% fata de 01.01.2024. Marimea pensiilor pentru limita
de varsta a crescut la 3983,8 MDL, indicand o crestere de 8,1% f.p.s.a.p. Decalajul dintre marimea
medie a pensiei si minimul de existenta s-a majorat f.p.s.a.p. (+973,7 MDL vs +789,9 MDL in S. II
2023).

-
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Capitolul VII
PROGNOZA PENTRU ANUL 2025

Se estimeazd, cd in anul 2024 economia globala va avea o ratd de crestere de aproximativ 3,2%.
Aceasta crestere este influentata de diversi factori, inclusiv tensiunile comerciale si incertitudini
legate de politici, care au contribuit la un mediu economic moderat. Economiile avansate au
inregistrat expansiuni modeste, in timp ce pietele emergente si economiile in curs de dezvoltare au
continuat sa impulsioneze cresterea globala, in ciuda propriilor provocari. Ratele inflatiei au inceput
sa se reduca in aceasta perioad3, insa au ramas peste tintele stabilite de multe banci centrale. Aceasta
inflatie persistenta a determinat autoritatile monetare sa mentina politici restrictive, influentand
suplimentar activitatea economica. In ansamblu, desi economia globali a reusit s3 mentina o crestere
in a.2024, ritmul a fost moderat, reflectand eforturile continue de a echilibra obiectivele de crestere
cu controlul inflatiei.

Conform ultimelor estimari in a.2024, dezvoltarea economica a zonei euro va inregistra o crestere
modesta Intr-un context complex. PIB-ul real va creste cu 0,8%, o usoara imbunatatire fata de
previziunile anterioare. Aceasta crestere a fost determinatd, in principal, de redresarea cererii
externe si a exporturilor, in timp ce consumul intern a ramas scazut. Au aparut modele de crestere
divergente intre statele membre. Germania, cea mai mare economie a zonei euro, s-a confruntat cu
provocari economice, inclusiv contractii In sectorul industrial, cauzate de preturi ridicate la energie
si scaderea cererii externe, in special din China. Ratele inflatiei au inceput sa se tempereze in aceasta
perioada, dar au ramas peste tintele stabilite de multe banci centrale.

Economia Republicii Moldova se confruntd cu o serie de probleme sistemice, addnc inraddcinate,
care afecteaza dezvoltarea durabila si competitivitatea pe termen lung. Agricultura continua sa
reprezinte o pondere semnificativa din PIB si ocuparea fortei de munca, care este vulnerabila la
conditii meteo extreme. Tehnologiile utilizate sunt adesea Invechite, si respectiv productivitatea este
scazutd comparativ cu alte tari europene.

Anul 2024 pentru Republica Moldova a fost un an de stagnare economicd, marcat de socuri
externe si vulnerabilitati interne. Eforturile guvernului de a atenua aceste provocari si de a
continua parcursul integrarii europene reflecta o schimbare strategica orientata spre stabilitate si
crestere pe termen lung. Economia continua sa depinda puternic de remitentele din diaspora si de
consum intern, in detrimentul investitiilor si exporturilor competitive. Aceasta este determinata de
lipsa unei industrii moderne si diversificate. In a.2024, economia Republicii Moldova a inregistrat o
crestere economicd modesta de doar 0,1% In termeni reali, reflectand stagnare economica intr-un
context regional si global instabil. PIB-ul nominal a crescut la 323,8 mld. MDL, de la 303,5 mld. MDL
in a.2023. Aceasta evolutie slaba este rezultatul combinarii mai multor factori: sciderea productiei
agricole, incetinirea productiei industriale, scaderea exporturilor si consum intern slab.

Economia RM a inregistrat o crestere pozitivd in primele doud trimestre respectiv +2% si +2,5%,
sustinutd de consumul gospodariilor si o usoara revenire in unele sectoare de servicii si constructii.
Evolutia favorabila a fost partial influentata de efectul de baza pozitiv (dupa o perioada slaba in
2023). In urmitoarele 2 trimestre, economia a intrat in contractie, cu scideri reale ale PIB-ului (-
1,9% si -1,3%). Acest declin se explica prin: declin sever in agricultura (-18,9% VAB), scadere in
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industria prelucratoare si transporturi, incetinirea cererii externe, reflectatd prin reducerea
exporturilor, cresterea importurilor, care a adancit deficitul balantei comerciale.

In anul 2024, cdteva sectoare economice ale Republicii Moldova au contribuit semnificativ la
mentinerea unei usoare cresteri a PIB-ului, in ciuda declinului puternic din agriculturd si a
stagndrii generale. Aceste domenii au reflectat dinamism, adaptabilitate si, in unele cazuri, efecte
pozitive ale politicilor economice si investitiilor publice sau externe. Unul dintre cele mai importante
motoare de crestere a fost sectorul informatiilor si comunicatiilor, care a avut o contributie
notabila la evolutia pozitiva a economiei. Acesta a inregistrat o crestere a valorii adaugate brute de
5,5%, cu o pondere de 7,1% in formarea PIB-ului. Performanta buna a fost determinata de
expansiunea serviciilor IT si digitalizarea accelerata a serviciilor, dar si de cresterea exporturilor de
servicii din acest domeniu, care a devenit tot mai competitiv la nivel regional. Un alt domeniu care a
sustinut economia a fost cel al constructiilor. Cresterea de 3,4% a valorii adaugate 1n acest sector
indica o activitate in continuare intensa in lucrarile de infrastructura, sustinute de fonduri publice,
dar si de investitii private in proiecte rezidentiale si comerciale. Cu o pondere identica de 7,1% in
PIB, constructiile au avut o contributie clar pozitiva intr-un an cu presiuni din partea altor sectoare.
Activitatile financiare si de asigurdri au contribuit, la randul lor, la cresterea economicj,
beneficiind de o expansiune a creditarii si a increderii in sistemul bancar. Cresterea inregistrata in
acest domeniu a fost de 6,7%, ceea ce a consolidat rolul sectorului financiar ca sustinator al
economiei reale si al investitiilor productive. Un alt grup de sectoare dinamice a fost cel al serviciilor
recreative, hoteliere si de alimentatie publicd, care au reflectat o revenire clara a activitatilor
turistice si de agrement, dar si o crestere a consumului intern in zonele urbane. Activitatile de
recreere si culturale au inregistrat una dintre cele mai mari cresteri din economie, de 16,3%, in timp
ce sectorul hotelier si al alimentatiei publice a crescut cu 9,1%. De asemenea, ,alte activitati de
servicii” au cunoscut o expansiune de 15,3%, ceea ce reflectd cererea crescuta pentru servicii
personale, sociale si profesionale. Tot in plan pozitiv s-a situat si sectorul productiei si furnizarii de
energie electricad si termicd, gaze si apa calda, care a crescut cu 11,3%. Acest avans poate fi pus pe
seama ajustdrilor din sistemul energetic national, inclusiv orientarea spre surse alternative si
eficientizarea retelelor de distributie, precum si a unei cereri mai ridicate in sezonul rece. in
ansamblu, aceste sectoare nu doar ca au sustinut cresterea economica modesta din a.2024, ci au
demonstrat o capacitate mai mare de adaptare si rezilienta in fata socurilor externe si interne,
devenind piloni tot mai importanti in transformarea structurald a economiei moldovenesti. In acelasi
timp, mai multe sectoare economice importante ale Republicii Moldova au avut un impact negativ
asupra cresterii PIB-ului, accentudnd stagnarea generald a economiei. Cel mai afectat a fost sectorul
agriculturii, care a Inregistrat o scadere a valorii adaugate brute cu 18,9%, generand o contributie
negativa de -1,3 puncte procentuale la formarea PIB-ului. Aceasta evolutie reflecta vulnerabilitatea
structurala a agriculturii in fata riscurilor climatice si lipsa investitiilor in modernizare. Si sectorul
transporturilor si depozitdrii a Inregistrat o scadere importantd, de 4,9%, cauzata de reducerea
volumului de comert si impactul contextului regional instabil. Invétdmantul a contribuit negativ cu
o scadere a valorii adaugate de 2,3%, posibil legata de reduceri in cheltuielile publice sau de eficienta
scazuta a sistemului educational. Industria prelucrdtoare, desi a inregistrat o usoara crestere
anualg, a avut un trimestru IV slab, cu o scadere de 5,8%, ceea ce a diminuat contributia sa pozitiva.
De asemenea, impozitele nete pe produs s-au redus cu 0,4%, influentand negativ PIB-ul cu -0,1
puncte procentuale. Aceste scaderi demonstreaza, ca in lipsa unor reforme si investitii directionate
strategic, economia ramane sensibila la socuri externe si dezechilibre interne.

-
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Analiza PIB-lui pe categorii de utilizari in 2024 evidentiaza o dinamicd dezechilibrata, cu
contributii pozitive din partea consumului intern si a investitiilor, dar cu un impact negativ
semnificativ din partea comertului exterior si a consumului public. Principalul motor al cresterii
economice a fost consumul final al gospodariilor populatiei, care a inregistrat o majorare in volum
de 2,4% si o contributie pozitiva de +2,0 puncte procentuale la formarea PIB-ului. Acest avans a fost
sustinut de cresterea veniturilor reale, sciderea inflatiei si de remitentele constante din diaspora. In
plus, consumul final al institutiilor fdrd scop lucrativ in serviciul gospoddriilor a crescut cu
21,5%, generand o contributie suplimentara pozitiva de +0,3 p.p. O altd sursda de sustinere a
economiei a fost formarea bruta de capital (investitiile), care a avut o contributie pozitiva de +8%
si o pondere de 3,3 p.p. din PIB. Acest rezultat reflecta un reviriment in investitiile in infrastructura
si active imobilizate, desi nivelul acestora ramane inca sub potentialul necesar pentru o crestere
accelerata. Pe de alta parte, un impact puternic negativ asupra PIB-ului 1-a avut exportul net de
bunuri si servicii, care a redus cresterea economica cu -4,8 p. p. Acest rezultat este consecinta unei
scdaderi a volumului exporturilor cu 5,0% si a unei cresteri a importurilor cu 5,2%, ceea ce
reflecta competitivitatea redusa a economiei si dependenta de marfuri din import, in special bunuri
de consum si energie. De asemenea, consumul final al administratiei publice a inregistrat o
descrestere a volumului cu 3,6%, avand un impact negativ de -0,6 p.p. asupra PIB. Aceasta scadere
poate fi corelata cu constrangerile bugetare si ajustarile fiscale operate in contextul incetinirii
veniturilor publice.

Salariul nominal mediu lunar al unui lucrator in economia nationala a constituit 14096,7 MDL, in
crestere cu 15,5% fata de anul precedent, iar valoarea lui reala a crescut cu 10,3%. Consumul din RM
continua sa fie alimentat de transferurile de peste hotare a mijloacelor banesti (remiterile), care
au constituit 1737 mil. USD, cu 40 mil. USD mai putin decat in anul precedent.

In a.2024, leul moldovenesc (MDL) a rdmas relativ stabil fatd de dolarul american (USD), cu o
valoare medie anuala a cursului de schimb de aproximativ 18,2 MDL/USD. Comparativ cu anul 2023,
cand cursul mediu a fostde 18,16 MDL/USD, se observa o depreciere nesemnificativa, de aproximativ
0,2%. Aceastd usoara depreciere reflectd o relativa echilibrare intre cererea si oferta de valuta pe
piata interna. Stabilitatea monedei nationale a fost sustinuta de nivelul constant al remitentelor, de
o politicd monetara prudenta a Bancii Nationale a Moldovei si de un context regional fara socuri
majore pe piata valutara. La finalul anului, cursul a ramas in jurul valorii de 18,2 MDL/USD, ceea ce
sugereaza ca, in ciuda presiunilor externe (deficit comercial ridicat, volatilitate regionala), leul
moldovenesc nu a fost supus unor fluctuatii semnificative. Aceasta stabilitate ofera un cadru
previzibil pentru investitori si agenti economici in a.2025. Este important de mentionat, ca incepand
cu 2 ianuarie 2025, Banca Nationala a Moldovei a adoptat euro ca moneda de referinta pentru
stabilirea cursului oficial al leului moldovenesc, inlocuind dolarul american. Aceasta decizie reflecta
orientarea economiei moldovenesti catre piata Uniunii Europene, avand in vedere ca peste 60% din
comertul tirii si 70% din remitente sunt denominate in euro. in anul 2024, leul moldovenesc (MDL)
a avut o evolutie relativ stabila fata de euro cu fluctuatii moderate pe parcursul anului. Conform
datelor disponibile, cursul mediu anual a fost de aproximativ 19,2. Activele de rezervd valutare ale
statului (stocul) la sfarsitul anului 2024 au atins 5476,13 mil. USD, majorandu-se cu 47,43 mil dol. in
comparatie cu activele inregistrate la sfarsitul anului precedent. In luna martie a anului 2025
rezervele valutare ale statului au atins nivelul de 5394,62 mil. USD.

-
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Concomitent cu cresterea rezervelor valutare s-a inregistrat si o majorare (+9,9%) a datoriei de stat
(internd si externd) administrata de Guvern, atingand cifra de 122,2 mld. MDL, mai mult cu 18,2 mld.
MDL, la valoarea nominald, comparativ cu sfarsitul anului 2023.

In a.2024, comertul exterior al Republicii Moldova a fost marcat de o deteriorare vizibild,
reflectatd, in principal, prin reducerea exporturilor si cresterea importurilor, ceea ce a dus la
adancirea deficitului balantei comerciale. Exporturile de marfuri au totalizat 3,55 mld. USD,
inregistrand o scadere semnificativa de 12,2% fata de anul precedent. Aceasta reducere a fost cauzata
atat de diminuarea reexporturilor, care au scazut cu peste 28%, cat si de scaderea exporturilor
autohtone cu 5,6%, ceea ce indica o problema structurald in capacitatea economiei de a genera
produse competitive pentru pietele externe. Ponderea exporturilor destinate Uniunii Europene s-a
mentinut ridicatd, de peste 67%, dar chiar si In aceasta zona s-a inregistrat o contractie de aproape
10%. Exporturile catre tarile CSI, desi mai reduse ca volum, au scazut cu aproape 20%, reflectand
dificultati persistente in relatiile comerciale estice. Romania a continuat sa fie principalul partener
de export, urmata de Ucraina, Italia si Cehia. Structura exporturilor a fost dominata de produse
precum aparate electrice, legume, fructe, seminte oleaginoase, imbracaminte si bauturi.

In acelasi timp, importurile au crescut cu 4,5%, ajungand la peste 9 mld. USD, ceea ce evidentiazi o
dependenta accentuata de bunuri din afara tarii, in special din domeniul energetic, tehnologic si al
bunurilor de consum. Jumatate din aceste importuri au provenit din statele membre ale Uniunii
Europene. Printre principalele categorii de marfuri importate s-au numarat produsele petroliere,
vehiculele, echipamentele electrice si industriale, gazele naturale si medicamentele.

Ca urmare a acestor evolutii divergente, deficitul comercial al Republicii Moldova a atins nivelul de
5,51 mld. USD, in crestere cu 19% fata de a.2023. Gradul de acoperire a importurilor prin exporturi
ascazutla doar 39,2%, ceea ce reflectd o Inrautatire a echilibrului comercial si accentueaza presiunea
asupra monedei nationale si a balantei de plati. Aceasta evolutie subliniaza vulnerabilitatile
structurale ale economiei moldovenesti si urgenta implementarii unor politici comerciale, care sa
stimuleze productia local3, sa diversifice pietele de export si sa imbunatateasca competitivitatea
externa a tarii.

Anul 2025 va aduce pentru Republica Moldova o serie de provocdri semnificative, atdt din
perspectiva economicd, cat si in plan geopolitic, social si institutional. Acestea vor influenta
capacitatea tarii de a mentine stabilitatea macroeconomica si de a avansa pe drumul reformelor si al
integrarii europene.

Una dintre principalele provocari va fi legata de contextul regional incert, in special continuarea
razboiului din Ucraina. Proximitatea geografica fata de conflict genereaza riscuri directe asupra
securitatii, comertului si investitiilor, iar volatilitatea din regiune poate afecta increderea
investitorilor si partenerilor internationali. In paralel, Republica Moldova va trebui si continue
consolidarea securitdtii energetice, prin diversificarea surselor de aprovizionare si modernizarea
infrastructurii energetice.

Pe plan intern, gestionarea deficitului bugetar intr-un mediu de presiuni economice va fi o prioritate.
Autoritatile vor trebui sa echilibreze nevoia de consolidare fiscala cu necesitatea de a sustine
investitiile publice, protectia sociald si reformele structurale. Mentinerea increderii partenerilor
externi si atragerea de finantare europeana vor fi esentiale pentru sustinerea echilibrului bugetar.

-
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Un test politic major in a.2025 il vor reprezenta alegerile parlamentare, care pot influenta directia
strategica a tarii. Aceste alegeri vor pune la incercare angajamentul clasei politice fata de parcursul
european si pot genera instabilitate politica, mai ales in contextul unui climat social tensionat sau al
posibilelor ingerinte externe. Capacitatea autoritdtilor de a asigura un proces electoral corect si
transparent va fi esentiala pentru legitimitatea viitorului guvern.

Pe plan economic, Republica Moldova va trebui sa avanseze in reducerea vulnerabilitatilor
structurale - precum dependenta de agriculturd, productivitatea scazutd, infrastructura insuficient
dezvoltata si deficitul comercial cronic. Investitiile in domenii strategice, In special in infrastructurs,

......

Nu in ultimul rand, mentinerea stabilitatii cursului valutar, a inflatiei si a rezervelor valutare intr-un
context extern volatil va necesita o coordonare stransa intre politicile monetare si fiscale. Republica
Moldova intra in a.2025 cu provocari complexe, dar si cu oportunitati reale de consolidare, daca va
reusi sd gestioneze coerent acest context intern si international.

Prognoza economicd pentru Republica Moldova in anul 2025 (Tabelul 7.1) indica o relansare
usoard a economiei, dar in continuare intr-un context caracterizat de incertitudine regionala si
dezechilibre structurale.

Produsul Intern Brut (PIB) este estimat sa creasca cu 2,5% in termeni reali, ceea ce marcheaza o
imbundatatire semnificativa fata de stagnarea din a.2024 (+0,1%). PIB-ul nominal este proiectat la
358,4 mld. MDL, in crestere fata de 323,8 mld. MDL in anul anterior, ceea ce reflecta si o presiune
inflationista moderata. Inflatia medie anuala este prognozata la 4,0%, In scadere usoara fata de 4,7%
in a.2024, indicand o relativa stabilitate a preturilor.

-
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Tabelul 7.1. Evolutia principalilor indicatorilor macroeconomici in anii 2021-2024
si prognoza pentru anul 2025

de

o Efectiv Prognoza
masura
PIB nominal mld. MDL 242,1 274,5 300,5 323,8 358,4
Fatad 1 dent
[ aiadeanit prececen % 1139 954 1012 1001 102,5
in preturi comparabile
Indicel tului d
néicele prefuiul ¢e % 1051 = 1287 = 1134 104,7 104,0
consum mediu anual
Cursul mediu de schimb | MDL/USD 17,7 18,9 18,16 18,2 18,25
Export de bunuri mil.USD 3144 4332 4049 3555 3713
Fata de anul precedent % 127,5 137,8 93,5 87,8 104,5
Import de bunuri mil.USD 7177 9219 8676 9065 9469
Fata de anul precedent % 132,5 128,5 94,1 104,5 104,4
Soldul negativ al milUSD = 4033 | 4887 | 4627 5510 5756
balantei comerciale
Productiaindustrialain .\ 506 85,5 87,6 82,0 84,6
preturi curente
Fata 1 t
Faa de anul preceden % 1121 94,9 96,4 98,9 103,0
in preturi comparabile
Productia agricold in mldMDL 484 41,0 418 41,4 48,1
preturi curente
Fata 1 t
Faa de anul preceden % 1579 = 708 = 1245 85,4 117,4
in preturi comparabile
Investitil in active mldMDL 354 312 32,2 32,2 34,8
imobilizate
Fata d 1 dent
[ aia de anul prececen % 1098 884 99 107,9 105
in preturi comparabile
lariul inal i
Salariul nominal mediu MDL 8980 = 10447 = 12209 14097 = 15814
lunar
Fata de anul precedent
nominal % 113,1 116,3 116,9 115,5 112,2
real % 107,6 90,4 103,1 110,3 107,9
Rata somajului % 3,2 4,6 4,6 5 4,8
Transferuri de peste
hotare a mijloacelor mil. USD 1734 1851 1780 1737 1755
banesti

Sursa: estimarile autorilor in baza darelor BNS

Pe partea sectoriald, se asteapta o revenire in agriculturd, cu o crestere reala estimata la 17,4%,
ceea ce ar putea contribui pozitiv la PIB, dupa contractia severa din anul precedent. Productia
industriala este, de asemenea, prognozata sa creasca cu 3,0%, indicand un potential reviriment, in
special daca cererea externa si interna se stabilizeaza. Investitiile in active imobilizate vor inregistra
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o crestere reala de 5%, sugerand un grad mai mare de incredere din partea mediului economic si o
posibila accelerare a proiectelor publice si private.

Exporturile de bunuri sunt estimate sa creasca cu 4,5%, atingand valoarea de 3.713 mil. USD, dar
acest avans este In continuare insuficient pentru a echilibra cresterea importurilor (+4,4%). Astfel,
deficitul balantei comerciale va continua sa se adanceascd, ajungand la 5756 mil. USD, ceea ce
reflecta in continuare dependenta de marfuri importate, in special energie si produse tehnologice.

Pe piata muncii, rata somajului este estimata sa scada usor, de la 5,0% 1n a.2024 la 4,8% in a.2025,
dar ramane Tnaltd, posibil din cauza Incetinirii procesului de creare de locuri de munca in anumite
sectoare. Totusi, salariul mediu nominal lunar este prognozat sd ajunga la 15814 MDL, in crestere cu
12,2% fata de anul precedent, iar in termeni reali se anticipeaza o crestere de 7,9%), ceea ce ar putea
sprijini consumul intern.

Remitentele sunt estimate la un nivel stabil, de 1755 mil. USD, raméanand o sursa importanta de
sustinere a veniturilor gospodariilor. Cursul mediu de schimb leu/dolar este prognozat la 18,25
MDL/USD, indicand o stabilitate valutara relativa.

In concluzie, prognoza pentru a.2025 reflectd o relansare economicd modestd, sustinutd de
agricultura, investitii si o revenire partiala a industriei. Cu toate acestea, deficitul comercial ridicat si
provocdrile structurale ale economiei raman factori de risc major, iar sustenabilitatea acestei
relansari va depinde de evolutiile externe, continuitatea reformelor si capacitatea de atragere a
investitiilor.

Exercitiul de prognoza este influentat de mai multi factori, printre care se numara variabilele
exogene interne si externe, care sunt determinate de deciziile politice, de evolutia situatiei
geopolitice. Unul din factorii importanti, care va determina evolutia economiei RM sunt preturile la
resursele energetice. Preturile gazelor In a.2025 vor ramane volatile, cu episoade de scumpire
temporarg, dar fara a atinge nivelurile de criza din a.2022. Se estimeaza, ca media anuala a pretului
in huburile europene ar putea oscila intre 30-45 EUR/MWh, cu varfuri posibile in perioada de
toamna/iarnd daca rezervele sunt insuficiente sau apar tensiuni geopolitice. Pentru Republica
Moldova, aceste evolutii pot influenta direct costurile de achizitie de pe pietele internationale, mai
ales daca livrarile vor depinde in continuare de surse regionale si de gazul lichefiat, importat prin
Romania sau Ucraina. Monitorizarea pietei si flexibilitatea in contractele de achizitie vor fi esentiale
pentru a mentine stabilitatea tarifelor interne. Desigur, ca evolutia economiei Republicii Moldova va
fi determinata de factorii decizionali ai guvernarii, indeosebi avand in vedere anul electoral. Dar, in
conditiile actuale sunt foarte importanti si factorii externi, indeosebi evolutia conflictului militar din
Ucraina.

-
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]NC E i’ Institutul National de Cercetari Economice (INCE) este o organizatie din sfera

stiintei §i inovarii, cu forma juridica de organizare — institutie publica.

Domeniul de activitate al INCE cuprinde cercetarilor stiintifice de profil economic, financiar, statistic,
reformarea sferei sociale i integrarea Republicii Moldova in circuitul economic mondial.

Scopul principal al activitatii INCE consta 1n revitalizarea stiintei economice prin organizarea $i
efectuarea cercetarilor stiintifice fundamentale si aplicative, vizand evolutia proceselor economice

si sociale din tara, asigurarea unei cresteri economice durabile, atingerea unui nivel de trai decent si
sporirea calitatii vietii populatiei.
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