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Abstract. The differences between the accounting models applied to finance and operating lease contracts, along with
the criticisms raised by financial statement users, led the IASB to adopt a new leasing standard, IFRS 16. Issued in
January 2019, this standard replaces IAS 17 and its related interpretations. This article aims to provide an in-depth
analysis of how the implementation of IFRS 16 has transformed the recognition and measurement of lease contracts,
highlighting the key changes compared to the previous IAS 17 standard. The challenges and opportunities generated by
the new standard for companies, investors, and other stakeholders are also highlighted, considering the objective of
enhancing transparency and comparability in financial reporting.

Keywords: contracte de leasing, IFRS 16, recunoastere si evaluare

JEL classification: M41, M48, G31

Introducere. Adoptarea standardului IFRS 16 reprezintd o schimbare importantd in contabilitate,
avand un impact semnificativ asupra modului in care companiile recunosc si raporteaza contractele
de leasing. Scopul principal al acestui standard este cresterea transparentei si comparabilitatii
situatiilor financiare, inlocuind standardul anterior, IAS 17, care crea inconsistente in prezentarea
informatiilor. Am ales acest subiect datoritd efectelor majore pe care IFRS 16 le are asupra
companiilor ce utilizeaza leasingul ca sursa de finantare. Eliminarea diferentierii dintre leasingul
operational si cel financiar pentru locatari modifica structura bilantului si influenteaza indicatori
financiari importanti, precum gradul de indatorare si rentabilitatea activelor. Acest studiu este util atat
in mediul academic, cat si in cel de afaceri, oferind o intelegere clara a implicatiilor practice si a
modului in care companiile pot gestiona eficient noile cerinte contabile pentru a-si imbunatati
performanta financiara si transparenta.

Schimbari conceptuale si aplicative: tranzitia de la IAS 17 la IFRS 16. Adoptarea IFRS 16 aduce
o schimbare majora in contabilitate, impunand recunoasterea in bilant a majoritatii contractelor de
leasing de catre locatari. Astfel, se elimina diferenta dintre leasingul operational si cel financiar, in
vederea cresterii transparentei si comparabilitdtii situatiilor financiare, aspecte problematice sub IAS
17 [1]. Aceasta abordare asigura o reprezentare mai exacta a obligatiilor financiare ale unei companii,
sporind capacitatea partilor interesate de a evalua sanatatea financiara si eficienta operationald a unei
afaceri.

Schimbarile cheie introduse de IFRS 16 in comparatie cu IAS 17 includ recunoasterea atat a activului
pentru dreptul de utilizare, cat si a datoriei de leasing corespunzatoare in bilantul locatarilor. Anterior,
in conformitate cu IAS 17, contractele de leasing operational nu erau recunoscute in bilant, ceea ce
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duce la finantdri extra-bilantiere semnificative [2]. Noul standard cere ca aceste contracte de leasing
sd fie contabilizate Intr-o manierd similard cu leasingul financiar, oferind astfel o imagine mai
cuprinzdtoare a pasivelor unei companii. Aceastd schimbare are impact asupra diferitelor valori
financiare, cum ar fi ratele de levier si randamentul activelor, obligand companiile sa-si reevalueze
strategiile financiare si procesele de raportare.

Obiectivul principal al IFRS 16 este de a standardiza tratamentul contabil al contractelor de leasing,
sporind astfel comparabilitatea si fiabilitatea situatiilor financiare. Prin solicitarea recunoasterii
datoriilor de leasing in bilant, IFRS 16 isi propune s ofere o imagine mai consecventd asupra
angajamentelor financiare ale unei companii [3]. Aceasta consecventa este deosebit de importanta
pentru investitori si analisti care se bazeaza pe informatii financiare transparente pentru a lua decizii
informate. In plus, standardul urmareste sa elimine distinctia arbitrara dintre contractele de leasing
financiar si operational, simplificdind procesul contabil si reducdnd complexitatea implicata in
contabilitatea leasingului.

Aspecte privind recunoasterea si evaluarea leasingului: o abordare duala — locator versus
locatar. Definitia contractelor de leasing in conformitate cu IFRS 16 marcheazda o abatere
semnificativa de la standardele anterioare, impactand atét locatarii, cat si locatorii. Spre deosebire de
IAS 17, care a facut distinctia intre leasingul financiar si leasingul operational, IFRS 16 introduce o
abordare mai cuprinzatoare prin includerea majoritatii contractelor de leasing in bilantul locatarilor.
In acest cadru, un leasing este identificat ca un contract care transmite dreptul de a controla utilizarea
unui activ identificat pentru o perioadd de timp in schimbul unei contraprestatii [1]. Aceasta
schimbare asigura ca realitdtile economice ale tranzactiilor de leasing sunt reflectate mai corect in
situatiile financiare, oferind partilor interesate o imagine mai clard a angajamentelor financiare ale
unei companii si a utilizarii activelor.

Cand vine vorba de abordarea locatorului n recunoasterea veniturilor din leasing, IFRS 16 mentine
un model dual similar cu IAS 17, dar cu implicatii distincte pentru raportarea financiara. Locatorii
continud sd clasifice contractele de leasing ca fiind financiare sau operationale, desi criteriile pentru
aceste clasificiri au fost rafinate [4]. In leasingul financiar, locatorul recunoaste investitia neta si
venitul din dobanzi pe durata contractului. In leasingul operational, veniturile sunt recunoscute liniar
sau sistematic, reflectind modul in care se obtin beneficiile din activ. Astfel, veniturile se aliniaza cu
realitatea economica a contractului.

Abordarea locatarului conform IFRS 16 transforma in mod fundamental modul in care contractele de
leasing sunt contabilizate in bilant. Chiriasii sunt obligati sa recunoasca un activ cu drept de utilizare
si o datorie de leasing corespunzatoare la data Inceperii contractului de leasing [5]. Aceastd
inregistrare dubld asigura ca locatarii contabilizeaza atat valoarea activului pe care il controleaza, cat
si obligatia de a efectua plati viitoare de leasing. Activul pentru dreptul de utilizare este initial evaluat
la cost si ulterior amortizat pe durata leasingului, in timp ce datoria de leasing este masurata la
valoarea actuald a platilor viitoare de leasing si redusd in timp prin plati de dobanda si principal.
Aceasta metoda ofera o imagine mai transparenta a pozitiei financiare a unui locatar, dezvaluind atat
activele utilizate, cat si pasivele suportate prin activitatile de leasing.

Reflectii din literatura de specialitate privind impactul IFRS 16 asupra situatiilor financiare si
indicatorilor cheie. Implementarea IFRS 16 a condus la schimbari semnificative in modul in care
contractele de leasing sunt raportate in bilant, afectdnd atat activele, cat si pasivele locatarilor.
Conform noului standard, locatarii trebuie sd recunoasca un activ cu drept de utilizare si o datorie de
leasing corespunzatoare pentru majoritatea contractelor de leasing, ceea ce modifica structura
financiard reflectatad in bilanturile lor. Aceastd modificare creste nivelul de indatorare raportat si
totalul activelor, impactand potential indicatori cheie de performantd, cum ar fi raportul datorie-
capital si rentabilitatea activelor. Prin recunoasterea acestor datorii de leasing, companiile pot parea
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mai influentate decat in conformitate cu standardul IAS 17 anterior, ceea ce le-ar putea influenta
sanatatea financiara perceputa si capacitatea de imprumut [1].

IFRS 16 influenteaza si fluxurile de numerar, reclasificand platile de leasing: principalul este raportat
ca activitate de finantare, iar dobanda ca activitate operationala. Aceasta schimbare poate reduce
fluxul de numerar operational si modifica perceptia asupra lichiditatii companiei, necesitand ajustari
in metodele de analiza financiard. Adoptarea IFRS 16 influenteaza semnificativ raportarea financiara
si deciziile investitorilor, oferind mai multd transparentd asupra obligatiilor de leasing. Aceasta
permite o evaluare mai clard a riscului si rentabilitatii companiilor, dar impune si eforturi de
comunicare clara catre partile interesate, pentru a evita neintelegerile legate de noile raportari [3].
Concluzii. Implementarea standardului IFRS 16 a revolutionat contabilitatea contractelor de leasing,
impunand recunoasterea in bilant a dreptului de utilizare si a datoriei aferente pentru majoritatea
contractelor. Acest lucru elimind diferentierea dintre leasingul operational si cel financiar pentru
locatari, sporind transparenta, comparabilitatea si relevanta informatiilor financiare. Desi impacteaza
semnificativ indicatorii financiari si necesitd adaptari in raportare, IFRS 16 oferd o imagine mai
realistd asupra angajamentelor financiare ale companiilor.
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Introducere

Principalul scop al desfisurarii activitatii unei entititi este maximizarea profitului. insa, pe langa
aspectele financiare, cheia succesului unei entitati sunt angajatii sai - motorul care mentin afacerea in
miscare, contribuind la consolidarea unei pozitii puternice pe piata. In lumea contemporana, atestim
un mediu competitiv care a condus la diversificarea ofertelor de munca, mentinerea personalului
devenind o provocare majord. Astazi, fluctuatia personalului capdtd amploare, oamenii fiind in
cautare de beneficii mai atractive, salarii mai mari, un mediu de lucru nou sau, pur si simplu, sunt in
cautare de sine. De aceea, mentinerea personalului poate fi comparat asemenea unui un cerc fara
iesire: entitdtile investesc multiple resurse in formarea profesionala a angajatului, iar acesta, la randul
sau, dupd o perioada relativ scurtd, pleacd luand cu sine cunostintele, experienta deja dobandita, dar
si investitiile realizate de entitate in dezvoltarea capitalului uman pe parcurs.

In acest context, articolul dat evidentiaza necesitatea angajatorilor de a motiva si de a fideliza continuu
personalul, lansand metode eficiente pentru o crestere pe termen lung prin intermediul formarii
capitalului de stimulare. Pentru realizarea acestui studiu, au fost examinate numeroase surse relevante
din literatura de specialitate, precum si reglementarile aplicabile in Republica Moldova. Analiza s-a
concentrat pe cadrul legislativ si normativ, incluzand Legea privind societatile cu raspundere limitata
[1], Planul general de conturi contabile [2], Codul Fiscal al Republicii Moldova [3]. De asemenea, au
fost consultate surse web si alte publicatii practico- aplicative relevante din Revista Contabilitate si
Audit [4-5], asigurand o analizd complexa si actualizatd a subiectului. In cadrul cercetirii au fost
utilizate metode specifice tuturor stiintelor, printre care: metoda documentar-normativa (analiza
cadrului legislativ), metoda analitica (identificarea si insiruirea etapelor de operare cu capitalul de
stimulare), metoda comparatiei (diferenta intre SNC si IFRS privind elementul - capital de stimulare),
metoda inductiei si deductiei, precum si metoda sintezei, pentru conturarea unei perspective generale
asupra tematicii abordate.
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Continut de baza

Ca esentd, capitalul de stimulare reprezintd un mecanism financiar utilizat de catre companii cu scopul
de a intersa angajatii s manifeste un comportament proactiv, lansand idei inovative si aducand
valoare entitatii. Astfel, entitatea este in drept ca pe langa salariul de baza, sa le ofere recompense
suplimentare intr-un mod echitabil. In functie de forma juridici a entitatii, capitalul de stimulare poate
fi reglementat diferit. in cazul societatilor cu raspundere limitati (SRL), conform Legii privind
societatile cu raspundere limitatd [1], capitalul de stimulare poate fi creat exclusiv din contul
profitului net al societitii, dar nu mai mult de 25% din cuantumul acestuia [art.31',1d)]. In alte forme
de organizare juridicd, aplicabilitatea capitalului de stimulare depinde de prevederile legislatiei
specifice si de deciziile interne ale entitatii. Tabelul de mai jos prezintd detaliat si consecutiv toate
etapele actuale de operare cu capitalul de stimulare.

Tabelul 1. Etapele procesului de formare si utilizare a capitalului de stimulare

. . e e Documente Contabilizarea operatiunilor
Nr.etapei Continutul operatiunii . . ’
’ ’ confirmative economice
Etapa I Stabilirea prin votul unanim al actionarilor Proces-verbal al —
crearea capitalului de stimulare adundrii generale a
asociatilor
Etapa II Aprobarea unui Regulament intern, care Regulament intern —
stipuleaza clar: modul de creare si utilizare a
capitalului de stimulare si a partii sociale;
criteriile de desemnare a personalului angajat
care urmeaza a beneficia de plati din capitalul
de stimulare; conditiile si periodicitatea de
acordarea a platilor
Etapa III Formarea capitalului de stimulare pe seama Proces-verbal al Debit 332 ,,Profit nerepartizat
profitului net al anului precedent adunarii generale a | al anilor precedenti”
asociatilor, Creditt 323 ,,Alte rezerve”
Regulament intern
Etapa IV Determinarea personalului angajat care va Lista beneficiarilor —
beneficia de plati din capitalul de stimulare,
realizat pe baza criteriilor stabilite In
regulamentul intern, aprobat de catre asociati
prin decizia adundrii generale.
Etapa V Calcularea platilor de stimulare acordate Nota de contabilitate | Debit 323, Alte rezerve”
angajatilor din contul capitalului de stimulare Credit 532 ,,Datorii fatd de
personal privind alte operatii”
Etapa VI Retinerea finald a impozitului pe venit la Nota de contabilitate | Debit 532 , Datorii fata de
sursa de platd de pe seama platilor din personal privind alte operatii”
capitalul de stimulare Credit 534.3 ,,Datorii privind
impozitul pe venit retinut la
sursa de plata”
Etapa VII Achitarea platilor de stimulare angajatilor Lista beneficiarilor, | Debit 532 ,Datorii fata de
desemnati Extras de cont/ personal privind alte operatii”
Dispozitie de incasare | Credit 241 ,,Casa”, 242 ,,Conturi
curente In moneda nationala”

Sursa: elaborat de autor in baza [1-3]

Capitalul de stimulare ofera oportunitati att pentru administratori, cat si pentru personalul angajat.
O prima oportunitate ar fi reducerea considerabild a presiunii fiscale, fapt evident prin asimilarea
platilor din capitalul de stimulare cu plata dividendelor citre persoanele fizice. Articolul 90' din
Codul Fiscal [3] indica expres impozitarea acestora la sursa de plata la cota de 6%, platile achitate
incepand cu perioada fiscald 2024 nu necesita calculul si ,respectiv, achitarea primelor de asigurare
obligatorie de asistentd medicald si contributiile de asiguriri sociale obligatorii. Insd, conform
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explicatiilor Ministerului Finantelor, daca entitatea a distribuit astfel de plati in perioada 22 octombrie
— 31 decembrie 2023, acestea au fost tratate drept plti salariale si au fost impozitate ordinar,
incluzand contributiile de asigurdri sociale obligatorii si primele de asigurare obligatorie de asistenta
medicala [art.88,3;5]. Pentru a beneficia de plati din capitalul de stimulare, salariatii trebuie sa fie
rezident, sa fie angajati in cadrul societatii de cel putin 12 luni si sd nu depaseasca 100% din salariul
anual. Platile se reflectd in Declaratia privind retinerea impozitului pe venit, a primelor de asigurare
medicala si a contributiilor de asigurari sociale de stat obligatorii calculate (forma IPC 21, codul
42- codul sursei de venit DIV a)) si in Nota de informare privind salariul si alte plati efectuate de
catre patron in folosul angajatilor, precum si platile achitate rezidentilor din alte surse de venit decdt
salariul si impozitul pe venit retinut din aceste plati (forma IALS 21) [4]. Aceste avantaje fiscale
reprezinta un beneficiu semnificativ atat pentru angajatori, reducand costurile salariale, cat si pentru
angajati, beneficiind de venituri nete mai mari. In plus, capitalul de stimulare incurajeazi inovatia,
oferind angajatilor siguranta ca vor primi o recompensa direct proportionald cu nivelul lor de
implicare si productivitate. Nu in ultimul rand, acesta contribuie la loializarea angajatilor, oferindu-
le un sentiment de apartenentd, motivandu-i sd rdimana pe termen lung in companie.

Desi capitalul de stimulare oferd numeroase beneficii, implementarea acestuia intdmpind unele
provocari. Una dintre principalele dificultdti este birocratizarea, intrucdt procesul necesitd o
documentare riguroasd si aprobari formale. Totodatd, acest concept necesitd o Intelegere clard a
reglementdrilor fiscale si legislative. Desi capitalul de stimulare este inclus in Legea privind
societitile cu rispundere limitatd [art.31',1], cadrul normativ existent nu ofera suficiente detalii
despre procedura exactd de aplicare, ldsand loc pentru interpretdri si dificultati practice. Lipsa
reglementdrilor contabile specifice, intrucat Standardele Nationale de Contabilitate (SNC) si anume
SNC Capital propriu si datorii [6] nu prevede un astfel de element patrimonial, ingreuneaza
recunoasterea si contabilizarea acestuia. In absenta unor prevederi locale clare, entititile trebuie sa
adopte politici contabile proprii bazate pe standardele internationale sau pe reglementarile fiscale
existente, ceea ce poate duce la interpretari variate si practici neuniforme. La nivel international, IAS
19 ,.Beneficiile angajatilor” [7] reglementeaza diverse forme de recompense, insa lipsa unei corelari
directe cu legislatia nationald face ca aplicarea acestui mecanism sa genere dificultati in auditare si
raportare financiard. De asemenea, acest sistem de recompensa este mai accesibil entitatilor mari,
care dispun de resurse pentru gestionarea capitalului de stimulare, Spre deosebire de tarile dezvoltate,
unde antreprenorii sunt obisnuiti sd cumpere si reinvesteasca In companii, in mediul local, afacerile
sunt privite ca un patrimoniu de familie, ceea ce poate forma o opinie rezervata a beneficiarilor in
acordarea unor parti sociale angajatilor.

Concluzii

Capitalul de stimulare reprezintd un mecanism modern pentru motivarea angajatilor, stimularea
inovatiei si cresterea stabilitatii in cadrul companiilor. Prin acest sistem, entitatile pot crea un mediu
de lucru atractiv, pot reduce fluctuatia personalului si pot recompensa performanta intr-un mod
echitabil. Avantajele fiscale si flexibilitatea In aplicare 1l fac un instrument valoros atat pentru
angajatori, care optimizeaza costurile salariale, cat si pentru angajati, care beneficiaza de un pachet
de remunerare competitiv si perspective de crestere profesionald. Totusi, implementarea sa necesita
o gestionare atenta, avand in vedere provocarile fiscale, legislative si a impactului asupra structurii
proprietatii. In ciuda provocarilor, capitalul de stimulare reprezinti un instrument strategic pentru
entitatile care doresc sa-si asigure succesul pe termen lung.
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Abstract. This article examines the transaction records on the QIWI and PAYNET platforms, focusing on the
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to highlight the significance of efficient transaction management in digital finance and its implications for users and
businesses alike.

Keywords: QIWI, PAYNET, transaction, platforms, payments.

JEL: M40, M41

Introduction

Tranzactiile electronice au devenit un element esential in peisajul financiar global, facilitand plati
rapide, sigure si eficiente. QIWI este o companie fintech licentiatd care oferd solutii de platd
electronice inovative, inclusiv plati cu numerar prin terminale self-service si o aplicatie digitala.
Fondata incd din 2008, QIWI Moldova este un lider in furnizarea de servicii de plata nebancare, avand
ca obiectiv simplificarea platilor pentru clienti si asigurarea sigurantei fondurilor acestora. PAYNET
este o platforma digital, fondata in 2015, care oferd solutii financiare printr-un portofel electronic,
destinat sa imbunatateasca gestionarea relatiilor financiare ale utilizatorilor. Concentrati pe livrarea
calitatii, PAYNET faciliteaza plati, transferuri si monitorizarea financiara intr-un mod usor de utilizat
si accesibil oriunde, avand ca principiu oferirea de beneficii avantajoase pentru utilizatori. Scopul
lucrarii consta 1n evidenta si contabilizarea tranzactiilor pe aceste platforme, iar cercetarea acestui
subiect se lanseaza pe mai multe metode, cum ar fi: analiza literaturii de specialitate; metoda istorica
— cunoasterea evolutiei acestui domeniu; metoda comparatiei — impactul la nivel national si
international; metoda inductiei si deductiei si metoda analizei si sintezei.

Continutul de baza

QIWI Moldova este emitent de moneda electronica, licentiata si supravegheata de Banca Nationald a
Moldovei. Aceastd platformd oferd o solutie inovatoare pentru incasarea rapidd si eficienta a
serviciilor, utilizand terminalele de plata QIWI, disponibile 24/7. Utilizarea acestei platforme reduce
semnificativ timpul si resursele financiare necesare pentru o gestionare optima..

Exemplu: Entitatea ABC SRL, incaseaza lunar plati pentru prestarea serviciilor de transport. Modelul
raportului lunar furnizat QIWI este prezentata in figura 1. Operatiunile si documentele contabile care
urmeaza a fi utilizate in cazul raportului de mai jos (cu 2 genuri de activitate la cote TVA diferite):
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Tabelul 1. Operatiunile economice ale platformei QIWI.

Documentul contabil Dt Ct Suma
Factura fiscala de vanzare, cu cumparitorul 221.1 611.3 201 291.67
QIWI-M SRL (col.4) — Servicii juridice 221.1 534.4 40 258.33
Factura fiscala de vénzare, cu cumparatorul 221.1 611.3 102 960.00

QIWI-M SRL (col.4) — Servicii transport
Total Venit 344 510. 00

Factura fiscald de achizitie de la furnizorul 713.8 521.1 5645.15
QIWI-M SRL Comision Qiwi
Nota contabild - Compensare comisionului 521.1 221.1 5645.15

QIWI-M SRL QIWI-M SRL
Sursa: Elaborat de autor in baza Raportului furnizorului de servicii QIWI

Valoare totald a Incasarii, Tn baza céreia se face factura fiscala si se recunoaste venitul, este in marime
de 344 510,00 lei. Valoarea totald a comisionului retinut reprezinta 5 645,15 lei. Suma urmeaza a fi
facturata la ultima zi a lunii, iar facturile QIWI nu se achita.

RAPORTUL FURNIZORULUI DE SERVICIIT

Raportul Nr.06/2024
Ia Contractul de incasare a pliifilor Nr.387 din 03 martie 2020

pentru perioada 01 - 30 iunie 2024
mun. Chiginau 30 iunie 2024

Raportul dat este intocmit de citre Operator in conformitate cu punctul 5.9 al Contractului de incasare a pligilor Nr.387 din 03
martic 2020 (urmeazi -Contract)
Pentru penioada de gestiune de citre Operator au fost oferite servicii de incasare a plitilor din pantca Plititorilor in beneficiul

Furnizorului in urmétorul volum:
| | Suma
: | Cantitatea [Suma primita| transferatd in | Rata de Suma .
Nr.d/o Descriere latilor el | contul remunerare, | remuneririi
play Fumnizorului, % lei
| lei
1 2 [ 3 4 3 3 9
1 Primirca pl:!ulorpcmn! serviciul 127 241550.00 1.50 107775
JustConsult acordat de Cash-in| 410949.10
|Primirea pli{ilor pentru serviciul Transpori| ,
2 . 3 02960,00 50 567.40
JustConsult acordat de erminalele Cash-in i : | L . &
Total | 161 34451000 [ 410949.10 - 5645.15
Remunerarea totala care urmeaza si fie in contul O I ic: 5645.15 ( cinci mii sase sute patruzeci si

cinei lei 15 bani ) lei.

Figura 1. Raportul serviciilor QIWI

Sistemul de plata Paynet pentru magazine online si servicii web permite clientilor sa efectueze plati
de pe cardurile bancare si portofele electronice prin intermediul interfetelor web ale serviciului
Paynet. Pe langa interfata web a sistemului Paynet, acestia au acces si la sistemul de loialitate al
companiei Paynet. Exemplu: Entitatea ABC SRL, incaseaza lunar plati pentru prestarea serviciilor.
Compania PayNet expediaza raportul incasdrilor si factura aferent comisioanelor retinute. Modelul
raportului lunar furnizat de PayNet :

Raport
pentru pericada de raportare: 01.10.2024-31.10.2024
intocmit in baza Contractului privind acceptarea platilor in mediul Internet (magazine electronice)
Ne PSP A02-12/21 Achitare PSP din 02.12.2021

a mun. Chiginau 31.10.2024

Valoare totala

Paynet Services SRL, reprezentats legal prin Administrator, Dnul Greadcenco Célin, care actioneaz in baza
statutului, denumita in continuare “Provider”, pe de o parte

incasarii, in baza careia
JUSTCONS_UL'I' SRL ) o
se face factura fiscala si \ R i T

PSP A02-12/21 Achitare PSP din 02.12.2021, pentru perioada de raportare: 01.10.2024-31.10.2024 este intocmit Tabel

. Luind in considerare prevederile Contractului privind acceptarea plétilor in mediul Internet ( magazine electronice)
se recunoaste venitul

Datoriile restante Valoarea totala de plati Valoarea totala Valoarea Datoriile restanta
V 1 t t lv Fra;:'?ruiui ':tla de primite de citre Provider (r:nsf;ram pe I::()r\ll.ll comisionului CPIOWGB(UW; fal;l de i
erciant la pe parcursul perioadei aynet al refinut catre omerciant a sfirsitu
aloarca otala a Tnceputul pericadei de gestiune in favoarea | Comerciantului din Provider perioadei
.. . Comerciantului suma platilor
comisionului. 1 ‘ 3 : SR
44 700,00 476 024,00 474 304 .91 13 969,09 32 450,00
- Luand in considerare prevederile Contractului-Cadru privind utilizarea Portofelului Electronic si a Contului Paynet
Suma urmeaza a ﬁ nr. CC A02-12/21 din 02.12.2021, pentru pericada de raportare: 01.10.2024-31.10.2024 este intocmit Tabel nr.2 :
~ : : Nr. Denumire comision Pretul Cantitatea Valoarea
facturatd la ultima zi a rzqior, | comioma
buc retinut, lei
11 ] 0 1 2 3 4=2"3
lunii. Facturile PayNet TR
1 cont bancar din contul 5453010000581175 in 10,00 15,00 150,00
Sistema Paynel, nu se aplicd TVA

totala i retinut a it: 14119,08 ( mii © suta lei 09 ban
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Tabelul 2. Operatiunile economice ale platformei QIWI.

Documentul contabil Corespondenta Dt Corespondenta Ct Suma
Factura fiscald de vanzare, cu cumparatorul 221.1 611.3 396 686.67
PAYNET SERVICE SRL (tab.1, col.2) 221.1 534.4 79 337.33
Factura fiscala de achizitie de la furnizorul 713.8 521.1 14 119.09
PAYNET SERVICE SRL Comision PayNet
Nota contabila - Compensare comisionului 521.1 221.1 14 119.09

PayNet Service SRL | PayNet Service SRL
Sursa: Elaborat de autor in baza Raportului furnizorului de servicii PAYNET

Intr-o er digital in continui expansiune, in care plitile online si tranzactiile financiare devin din ce in
ce mai prezente, iar platformele de plati, precum Qiwi si Paynet, au revolutionat modul in care efectuam
tranzactii financiare, oferind o alternativa rapida si sigurad pentru utilizatori din intreaga lume. Totodata,
aceste platforme genereaza o nevoie urgenta de gestionare si monitorizare atenta a tranzactiilor, pentru
a asigura transparenta, siguranta si conformitatea cu reglementarile internationale.

Cresterea utilizarii platilor electronice reprezintd un factor determinant in popularitatea platformelor de
plati precum Qiwi si Paynet, iar pandemia de COVID-19 a accelerat procesul de digitalizare a serviciilor
financiare, determinand milioane de oameni sd adopte metode de platd online. Acest fenomen a
transformat complet comportamentele consumatorilor, care acum preferd solutiile de plata rapide si
accesibile. In acest context, platformele de plati devin instrumente esentiale pentru tranzactiile zilnice,
de la plata facturilor si a cumparaturilor online pana la transferurile internationale de bani.

Cu toate acestea, odatd cu aceastd expansiune a tranzactiilor digitale, apar si provocari semnificative,
iar una dintre cele mai importante ramane asigurarea sigurantei acestor tranzactii. Platformele de
plati trebuie s@ protejeze datele financiare si personale ale utilizatorilor si sa prevind fraudele. Pe
masurd ce tehnologia evolueaza, noi solutii vor aparea, iar adaptabilitatea si inovatia vor fi cheia
succesului pentru aceste platforme de plati.

Concluzii

Carecomandare, in contextul evolutiei rapide a tehnologiilor financiare si al cresterii utilizarii platilor
digitale, platformele Qiwi si Paynet joaca un rol esential in facilitarea tranzactiilor online. Cu toate
acestea, in fata riscurilor de frauda, spalare a banilor si alte activitati financiare ilegale, este imperativ
ca aceste platforme sd adopte masuri de imbundtétire a evidentei tranzactiilor pentru a asigura
securitatea si transparenta acestora. Implementarea unor tehnologii avansate de securitate este
esentiala pentru protectia utilizatorilor. Autentificarea in doi factori (2FA), criptarea datelor si
monitorizarea continud a tranzactiilor sunt masuri de protectie fundamentale care pot preveni accesul
neautorizat si detecta activitatile frauduloase. Aceste masuri vor ajuta la construirea unei platforme
sigure si de incredere.

Un alt pas important ar fi adoptarea tehnologiei blockchain, care poate adresa in mod eficient
problema transparentei si sigurantei tranzactiilor. Blockchain-ul ofera o metodd imutabila de
inregistrare a tranzactiilor, asigurand astfel cd datele nu pot fi alterate, iar utilizatorii pot verifica
oricand istoricul tranzactiilor. Acesta poate contribui atit la reducerea costurilor cat si la cresterea
eficientei procesdrii tranzactiilor.

Referinte bibliografice
1. Paynet. Disponibil: https://paynet.md/home/frequently?isWeb=da
2. Qiwi. Disponibil: https://qiwi.md/despre-noi

24


https://paynet.md/home/frequently?isWeb=da
https://qiwi.md/despre-noi/

ISSC 2025 "CHALLENGES OF ACCOUNTING FOR YOUNG RESEARCHERS?”, 9th Edition, March 14-15, 2025

CZU: 336.761:336.764(498)
DOI: https://doi.org/10.53486/iss¢2025.04

IMPACTUL DIVERISIFICARII PRODUSELOR FINANCIARE SI AL EIFICIENTEI
TRANZACTIILOR ASUPRA COMPETITIVITATII BURSEI DE VALORI BUCURESTI

THE IMPACT OF FINANCIAL PRODUCT DIVERSIFICATION AND TRANSACTION
EFFICIENCY ON THE COMPETITIVENESS OF THE BUCHAREST STOCK
EXCHANGE

Autor: Ana Alexandra Tuliana MAJORAN
Master’s student University of Stefan cel Mare Suceava, Romania
majoraniuliana3@gmail.com
Scientific coordinator: Camelia Catilina MIHALCIUC, Assoc. Prof. Dr. ORCID:https
camelia.mihalciuc@usm.ro
University of Stefan cel Mare Suceava, Romania
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Introducere

Bursa de Valori Bucuresti (BVB) este un pilon important in dezvoltarea pietelor de capital, dar si pentru
atragerea investitiilor straine si locale. In contextul globalizarii, complexitatea unei burse este puternic
influentatd de diversificarea produselor financiare oferite, volumul tranzactiilor si eficienta infrastructurii
de tranzactionare (Mishkin & Eakins, 2015). Astfel, Harris (2003) afirma ca eficienta tranzactiilor,
costurile reduse si viteza de executie sunt esentiale pentru cresterea increderii investitorilor. Scopul
cercetdrii este de a analiza impactul diversificarii produselor financiare asupra performantei Bursei de
Valori Bucuresti. Analiza bibliometrica a articolelor stiintifice preluate de pe Web of Science, realizatd
cu ajutorul software-ului VOSviewer, a identificat cuvinte si teme predominante, precum lichiditatea,
volatilitatea, transparenta, ETF-urile si guvernanta corporativd. Lucrarea poate oferi perspective viitoare
de cercetare asupra acestei teme, datorita multiplelor domenii conexe care o studiaza.

Continutul de baza al lucrarii

Consultarea bazelor de date Web of Science si a articolelor stiintifice care abordeaza subiectul
realizata folosind interogarea specificatd in Web of Science: TS=(("Bucharest Stock Exchange" OR
"speed of transactions" OR "financial market liquidity" OR "diversification of financial products" OR
"market transactions" OR "ETF" OR "market volume") AND ("competitiveness" OR "performance"
OR '"return")). Aceastd interogare identificd literatura relevantd pentru cercetare, evidentiaza
tendintele si temele predominante in domeniu si oferd o baza solidd pentru analiza bibliometrica.
Analiza a fost realizata cu un keyword de 2, pornind de la 649 de articole stiintifice. S-au identificat
171 de cuvinte cheie, folosind metoda de analizd a co-aparitiei cuvintelor cheie. Rezultatele
interogarii sunt prezentate in figura 1.
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Figura 1. Domenii conexe aferente interogarii
Sursa : Prelucre proprie cu ajutorul Web of Science

Conform Figurii, principalele domenii in care se regasesc aceste articole sunt: Business Finance si
Economics, existand contributii si din domenii precum Computer Science si Engineering. Aceasta
constatare poate sugera ca viitoarele cercetari ar putea avea o abordare mai ampla, integrand metode
si tehnici din mai multe domenii.

Cele mai mari noduri, centrate si cele mai relevante pentru tema cercetarii sunt ,,exchange-traded
funds” (ETF-uri), ,risk” (risc), ,liquidity” (lichiditate) si ,volatility” (volatilitate). In reteaua
bibliometrica a termenilor cheie, ilustrata in Figura 2, ETF-urile joaca un rol deosebit in dinamica
BVB-ului. Ele stabilesc legaturi cu ,,risk” (risc), de unde putem deduce ca diversificarea portofoliului
este o strategie de gestionare a riscului, alaturi de lichiditate si volatilitate (Gatineau, 2001).
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Figura 2. Retea empirica a termenilor cheie
Sursa: Prelucrare proprie in programul VOSviewer

Retea empirica a termenilor cheie evidentiaza faptul ca gestionarea riscului si a erorii de replicare in cazul
ETF-urilor si al fondurilor mutuale au fost teme studiate, urmate de cercetari mai aprofundate asupra ETF-
urilor. Posibilitatea de arbitraj sporeste lichiditatea pietei, unii investitori profitdnd de diferentele de pret,
ceea ce poate contribui la ajustarea eficienta a pretului de tranzactionare. Aceasta strategie functioneaza
pentru activele care sunt listate simultan pe mai multe piete (Gabsi et al., 2023).Totodata, Cherry(2004)
sustine ca fondurile deschise de tip ETF sunt mai transparente si lichide decat fondurile inchide. Aceste
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permit 0 mai buna stabilitate a preturilor. Atunci cand sunt tranzactionate cu reduceri, ETF-urile pot
deveni ineficiente. Aceasta se poate datora si rationalitatii neregulate a investitorilor, care sunt influentati
de emotii, prejudecati si tendinte psihologice (Ackert & Deaves, 2010).

Ca perspective viitoare, se previzioneaza diferite metode de maximizare a randamentului (,,return’)
la un anumit nivel de risc tolerat, ,,bonds” (obligatiunile) fiind considerate unele dintre cele mai sigure
optiuni. Curba randamentelor (Fisher, 1930) ne indica faptul ca rata dobanzilor pentru obligatiunile
pe termen lung va fi mai mare decat cea pentru obligatiunile pe termen scurt, deoarece prima este
ajustata in functie de inflatie. Zhang (2022) sustine cd progresele in utilizarea inteligentei artificiale
pentru evaluarea obligatiunilor, fard arbitraj, au o ratda mare de succes in predictia curbei
randamentelor in conditii reale de piata.

Conform profilului de indici BVB, incepand cu anul 2013 pana in prezent, indicele BET a Inregistrat
o crestere de aproximativ +183%, care se datoreaza cresterii eficientei tranzactiilor, cresterii
volumului de tranzactionare si transparentei reglementarilor si raportarilor financiare (Chirilia, 2024).
Astfel, digitalizarea, globalizarea si introducerea de noi instrumente financiare complexe sau cu o
strategie pasiva precum ETF-urile sunt piloni importanti in cresterea continud a Bursei de Valori
Bucuresti, facand trecerea la o piatd emergenta (BVB, 2020)."

Concluzii

Analiza efectuatd sustine cd diversificarea produselor financiare, precum ETFs, imbunatatirea
tranzactiilor prin reducerea timpului de executare a unui ordin, alimentarea rapida a contului, costurile
reduse de administrare si transparenta guvernantei corporative contribuie la cresterea popularitatii

......

urilor la BVB, impacteazd semnificativ lichiditatea, riscul si volatilitatea la nivelul variabilei
dependente competitivitatea pietelor financiare. Totodata, rezultatul studiului confirma principiile
Teoriei Portofoliului Modern al lui Markowitz, aratand ca diversificarea portofoliului de produse
financiare si eficienta tranzactiilor contribuie semnificativ la cresterea eficientei, randamentului si

......

lichiditatea pietei, minimalizeaza riscul, atrdgand un numar mare de investitori, fiind in top 3 produse
tranzactionate dupa volum. Implementarea altor produse poate fi un pas important in evolutia BVB."
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Introducere

In contextul economic actual, caracterizat prin incertitudine si concurentd crescuti, mentinerea unei
performante financiare solide reprezinta o conditie fundamentala pentru continuitatea si dezvoltarea
unei entitati. Performanta financiara, caracterizatd prin indicatori precum rentabilitatea, lichiditatea
si solvabilitatea, semnaleaza ,,sdndtatea” economica entitatii si are un impact dorect asupra capacitatii
acesteia de a preveni crizele financiare si riscul de faliment.

Scopul cercetarii consta In examinarea corelatiei dintre performanta financiara si riscul de faliment,
prin evidentierea principalilor factori determinanti si a modelelor de predictie utilizate in literatura de
specialitate. Relatia dintre performanta financiard si riscul de faliment este un subiect actual si de
interes, atat In mediul academic, cét si in practica economicd, In contextul in care instabilitatea
pietelor financiare, incertitudinile macroeconomice si cresterea numarului de insolvente impun o
atentie sporitd asupra sanatatii financiare a entitatilor.

Metodologia de cercetare. Metodologia de cercetare utilizatd este de naturd teoretica, bazata pe
studiul literaturii de profil, cu aplicarea metodelor de cercetare: analiticd, comparatiei, sintezei,
bibliometrica si scientometrica. Analiza literaturii de specialitate a permis identificarea mai multor
lucrari stiintifice la nivel national si international pe marginea tematicii studiate, dupa cum urmeaza:
Tiriulnicova, N. [1], Baltes, N. [2], Robu, V. [3], Sun, J [4]. Prin intermediul analizei bibliometrice,
s-a analizat gradul de studiere a tematicii la nivel global cu ajutorul paltformei Web of Science (in
continuare WoS), prin setarea parametrilor de cdutare a cuvintelor-cheie ,,performance” si
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., bankruptcy risk” in subiectul publicatiilor in perioada 2000-2025. Asadar, s-au identificat 54 lucrari
stiintifice care insumeazad un total de 2.847 de referinte bibliografice, elaborate de 171 autori si
publicate in 50 de surse. Varsta medie a publicatiilor este de 5,63 ani, ce denota un grad relativ ridicat
de actualitate a literaturii consultate.

Reiesind din figura 1, harta tematicd evidentiaza ca principalele directii de cercetare in domeniul
riscului de faliment graviteaza in jurul cuvintelor ,,risk”, ,, corporate governance” si ,, bankruptcy”,
identificate ca teme fundamentale (basic themes). De asemenea, tematicile legate de ,.risk of
bankruptcy” st ,,discriminate and multivariate analysis” sunt pozitionate ca teme motor (motor
themes), ce indici o preocupare crescutd pentru metodele avansate de predictie. In paralel, subiecte
precum ,,sustainability” sunt tratate ca nise de cercetare, iar ,,financial analysis” apare ca o tema
emergenta sau posibil in curs de maturizare.

risk of bankrupicy
construclion sector

insalvency discriminate and mulivariate analy:

----------------------------------------------------------------- bankrupteyprediction - - - - - - = == =
finaneal performarce
altman z-scere

bankmuptey risk

evit-  pankruptey

SMeomorggovemanc
sk

R
Figura 1. Harta tematica a literaturii privind analiza performantei si a riscului de faliment in
perioada 1992-2025

Sursa. elaborat de autor prin intermediul Biblioshiny, in baza rezultatelor Web of Science

Sintetizand, rezultatele bibliometrice sustin vitalitatea domeniului si subliniaza relevanta continuarii
investigatiilor teoretice si aplicative asupra factorilor determinanti ai riscului de faliment, implicit, a
modelelor de predictie aferente.

Continut de baza

Conceptul de performanta a stat si sta in centrul preocuparilor in ceea ce priveste analiza economico-
financiard a entitatii. In opinia autorului Baltes, N., notiunea de performanti are mai multe fatete,
mentionind cd ,,0 entitate este performantd daca aceasta isi realizeaza obiectivele organizationale
stabilite indiferent de natura si varietatea lor, in conditii de: eficienta, eficacitate si competitivitate
care sa-i asigure prezenta durabila pe piata in raport cu concurentii” [2, p. 186].

In vederea masurarii performantei financiare, devine esentiala analiza unor indicatori care si reflecte
»sdndtatea” economico-financiard a entitatii. Prin urmare, se evidentiaza indicatorii de rentabilitate,
care reflecta eficienta utilizarii resurselor economice pentru generarea profitului, de lichiditate, care
evalueaza capacitatea onordarii obligatiilor curente, de solvabilitate, care masoara stabilitatea finan-
ciard pe termen lung si de eficienta operationala, care exprima gradul de utilizare a activelor In scopul
generarii veniturilor. Indicatorii economico-financiari analizati pot fi influentati negativ de o serie de
factori interni si externi, cu parecadere, scaderea rentabilitatii este adesea determinatd de diminuarea
veniturilor din activitatea operationald, cresterea costurilor de productie, scaderea eficientei operatio-
nale etc. Problemele de lichiditate pot surveni urmare gestiunii ineficiente a creantelor si stocurilor, a
intarzierilor in incasari sau a presiunii asupra fluxurilor de numerar. De asemenea, cresterea gradului
de indatorare reflectd adesea dependenta excesiva de finantarea externa, in timp ce scaderea eficientei
utilizarii activelor semnaleaza o alocare inadecvata a resurselor sau o stagnare a activitatii economice.
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In timp, degradarea acestor dimensiuni ale performantei financiare poate conduce la aparitia unor
tensiuni financiare interne, amplificand vulnerabilitatea entitatii si crescand probabilitatea de intrare
in insolventa. Asadar, analiza indicatorilor economico-financiari prezinta o imagine complexa asupra
performantei financiare, constituind, totodatd, baza fundamentald pentru anticiparea riscului de
faliment.
In acceptiunea generala, riscul reprezinta masura incertitudinii pe care o implici o investitie. In sens
mai restrans, acesta ,,reprezinta posibilitatea ca o actiune viitoare sa genereze pierderi care vor afecta
patrimoniul, interesele, activitatea si rezultatele unui agent economic” [3, p. 494]. Astfel, riscul de
faliment are in vedere masura incertitudinii datorate probabilitatii ca o entitate sa intre in incapacitate
de plata sau sa fie declarata falimentara [3, p. 501].
In contextul celor expuse, predictia falimentului reprezinti un subiect de mare interes care, de cateva
decenii, continud sa suscite atentia cercetdtorilor si practicienilor. Aceasta se intampla pentru ca:

1) falimentul sau insuccesul este un lucru cat se poate de real si usor de definit;

2) efectele lipsei de previziune genereaza pierderi semnificative 1n sistemul economic (in primul

rand pentru creditori §i pentru investitori).

Reiesind din literatura de specialitate, analiza riscului de faliment si predictia falimentului utilizeaza
o serie de metode statistice sau econometrice avand la baza indicatori calculati din Bilant si Situatia
de profit si pierdere. Astfel, se deosebesc metode si tehnici traditionale, bazate pe scoruri financiare
si analize statistice clasice, cum ar fi: analiza riscului de faliment pe baza indicatorilor bilantieri,
metoda ratelor financiare, analiza regresiei si analiza discriminantd multipld, aplicate ulterior in
dezvoltarea unor modele consacrate, de exemplu: modelul Beaver (1966), modelul Altman (1968),
modelul Taffler (1977), modelul Conan-Holder (1979), modelul Bancii Comerciale Romdne etc. $i
metode moderne, care utilizeaza tehnici avansate de machine learning si inteligenta artificiala.
In aceastd ordine de idei, modelul Beaver a avut o contributie importanti in tehnica analizei univaria-
bile, utilizand o singura rata financiara in previzionarea falimentului, ori, pentru fiecare rata financiara
luatd in calcul s-a selectat punctul critic, pentru o cat mai buna predictie [4, p. 315].
Modelul Altman, numit si modelul ,,Z”, utilizeaza analiza discriminantd multipla pentru a combina
cinci indicatori financiari Intr-un scor capabil sa clasifice firmele in functie de riscul de faliment.
Modelul Taffler, adaptat contextului britanic, foloseste patru indicatori financiari principali pentru a
evalua riscul de faliment, fiind conceput special pentru companiile cotate la bursa din Marea Britanie.
Modelul Conan si Holder reprezinta un model francez de predictie a falimentului aplicabil intreprin-
derilor mici s1 mijlocii, care utilizeaza o functie-scor cu cinci variabile (rate), care permite clasificarea
entitatilor in normale si falimentare.
Pe fondul evolutiei cercetdrii si al avansului tehnologic, metodele traditionale de predictie a riscului
de faliment au fost completate si extinse prin abordari moderne, bazate pe tehnici avansate de invatare
automati si prelucrare inteligenti a datelor. In literatura internationala [5], printre principalele tehnici
moderne se numara: refelele neuronale artificiale (ANN — Artificial Neural Networks), arborii de
decizie si metodele ensemble (Random Forest si Boosting), Support Vector Machines (SVM) sau
Algoritmi de Deep Learning.

Concluzii

Viabilitatea entitatii in conditiile concurentiale de piata, performantele obtinute in procesul desfasura-
rii activitatii economico-financiare depind in mod esential de oportunitatea si argumentarea deciziilor
manageriale [1, p. 5]. Cercetarea realizatd a evidentiat ca pe plan mondial, in special in economiile
dezvoltate, sunt utilizate mai multe metode de predictie a riscului de faliment, totusi, nu toate ar putea
fi aplicate in contexte locale. In perspectiva directiilor viitoare de cercetare, se estimeazi integrarea
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indicatorilor non-financiari si dezvoltarea unor modele predictive adaptative, capabile sd raspunda
mai rapid la schimbdrile economice globale.
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Abstract. This paper explores the technological potential of blockchain-based accounting systems and their impact on
the recording and auditing of transactions in the current context of modern accounting. The study is based on a detailed
analysis of the specialized literature, comparing traditional accounting systems with blockchain-based ones, highlighting
aspects such as security, traceability and operational efficiency. The research methodology combines the theoretical
approach with practical testing, using international and local case studies to assess the advantages and challenges of
implementing this innovative technology. The results obtained show that the adoption of blockchain can lead to a
significant reduction in fraud rvisks and operational costs, while offering the possibility of real-time auditing and ensuring
increased transparency of financial data. At the same time, the paper highlights the need to adapt the legislative
framework and train specialists to facilitate the large-scale integration of the technology in the accounting field.
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JEL: M41

Introduction

Aplicarea tehnologiei blockchain devine din ce in ce mai raspandita in domeniul financiar-contabil,
introducand un nou model de ,,contabilitate in trei parti”, care creeaza un registru neutru si inalterabil
care este acceptat de toate partile. Aceastd inovatie are potentialul de a revolutiona contabilitatea si
raportarea financiara, deoarece a fost testatd de marile firme de audit si examinatd de organisme
profesionale. In ceea ce priveste Romania, un interes crescut pentru aceasd tehnologie poate fi
observat atat la nivel guvernamental —prin implicarea in Parteneriatul European Blockchain si
dezvoltarea unei strategii nationale — cat si in randul profesionistilor contabili si expertilor. Motivatia
acestei cercetari provine din experiente personale, precum si din mediul profesional si academic, care
au mi-au stirnit interesul pentru aceasta tehnologie In comparatie cu practicile traditionale de
contabilitate.Metodologia cercetarii se rezuma la analiza teoretica cu testarea practica, plecand de la
o documentare asupra literaturii de specialitate. Ulterior, avand loc o analiza intre sistemele contabile
traditionale si cele bazate pe blockchain, bazata pe criterii esentiale, precum: securitatea, trasabilitatea
si eficienta operationala. Rezultatele car vor fi obtinute sunt puse in corelare cu datele din surse
publice, pentru a se contura concluzii nuantate despre utilitatea si provocarile integrarii/adoptarii
blockchain-ului in contabilitate. Limitarile acestei lucrari se rezuma la orizontul restrans de testare,
la sursa limitatd a datelor si la calitatea de nou a domeniului, aspecte care necesitd cercetari
suplimentare.
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Basic Content

“Blockchain-ul este o tehnologie de tip registru distribuit” (Nakamoto, S. 2008.) care, spre deosebire
de sistemele clasice, permite inregistrarea si validarea tranzactiilor in multiple locuri, fara a depinde
de o autoritate centralizatd. Printer caracteristici — descentralizare, transparentd, imuabilitate si
securitate criptografica — pot fi atractive pentru domeniul contabilitatii, mai ales in contextul
,contabilitatii cu intrare tripld” (Ian Grigg 2024). In acest model, un registru necentralizat, partajat si
imposibil de modificat, serveste drept sursd de adevadr acceptatd de toate partile.“Tehnologia
blockchain exista in forme variate (public, privat, consortial), fiecare avand propriile mecanisme de
consens (Proof of Work, Proof of Stake)” (Ian Grigg 2024). In plus, exist si functionalititi numite-
smart contracts- coduri executate automat cand sunt indeplinite anumite conditii (Juro (n.d.).), pot
digitaliza si spori eficienta unor procese contabile: emiterea si plata facturilor, reconcilierea
tranzactiilor sau auditul in timp real. “Acestea reduc riscul de eroare si frauda, sustindnd totodata
transparenta si accesul facil la date pentru toti participantii.” (Ian Grigg 2024). Desi adoptarea
blockchainului 1n contabilitate si finante, este inca la inceput, existd deja numeroase proiecte si
initiative la nivel global si local, inclusiv din partea marilor companii de audit si a organizatiilor
profesionale. “Printre beneficiile evidentiate se numara cresterea increderii in informatiile financiare,
scaderea costurilor operationale si accelerarea fluxurilor de lucru”( Ceccar Business Review 2023).
Totusi, rdman provocari multiple, printre care: reglementarea si formarea specialistilor. Cu toate
acestea, tendinta este una clara: blockchain-ul se dezoltd ca o solutie promitatoare pentru a transforma
contabilitatea traditionala.

Modelul contabil clasic (intrare dubld) (Ledger. (n.d.)) rdmane ca si punct de dezvoltare puternic, dar
se confruntd cu probleme de transparentd, riscuri de fraudd si nevoia frecventd de reverificare
manuald. Tehnologia Blockchain raspunde acestor nevoi printr-un registru distribuit i imuabil, Tn
care toate tranzactiile sunt vizibile, sigure si imposibil de modificat retroactiv. ( PwC. (2020).) Astfel,
nevoia de a verifica constant daca fiecare partener are aceleasi solduri, dispare, optimizandu-se
costurile si timpul. Cu toate acestea, implementarea blockchain-ului ridicd provocari legate de
scalabilitate, costuri de integrare si, mai ales, reglementari contabile care nu sunt inca adaptate.( PwC.
(2020).) Incep si adare unele companii si organisme profesionale care incep si testeze deja aplictiile
blockchain in sistemele de raportare si audit, cu toate acestea, adoptarea pe scard largd va depinde de
clarificari legislative si de dorinta profesionistilor de a se adapta cu schimbarile.

Blockchain-ul demonstreaza utilitate practica in diferite procese contabile, de la gestionarea datoriilor
(accounts payable) (Basware. (n.d.).) pand la emiterea automatd de facturi si automatizarea in timp
real prin smart contracts. Spre exemplu, unele companii au eliminat “factura clasica prin inregistrarea
in blockchain a documentelor de achizitie si livrare, declansand plata automat cand marfa corespunde
cerintelor” (Basware. (n.d.).) Firmele mari de contabilitate si audit, precum Deloitte si PwC, “au
dezvoltat instrumente ce permit verificarea completa a tranzactiilor pe blockchain — trecand de la
traditionala verificare pe esantioane la analiza integrald si in timp real”( Deloitte. (2017). Deloitte
COINIA (Deloitte 2017), de exemplu, scaneazad in mod automat tranzactiile cripto, oferind auditorilor
o imagine completa a registrelor financiare.

In lantul de aprovizionare, Walmart a redus dramatic timpii de verificare a provenientei produselor
printr-un sistem blockchain, iar i1n Canada a rezolvat problemele de reconciliere a facturilor de
transport, scazand reclamatiile de la 70% la sub 2% (LF Decentralized Trust. 2023). IBM, ca lider
tehnologic, a construit platforme blockchain (Hyperledger Fabric) folosite de consortii bancare si
companii mari pentru trasabilitatea stocurilor, tranzactiilor si auditul in timp real (IBM. 2024).

In Romania, initiativele blockchain sunt inci la inceput, dar cresc rapid. Mediul guvernamental
sustine proiecte prin Autoritatea pentru Digitalizare. Tendinta este de adoptie graduala, pe masura ce
companiile descopera beneficiile si se contureaza un cadru de reglementare mai clar.
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Conclusions

Tehnologia blockchain care tinde sa fie o solutie inovatoare pentru numeroase lacune si provocari din
contabilitatea traditionald — de la dificultatile de validare de sold si fraude, pana la nevoia tot mai
mare de automatizare si transparentd. Printr-un registru distribuit si imutabil, blockchain-ul ofera o
“sursd unicd de adevar”, facilitdnd validarea rapida si sigurd a tranzactiilor, in timp ce contractele
inteligente, automatizeaza diverse procese repetitive. Totusi, pentru o adoptare, extinsd, pe scard
larga, este necesar un cadru de clar de legiferare, precum si o schimbare de paradigma si din randul
profesionistilor contabili. Dincolo de provocéri, dovezile pozitive ale companiilor care au Inceput sa
integreze blockchain-ul in fluxurile si procesle lor financiare ne aratd cd beneficiile pot fi
semnificative: de la reducerea costurilor la cresterea increderii in date si chiar posibilitatea auditarii
in timp real. In final, pe misurd ce tehnologia si reglementirile evolueazi, blockchain-ul are
potentialul sa devind o componenta de baza a contabilititii moderne.
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Abstract. The taxation regime for mineral energy resources plays a crucial role in shaping national economic policies,
influencing both government revenues and the attractiveness of the energy sector for investors. This study provides a
comparative analysis of Romania’s taxation system for mineral energy resources, highlighting its structure, key fiscal
mechanisms, and alignment with international best practices. The research examines the impact of taxation policies on
investment decisions, resource exploitation, and economic sustainability. By comparing Romania’s fiscal framework with
those of other countries, this study identifies strengths, weaknesses, and potential areas for reform. The findings suggest
that a balanced approach to taxation—one that ensures both revenue optimization and sector competitiveness—is
essential for long-term economic growth and environmental sustainability. The study also offers policy recommendations
to improve fiscal efficiency while aligning with European energy directives and sustainable development goals.
Keywords: taxation, mineral energy resources, fiscal policy, energy sector

JEL classification: H21, H23, 048, 038

Introducere. In contextul tranzitiei energetice si al optimizarii veniturilor fiscale, regimul de
impozitare a resurselor energetice minerale are un rol esential in strategiile economice. In Romania,
acest sistem combind redevente, impozite pe profit si taxe specifice, ridicand semne de intrebare
privind eficienta sa comparativa. Studiul isi propune sa analizeze, prin comparatie internationala,
punctele tari si slabe ale modelului romanesc, pentru a identifica solutii fiscale care sa stimuleze
investitiile, sd protejeze mediul si sd asigure o distributie echitabild a veniturilor, in concordantd cu
obiectivele UE si cele nationale.

Sisteme de impozitare a resurselor energetice minerale: modele si reglementari. Sistemul de
impozitare din sectorul energetic influenteaza veniturile statului si atractivitatea pentru investitori. In
Romania, acesta combind redevente, impozite pe profit si taxe specifice, adaptate tipului de resursa si
riscului extractiei, Incurajand investitiile in proiecte mai complexe [1]. Aceasta abordare diferentiatd nu
numai cd ajutd la maximizarea veniturilor statului, dar incurajeaza si progresele tehnologice si
investitiile in sectorul energetic prin reducerea poverii financiare pentru proiecte mai complexe.
Reglementdrile fiscale ale Romaniei pentru resursele energetice sunt adaptate pentru a sprijini
politicile fiscale mai largi, incluzand taxe de mediu esentiale pentru protectia mediului. Totusi,
veniturile din aceste taxe sunt mult mai mici decat in alte tari europene, precum Polonia si Ungaria
[2]. Aceasta discrepantd sugereaza necesitatea unor reforme fiscale care sa creascad veniturile si sa
incurajeze extractia durabila, asigurand un echilibru intre exploatarea resurselor si protectia mediului.
Reformele recente in impozitarea resurselor naturale din Romania reflecta o abordare mai integrata,
exemplificatd prin adoptarea celui de-al treilea pachet legislativ energetic, care aliniaza politicile
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nationale la directivele UE si sprijind o piata energetica mai competitiva. [3]. Aceasta reforma are ca
scop eficientizarea proceselor de impozitare si asigurarea faptului ca acestea sunt propice atragerii
investitiilor straine directe, care joaca un rol semnificativ in dezvoltarea sectorului energetic [4]. Mai
mult, analiza in curs a sistemului fiscal al Romaniei, inclusiv comparatii cu alte tari europene,
urmadreste sd identifice lacune si oportunitati de Imbunatatire [5]. Prin adoptarea acestor reforme,
Romania intentioneaza sa sporeascd eficienta si competitivitatea sectorului sdu energetic, asigurand
cresterea economica pe termen lung si sustenabilitatea.

Impactul fiscalitatii asupra exploatarii si investitiilor in sectorul energetic. Impozitarea
influenteaza direct deciziile de investitii in sectorul energetic. Cresterea taxelor pe produse energetice,
precum benzina, poate descuraja investitiile, determinand investitorii sa isi reevalueze strategiile din
cauza costurilor ridicate [6]. Acest lucru este valabil mai ales in contextul Romaniei, unde dezvoltarea
sectorului energetic se bazeazd Tn mare masura pe atragerea investitiilor atat interne, cat si straine.
Mediul fiscal, prin urmare, joacd un rol esential in modelarea directiei si amplorii acestor investitii,
iar orice modificare a politicilor fiscale poate duce la schimbari semnificative n peisajul investitional.
Impozitarea influenteazi direct costurile de productie si, implicit, preturile produselor energetice. In
Romania, accizele pe uleiuri minerale pot amplifica presiunile inflationiste, afectand un sector
energetic esential pentru economie [6]. Cresterea taxelor majoreazad costul energiei si poate duce la
preturi mai mari pentru consumatori. Politicile fiscale trebuie gestionate atent pentru a echilibra
veniturile statului cu accesibilitatea energiei.

Politicile fiscale influenteazd direct dezvoltarea sectorului energetic: impozitarea echilibratd poate
stimula investitiile si modernizarea, in timp ce supraimpozitarea poate frana inovatia. In Romania,
alinierea fiscalitdtii la obiectivele energetice este esentiald pentru un sector sustenabil si adaptat
cerintelor viitoare [7]. Procedand astfel, Romania se poate asigura cd regimul sdu fiscal sustine
cresterea si sustenabilitatea sectorului energetic, deschizdnd calea pentru progrese in sursele
regenerabile de energie si modernizarea infrastructurii energetice.

Compararea regimurilor fiscale in diferite jurisdictii si implicatiile economice. Modelele fiscale
internationale 1n sectorul energetic variaza, fiecare tara adaptandu-le la obiectivele economice si de
mediu. De exemplu, Norvegia impune taxe ridicate pe activitatile petroliere, folosind veniturile pentru
un fond suveran care sustine bunastarea publicd si investitiile viitoare.[8]. SUA adopta o politica
fiscald liberald, cu stimulente pentru explorare si productie, evidentiind importanta unei abordari
fiscale adaptate obiectivelor nationale. Analiza acestor modele oferd lectii valoroase pentru
elaborarea unor politici care sprijind dezvoltarea energetica durabila.

O analiza comparativa a regimurilor de impozitare releva avantaje si dezavantaje distincte inerente
fiecarui sistem. Jurisdictiile cu taxe mari, cum ar fi cele din Scandinavia, beneficiaza adesea de
venituri publice substantiale care pot fi reinvestite in infrastructurd si servicii publice [5]. Cu toate
acestea, aceste regimuri pot descuraja investitiile strdine din cauza costurilor crescute asupra
companiilor energetice. In schimb, tirile cu cote de impozitare mai scizute pot atrage mai multe
investitii straine directe, asa cum se vede in regiuni precum Europa de Est, unde un climat fiscal mai
favorabil stimuleaza cresterea economica [4]. Aceastd abordare ar putea duce la o capacitate fiscala
redusa de a aborda problemele de mediu sau sociale. Astfel, provocarea consta in atingerea unui
echilibru intre atragerea investitiilor si asigurarea unor venituri publice suficiente pentru a satisface
nevoile societale mai largi.

Fiscalitatea influenteaza profund competitivitatea si sustenabilitatea sectorului energetic. Politicile
fiscale eficiente creeaza un mediu stabil si previzibil, esential pentru investitiile pe termen lung si
dezvoltarea strategica [3]. Reglementarile fiscale clare pot reduce incertitudinea si stimula investitiile
in tehnologii durabile. Taxele de mediu, care tin cont de poluare si epuizarea resurselor, pot promova
practici sustenabile, aliniind obiectivele economice cu protectia mediului [2]. Prin urmare, un regim
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fiscal bine calibrat nu numai ca sprijind competitivitatea sectorului, ci si promoveaza un viitor
energetic durabil.

Concluzii. Regimul fiscal aplicat resurselor energetice minerale din Romania trebuie echilibrat
pentru a sustine atat veniturile statului, cét si atragerea investitiilor. Desi aliniat la cerintele europene,
sistemul actual are nevoie de reforme pentru a deveni mai eficient, sustenabil si competitiv la nivel
international.
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Abstract. This article presents the results of the diagnosis of the break-even point for products manufactured by the joint
company ,, Lafarge Ciment”. It was found that in the production of cement the preponderent share goes to variable costs,
while in concrete cement asbestos blocks and bricks a higher share goes to constant costs. The calculations show that the
actual volume of sales has far exceeded the break-even point for all products, what was positively appreciated. The
dynamic increase of the break-even point for asbestos cement concrete blocks had a negative influence of unit of variable
costs by 68.8 thousand pieces and total constant costs by 70.7 thousand pieces.

Key words: break-even point, constant costs, factors, variable costs

Cod Jel B41

Introducere. in activitatea intreprinderii pot apirea situatii, cand oferta este mai mare decit cererea,
ceea ce impune reducerea volumului de productie. In asemenea situatii, este necesar a stabili acel
nivel pana la care intreprinderea poate reduce volumul de productie, astfel incat s nu inregistreze
pierderi. Determinarea acestui volum de activitate se obtine cu ajutorul pragului de rentabilitate.
Pragul de rentabilitate (numit si punctul critic de rentabilitate) reprezinta acel volum de productie ce
urmeaza a fi realizat de catre Intreprindere in vederea obtinerii unor venituri care sa permita
acoperirea integrala a cheltuielilor efectuate, fara a se obtine profit. Depasind acel nivel de productie,
activitatea desfasurata devine rentabild, ceea ce permite stabilirea cu rigoare a deciziilor manageriale
(Chirilov, N., 2016).

Metodologia de calcul a pragului rentabilitatii prevede estimarea acestuia la nivel de Intreprindere si
la nivel de produs. In cercetarea noastra prezentim rezultatele diagnosticului pragului rentabilitatii pe
tipuri de produse in cadrul fabricii SA ,,Lafarge Ciment”.

Continut de baza. Pragul rentabilitatii produsului exprimad volumul minim al vanzarii unui produs
in unitati naturale care acopera exact toate costurile de productie (constante si variabile).

Pragul rentabilitatii la nivel de produs (gmin) se calculeaza dupa formula (Tcaci N., Tcaci A., 2020):

cc
Qmin = P—cvp (1)
CC - suma totala a costurilor constante;
P — pretul mediu de vanzare;
CVp — costuri variabile pe unitate de produs.
Numitorul formulei 1, P - CVp reprezinta marja de contributie unitara, ce caracterizeaza contributia
fiecarei unitati de produs 1n acoperirea costurilor constante.
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In procesul de diagnosticare, de rand cu formula 1, se mai calculeaza marja de contributie totald, rata
marjei de contributie, profitul din vanzarea produsului.
Marja de contributie totala (MC) exprima depasirea veniturilor din vanzarea produsului (VV) fatd de
costurile variabile totale (CV):

MC=VV-CV (2)
Rata marjei de contributie (Rmc) exprima cota marjei de contributie totald In componenta veniturilor
din vanzarea produsului, conform formulei:

Ryc =3 X 100% 3)

Profitul din vanzarea produsului (PBp) care poate fi calculat ca diferenta dintre marja de contributie
pentru volumul total al produsului vandut si costurile constante totale:

PBr = MC - CC (4)

Conform acestor formule observam céd elementul formator al pragului rentabilitdtii il constituie
divizarea costurilor in variabile si constante. Costurile variabile se afld in corelatie directd cu
modificarea volumului de productie si includ: costuri directe cu personalul productiv, contributiile
asigurarilor sociale de stat obligatorii §i primele de asistenta sociala obligatorie, costuri de materie
prima si materiale In scopuri tehnologice. Costurile constante nu se modificd in dependentd de
modificarea volumului productiei fabricate si in general cuprind: amortizarea mijloacelor fixe
productive, costuri aferente gestionarii si deservirii subdiviziunilor de productie, costuri legate de
perfectionarea tehnologiilor de productie etc.

Analizand structura costurilor de productie in cadrul fabricii SA ,,Lafarge Ciment”, constatdm ca la
producerea cimentului cota preponderenta revine costurilor variabile. Astfel, in anul de gestiune cota
acestora constituie 53,6%. Totodata, la produsele de blocuri din beton, ciment si asbest si caramizi o
pondere mai mare revine costurilor constante, ce alcituiesc respectiv 52,2% si 51,1%. In comparatie
cu anul precedent, structura costurilor nu s-a modificat esential (tabelul 1).

e A

Tabelul 1. Estimarea pragului rentabilititii in profilul produselor in cadrul SA ,,Lafarge

Ciment”
Pretul de Costuri variabile . Marja de contributie | Rata marjei Pragul  [Profitul brut
A Volumul | R - Costuri - s | A
Tipuri de . R vanzare pe | Venituri din Pe unitate . .. | Pe unitate de rentabilitatii |din vanzarea
Perioada | efectiv al . PR L constante, | Totala, mii L S
produse ~ ... | unitate de vanzari, mii leiTotale, mii leil de produs, s K de produs, | contributie, unitati produselor,
vanzarii . . mii lei lei . o
produs, lei lei lei % naturale mii lei
ICaramizi, mii [Precedenta 487,8 37,81 18443,7 7020,6 14,39 7374,4 11423,1 23,42 61,94 314,9 4048,7
bucati Curenta 4743 41,25 19564,9 6903,9 14,56 7500,2 12661,0 26,69 64,7 281,0 5160,8
Blocuri din
beton, ciment, precedenta 644,5 57,23 36884,7 12641,3 19,61 13201,1 24243 .4 37,62 65,73 350,9 11042,3
lsbest (BCA),
mii bucati Curenta 548,5 68,17 37391,2 14138,9 25,78 15423,7 23252,3 42,39 62,18 363,9 7828,6
Ciment, mii ~ [Precedenta 1040,2 537,71 559388,4 232359,6 223,38 2019574 | 327028,8 | 314,39 58,46 642,4 125071,4
tone Curenta 1317,0 550,92 725561,6 243299,2 184,74 210324,8 | 482262,4 | 366,18 66,47 574,4 271937,6

Sursa: Calculele autorului in baza: 1. Registrului de vanzari; 2. Registrului de evidentad a costurilor.

Rezultatele calculelor pragului rentabilitafii (tab.1) ne permit sa constatam, ca la SA ,Lafarge
Ciment” se manifestd o tendinta de sporire in dinamica atat a veniturilor din vanzari, cat si a costurilor
la toate produsele fabricate. Insa tinem sia mentionam, ci in cazul cimentului veniturile din vanzari s-
au majorat datoritd cresterii volumului vanzarilor cu 89,6%, apoi la caramizi si blocuri din beton,
ciment, asbest (BCA), reducerea volumului vanzarilor a influentat la diminuarea veniturilor respectiv
cu 510,4 si 5494,1 mii lei.

Din datele tabelului 1 rezultd ca costurile variabile pe unitate de produs la caramizi in perioada de
referintd nu s-au modificat, iar la ciment au scazut cu 17,3%. In acelasi timp costurile variabile unitare
se afld in crestere la blocurile din beton, ciment si asbest cu 31,5%. Calculele pragului rentabilitatii
(tab.1) ne atestd, ca pentru a-si acoperi costurile de productie entitatea SA ,,Lafarge Ciment” trebuia
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sd produca si sa vanda cel putin 281 mii bucati de caramizi, 363,9 mii bucati de blocuri BCA si 574,4
mii tone de ciment. Comparand volumul efectiv al vanzarilor cu pragul rentabilitatii observam ca in
ambele perioade intreprinderea s-a pozitionat Intr-o situatie destul de confortabild, deoarece in anul
de gestiune volumul efectiv al vanzarilor a depasit pragul rentabilitatii la: cdramizi cu 40,8%, blocuri
BCA cu 33,7%, ciment cu 56,4%.
Totodata tinem sa mentionam reducerea in dinamica a pragului rentabilitatii la caramizi si ciment,
respectiv cu 10,8% si 10,6% fapt apreciat pozitiv, ceea ce a condus la majorarea profitului respectiv
cu 25,0% si 1,17 ori. La produsul de blocuri BCA se atesta cresterea in dinamicd a pragului
rentabilitdtii (tab. 1) cu 13% ce a conditionat la scaderea profitului cu 3,2 mil. lei sau cu 29,1%.
Situatia creatd necesitd cuantificarea factorilor ce au cauzat cresterea pragului rentabilitatii la
produsul de blocuri BCA.
Pragul rentabilitatii la nivel de produs (blocuri BCA) se modifica sub influenta urmatorilor factori
(Tcaci N., Tcaci A., 2020):

- costurilor variabile pe unitate de produs (ACVp);

- costurilor constante totale la produsul dat (ACC);

- pretului mediu de vanzare pe unitate de produs (AP).
Utilizand informatia din tabelul 1 si aplicand metoda substitutiilor in lant, prezentam rezultatele
influentei acestor factori asupra pragului rentabilitatii la produsul blocuri BCA (tabelul 2).

Tabelul 2. Diagnostic factorial al pragului rentabilitatii la produsul ,,Blocuri din beton,
ciment si asbest” in cadrul SA ,,Lafarge Ciment”

Nr. cal- Nr: Factorii corelati Pragul rentabilitatii 'Calculul. Rezultatul influentei,| Cauzele
. | substitu- . - influentei . . .
culului fiei CVp 1ol | CC.miilei | P, lei (qmin), mii bucati factorilor + mii bucati abaterilor
1 0 19,61 13201,1 57,23 350,9 - - -
2 1 25,78 13201,1 57,23 419,7 419,7 - 350,9 +68,8 4%
3 2 25,78 15423,7 57,23 490,4 490,4 - 419,7 +70,7 1cC
4 3 25,78 15423,7 68,17 3639 363,9 - 4904 -126,5 TP
Total X X X X X +13,0 X

Verificare: 363,9 — 350,9 = +13,0 mii bucati.

Din calculele efectuate in tabelul 2 rezulta ca cresterea pragului de rentabilitate la produsul blocuri
BCA a fost determinatd de actiunea negativd a urmatorilor factori: majorarea costurilor variabile
unitare de la 19,61 lei pana la 25,78 lei a cauzat cresterea indicatorului rezultativ cu 68,8 mii bucai;
cresterea sumei costurilor constante cu peste 2,2 mil. lei a condifionat sporirea pragului rentabilitatii
cu 70,7 mii bucati.

Totodata rezultatele calculelor din tabelul 2 ne atestd cd majorarea pretului de vanzare a produsului
dat in anul de gestiune cu 10,94 lei (68,17 — 57,23) a influentat pozitiv, atenuand diminuarea pragului
rentabilitatii cu 126,5 mii bucati.

Carezerva interna pentru intreprindere se considera reducerea costurilor variabile unitare i costurilor
constante totale pand la nivelul anului precedent, ce poate sd asigure pe viitor scaderea pragului
rentabilitatii la produsul de blocuri BCA cu 139,5 (68,8 + 70,7) mii bucai.

Concluzii.

Cercetdrile noastre ne-au permis sd identificam ca structura costurilor la produsele SA ,Lafarge
Ciment” este diferitd. Daca la ciment cota preponderenta revine costurilor variabile — 53,6%, apoi la
caramizi si blocuri BCA ponderea majora revine costurilor constante in proportie de 51,1% si 52,2%,
respectiv.
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Calculele pragului rentabilitatii ne constata ca pentru a-si acoperi costurile de productie intreprinderea
SA ,,Lafarge Ciment” trebuie sa produca si sa vanda cel putin 281 mii bucati de caramida, 363,9 mii
bucati de blocuri BCA si 574,4 mii tone de ciment.

Pozitia intreprinderii in raport cu pragul de rentabilitate este confortabild in ambele perioade,
deoarece volumul efectiv al vanzarilor a depasit cu mult pragul rentabilitdfii, fapt ce denota
desfasurarea unei activitati profitabile. Rezultatele diagnosticului factorial atesta ca cresterea pragului
rentabilitatii la produsul de blocuri BCA a fost determinatd de majorarea costurilor variabile unitare
cu 68,8 mii bucati si a costurilor constante totale cu 70,7 mii bucati.

Consideram ca managementul SA ,,Lafarge Ciment” trebuie sa adopte decizii operative pentru a
preintampina starea de regres al performantelor financiare prin valorificarea rezervelor evidentiate
aferente optimizarii costurilor $i majorarii volumului vanzarilor.
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Abstract: This study investigates how the implementation of ESG auditing practices affects corporate financial
performance and stakeholder engagement. Through a qualitative analysis focused on the link between ESG standards
and financial reporting, the research highlights the increasing role of ESG in shaping long-term value creation. The study
reveals that companies integrating ESG auditing into their governance frameworks tend to benefit from improved investor
confidence, reduced risk exposure, and more sustainable financial outcomes. The research approach combines
conceptual analysis with a targeted review of ESG disclosures and financial statements from companies listed on the
Bucharest Stock Exchange (BVB). Findings indicate that while ESG auditing is still developing as a discipline, its
strategic relevance is growing, especially under the influence of regulatory shifts and stakeholder pressure for
transparency and accountability.
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Introduction

In recent years, the relationship between environmental, social, and governance (ESG) practices and
corporate financial performance has received growing attention in academic and professional
literature. Researchers have increasingly focused on how ESG integration and auditing affect firm
value, risk exposure, and investor perception (Eccles & Klimenko, 2019).

One of the most comprehensive meta-analyses in this area was conducted by Friede, Busch, and
Bassen (2015), who reviewed over 2,000 empirical studies and concluded that approximately 90%
showed a non-negative relationship between ESG performance and financial returns, with a
significant number demonstrating a clearly positive correlation (Friede et al., 2015). This suggests
that ESG strategies can contribute to value creation and risk mitigation (Friede et al., 2015).

Eccles and Klimenko (2019) argue that ESG factors are becoming integral to investment decision-
making and that investors are pushing for more robust sustainability disclosures (Eccles & Klimenko,
2019). They emphasize the strategic relevance of ESG audits in ensuring the credibility of reported
data and improving stakeholder trust (Eccles & Klimenko, 2019).

From an accounting and auditing perspective, the role of ESG auditing is evolving. According to
Simnett, Nugent, and Huggins (2009), assurance on sustainability reports enhances the reliability and
usefulness of ESG information (Simnett et al., 2009). Their work shows that external ESG assurance
is positively associated with higher quality reporting and improved market reactions (Simnett et al.,
2009). Furthermore, recent literature has explored sector-specific and regional differences. Studies
on emerging markets, including Eastern Europe, reveal that companies with higher ESG scores tend
to have better access to financing and exhibit more stable financial performance, especially in volatile
environments (Zumente & Bistrova, 2021). Overall, the literature underscores a growing consensus
that ESG auditing not only improves transparency and compliance but also plays a strategic role in
shaping sustainable financial performance. However, scholars also point out that the methodologies
for ESG assessment and audit vary significantly, and standardization remains a key challenge. The

42


https://doi.org/10.53486/issc2025.09
mailto:maxim.moraru1@student.usv.ro
mailto:florinboghean@usm.ro

ISSC 2025 ”CHALLENGES OF ACCOUNTING FOR YOUNG RESEARCHERS”, 9th Edition, March 14-15, 2025

concept of ESG (Environmental, Social, and Governance) has become crucial for businesses,
investors, and stakeholders due to its significant influence on corporate sustainability and long-term
financial performance

Envir

Climate change and carbon emissions =Deforestation
+Biodiversity «Energy efficiency
+Air and water pollution ~Waste management
«Environmental protection ~Water scarcity
Social
«Customer satisfaction. ~Employee engagement
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“Diversity and inclusion «Employee treatment

Governance

~Executive remuneration

-Lobbying activities, including professional
associations
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+Systemic risk management

Figure 1. ESG

Source: author

Environmental Factors (E) include issues that relate to the company's impact on the natural environment.
Key areas include climate change and carbon emissions, biodiversity preservation, air and water pollution
control, environmental protection initiatives, deforestation management, energy efficiency practices, waste
management policies, and water scarcity management. Companies addressing these factors demonstrate
responsibility towards preserving natural resources and reducing their environmental footprint.
Social Factors (S) address the relationships companies maintain with employees, customers, and broader
society. Important social dimensions include customer satisfaction, data protection and confidentiality, equal
opportunities and gender equality, diversity and inclusion, employee engagement, community relations,
adherence to human rights standards, and appropriate treatment of employees. Addressing these aspects
contributes to improved company reputation, employee morale, and stakeholder trust.
Governance Factors (G) encompass issues related to the internal structure, ethics, and compliance
mechanisms within an organization. This category highlights the importance of board composition, audit
committee structure, anti-corruption measures, and systemic risk management practices. Furthermore, it
includes executive remuneration transparency, lobbying activities, including those involving professional
associations, management of political contributions, and robust whistleblowing channels. Effective
governance ensures accountability, integrity, and long-term sustainability. Integrating ESG considerations
into corporate strategies not only mitigates risks but also enhances stakeholder value, thus contributing
significantly to the sustainable development and financial resilience of organizations.
Research Aim. The primary aim of this research is to investigate the impact of ESG (Environmental, Social,
and Governance) auditing on the financial performance of companies, with a specific focus on identifying
the relationship between the application of ESG criteria and measurable financial outcomes. This study
seeks to clarify the extent to which ESG auditing practices contribute to corporate value creation, risk
reduction, and overall business sustainability.
Specific Objectives To accomplish the main aim, this research will pursue the following specific objectives:
1. Analyze the conceptual framework of ESG auditing, emphasizing its importance and strategic role within
contemporary corporate governance models.
2. Examine various ESG evaluation methodologies and their direct influence on financial reporting,
investor confidence, and stakeholder relations.
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3. Evaluate the correlation between ESG performance and financial performance, utilizing quantitative
analysis of key financial indicators such as profitability (ROE, ROA), market valuation, and stock
performance.

4. Assess the current state of ESG disclosure and audit practices among selected companies listed on the
Bucharest Stock Exchange (BVB), identifying areas of strength and opportunities for improvement.

5. Formulate practical recommendations aimed at enhancing the effectiveness and transparency of ESG
audit practices, thereby contributing to improved corporate governance and financial resilience.

Conclusions and proposals. Following the analysis of 10 representative companies listed on the Bucharest
Stock Exchange (BVB), a clear trend emerges indicating a positive correlation between ESG integration
and sustainable financial performance, although the relationship is not always linear or immediate.
Companies with low ESG risk scores — such as Banca Transilvania, BRD, and Nuclearelectrica —
consistently recorded strong financial indicators over the 2019-2023 period. Their ability to manage ESG-
related risks, ensure governance transparency, and respond proactively to stakeholder expectations
contributed to improved profitability and investor trust. On the other hand, companies with weaker ESG
performance or higher exposure to environmental/social risks — such as Electrica and Alro — experienced
financial volatility, particularly during external shocks like the energy crisis. However, even in these cases,
the firms have begun to implement ESG strategies to stabilize their operations and enhance resilience.

Furthermore, entities with proactive ESG disclosure and audit practices (e.g., OMV Petrom, BT, Romgaz)

not only improved their ESG ratings but also maintained competitive financial performance. This suggests

that ESG practices are becoming strategic differentiators in both investor perception and market positioning.

Based on the research findings, the following proposals are formulated:

Encourage independent ESG audits: Companies should prioritize external assurance of sustainability

information to increase transparency and compliance with future regulations (such as the EU CSRD

directive). Integrate ESG into core business strategy: ESG should not be treated as a reporting requirement
only, but as a long-term investment that strengthens governance, reduces risk, and builds reputational value.

Monitor and benchmark ESG performance: Firms should regularly monitor ESG indicators, benchmark

against peers, and communicate progress through clear, standardized reports.

Support SMEs and late adopters: Regulatory bodies and industry leaders should provide guidance and
resources to help smaller or slower-moving companies align with ESG standards and benefit from long-
term value creation.
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Abstract. Stock option plans are financial instruments used by companies to attract, motivate and retain key employees
by giving them the opportunity to purchase company shares at a preferential price during a specified period. These plans
are designed to reward, retain, and inspire workers. They also serve as a means of boosting business productivity and
cutting expenses associated with production. This study examines the structure, types, and impact of stock option plans
on organizational performance and employee satisfaction, highlighting both the advantages and risks associated with
them. Furthermore, it explores how these financial tools influence corporate strategic decisions, as well as the legal and
fiscal regulations applicable across different jurisdictions. The conclusions emphasize the importance of effectively
managing stock option plans to maximize benefits for all stakeholders involved.
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Introducere

In cadrul unei entititi angajatii sai sunt cruciali pentru succesul acesteia, acestia fiind motorul care
contribuie la atingerea obiectivelor si la progresul continuu al companiei. Munca lor asidua, abilitatile
profesionale si inovatiile pe care le aduc joaca un rol esential in majorarea productivitatii si in crearea
unui climat de munca armonios. Investitia in angajatii sai, prin traininguri constante si recunoasterea
meritelor lor, nu doar ca imbunatateste perfomanta individuald, dar si contribuie la crearea unei
culturi organizationale puternice, bazate pe Incredere si respect reciproc. A stock option plan (in
continuare — SOP) este un instrument financiar folosit de entitdti pentru atragerea, motivarea si
pastrarea angajatilor sai valorosi, oferind posibilitatea acestora de a procura actiunile companiei la un
pret fix, deseori mai mic decat valoarea de piata.

Continutul de baza

In plan national notiunea de SOP este enuntati pentru prima data in proiectul politiciii bugetar-fiscale si
vamale pentru anul 2025. In conformitate cu aceasta, SOP reprezinta: ,,un program initiat in cadrul unei
persoane juridice, aprobat de cdtre adunarea generala a asociatilor/actionarilor prin care se acorda
angajatilor rezidenti si administratorilor rezidenti acesteia, dreptul de a achizitiona la un pret
preferential sau de a primi cu titlu gratuit un numar deteminat de titluri de participare, emise de entitatea
respectivad, dar nu mai mult de 25% din capitalul social, in raport cu toti participantii la program” [7].
In plan international aspectele contabile referitor la modul cum sunt tratate aceste planuri sunt
reglementate de IFRS 2 ,,Plati bazate pe actiuni” [3], care explica cum trebuie sa fie recunoscute si
raportate platile si tranzactiile in care se acorda actiuni ale entitatii sau optiuni pe actiuni angajatilor
sau altor parti. Pentru prima data conceptul de SOP a aparut in Statele Unite ale Americii in anii 1950-
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1960. Prima companie ce a initiat un SOP documentat a fost entitatea American Telephone and
Telegraph Company in anul 1955, aceasta folosind optiunile pe actiuni ca metodd de atrangere si
recompensare a angajatilor. Ulterior alte companii din industria tehnologica au adaptat acest concept,
printre acestea numarandu-se Intel si Hewlett-Packard in anii ’70, care au raspandit aceastd practica
in cadrul companiilor din Silicon Valley.

In practica internationald se enunti doud tipuri principale de SOP, fiecare avand caracteristica sa
specifica: Incentive Stock Options (in continuare — ISO) si Non-qualified Stock Options (in
continuare — NSO). Optiunile de actiuni ISO reprezintd un instrument financiar folosit de entitati
pentru a recompensa angajatii cheie si a incuraja loialitatea pe termen lung. Aceste optiuni beneficiaza
de avantaje fiscale semnificative, insd se supun unor conditii stricte pentru asigurarea aplicarii
tratamentelor fiscale favorabile. Optiunile de actiuni NSO se utilizeaza mai des in practicd din motivul
mai putin reglementate, permit entitatilor sa ofere astfel de optiuni unui spectru mai mare de persoane.
Indiferent de tipul de optiuni, exista de obicei patru etape in ciclul de viata al optiunilor pe actiuni
pentru angajati: acordare, dobandire, exercitare, vanzare.

1. Acordare: Optiunile pe actiuni pentru angajati sunt acordate la un pret care este egal cu
valoarea de piatd a actiunilor la momentul acordarii optiunilor.

2. Dobandire: Dobandirea reprezintd o perioada prin care se asteaptd obtinerea dreptului de
exercitare a optiunilor. Aceasta poate fi un proces bazat pe timp sau pe performanta.

3. Exercitare: Dupd ce perioada de dobandire a trecut, optiunile pe actiuni pot fi exercitate la
pretul stabilit in functie de tipul optiunii pe care le detine. Conform prevederilor Codului Fiscal pentru
anul 2025, drepturile acordate in cadrul SOP, in momentul acordarii, in conformitate cu conditiile
stabilite de Guvern sunt surse de venit neimpozabile.

4. Vanzare: Actiunile pot fi vindute imediat dupd exercitare. Castigurile de capital vor fi
impozitate la vanzare. In cazul tranzactiilor cu titluri de participare dobandite la un pret preferential
sau primite cu titlu gratuit, se vor determina castigurile de capital (completarile fiind stipulate in art.
40 din Codul Fiscal [5]). Baza valorica a activelor tranzactionate va reprezenta pretul de achizitie
preferential, iar pentru titlurile de participare dobandite cu titlu gratuit, baza valorica a acestora va fi
consideratd egald cu zero. Implementarea unui SOP precede multe beneficii atat pentru angajati cat
si pentru entitate. Printre beneficiile pentru angajati se enumera:

v’ Posibilitatea de a profita de cresterea companiei: In cazul in care valoarea actiunilor
companiel Inregistreaza o majorare, angajatii pot obtine un beneficiu considerabil prin exercitarea
optiunilor de achizitie a acestora.

v Motivatie pe termen lung: Planurile sunt adesea structurate astfel incit angajatii sa
beneficieze de recompense doar sd daca rdman la companie pe o perioada mai lunga de timp (perioada
de vesting). In legislatia nationala aceastd perioadi se considera a fi trei ani. Stabilirea acestui termen
are ca scop pastrarea fortei de munca in cadrul companiei pentru o perioadd mai indelungata,
implicarea activa a angajatului si majorarea contributiei acestuia la dezvoltarea entitatii.

v Posibilitatea de a participa la succesul entitiitii: Folosirea acestui plan aliniaza interesele
angajatului cu cele ale asociatului/actionarului majoritar, permitand acestuia sa beneficieze si el de
progresul si cresterea valorii entitatii.

Beneficii pentru entitate:

v' Atragerea talentelor: Oferirea de optiuni pe actiuni poate fi 0 modalitate eficienta de a atrage
angajati talentati, mai ales pentru entitdtile noi sau startup-uri.

v Reducerea costurilor cu personalul: In loc si achite salarii mai mari, compania poate s
ofere optiuni pe actiuni, ceea ce le permite sa recompenseze angajatii fard a face plati in numerar.
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v" Cresterea loialititii: Angajatii care detin actiuni sunt mai predispusi sa rimana mai mult timp
in companie, deoarece succesul lor financiar este legat de succesul companiei. [6]
Un aspect crucial care merita atentie este ca pe langa avantajul fiscal pe care 1l oferd, acest instrument
contribuie si la reducerea caracterului discriminatoriu al unui alt mecanism de fidelizare a
personalului, reglementat de Legea nr. 135/2007 privind societdtile cu raspundere limitatd [8],
cunoscut sub denumirea de ,,capital de stimulare”, care este aplicabil exclusiv societdtilor cu
raspundere limitata. Problema principiald constatata in introducerea noului instrument de stimulare a
angajatilor este absenta legislatiei aferente mecanismului de emitere a titlurilor de participare
(actiuni/parti sociale) in cadrul acestuia, altfel spus SOP nu are reglementare juridica ci doar fiscala.
Conform articolului 252 alin. (2) din Codul Civil al Republicii Moldova, prestatiile iIn munca si
serviciile depuse la infiintarea sau pe parcursul existentei unei societdti comerciale nu pot constitui
aport la formarea sau majorarea capitalului social [1].
Astfel, In cadrul normativ existent, conform art. 77 alin. (2) din Legea nr. 1134/199 [4] si art. 26 din
Legea nr. 135/2007 [8]), procedura poate fi complicata si, in anumite cazuri, imposibil de realizat, in
special atunci cand titlurile de participare nu sunt reprezentate prin valori mobiliare cotate pe o piata
libera (in cazul Societatii pe Actiuni) sau cand partea sociald nu apartine unui singur asociat unic (in
cazul Societatii cu Raspundere Limitata).
Aceste constatdri sugereazd o corelatie intre dificultatea implementarii SOP in cadrul SRL si
caracterul juridic dificil, intrucat orice modificare a structurii asociatilor necesitd proceduri legale de
modificare a actelor de constituire ale societatii. Astfel, SOP va duce, inevitabil, la retragerea noilor
asociati (angajati) din cadrul SRL, iar asociatul retras va beneficia de valoarea de retragere a partii
sale sociale, calculata proportional cu valoarea de bilant a activelor nete ale societatii la data depunerii
notificarii de retragere (conform art. 471 din Legea nr. 135/2007).[2]

Concluzii

In urma studiului efectuat conchidem, ci SOP poate oferi un avantaj fiscal semnificativ atit pentru
angajatori, ct si pentru angajati, prin posibilitatea de a oferi actiuni sau parti sociale intr-un mod mai
favorabil din punct de vedere al impozitelor. In plus, acest instrument contribuie la consolidarea
motivatiei si retentiei angajatilor, in special a celor care fac parte din personalul cheie, stimuland
astfel performanta acestora in cadrul organizatiei.

Este fundamental ca introducerea noului SOP determind niste proceduri juridice complicate de
modificare a actelor constitutive si retragerea noilor asociati din entitate, acestea fiind obstacole
semnificative 1n aplicarea eficienta a acestui instrument.

In comparatie cu capitalul de stimulare prevazut in Legea nr. 135/2007, SOP reduce unele dintre
aspectele discriminatorii, extinzand accesul la stimulente si pentru angajatii din alte tipuri de entitati
juridice, nu doar pentru societatile cu raspundere limitata.

In concluzie, acesta reprezintd un instrument eficient de stimulare si motivare a angajatilor, dar
necesitd o implementare atenta si meticuloasd, avand in vedere complexitatea sa juridica si limitarile
sale 1n ceea ce priveste acoperirea si eficienta pentru toate categoriile de personal.
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Abstract. Since the activities of the state encompass an increasingly broad range of areas such as defense, education,
culture, health, etc., they lead to an increase in the financial needs that must be covered. The main function in ensuring
that the state will be able to cover its public expenditures and procure the necessary financial resources in the appropriate
amount falls to the mobilized taxes, which constitute one of the main financial procedures through which the state budget
is funded. This work aims to highlight the importance of the contribution of fiscal control in determining the real amount
of revenues derived from economic agents in the form of profit taxes, which make up the state budget. Fiscal control is a
tool provided to public authorities to monitor and establish, through various methods and techniques, how taxpayers
fulfill their obligations regarding the calculation, declaration, and payment of amounts resulting from tax obligations.
By conducting fiscal control, the state is able to perform an in-depth analysis of the management of national wealth by
identifying errors, deviations, omissions, or deficiencies, which inevitably contributes to the enhancement of asset
protection, as the analysis is subsequently translated into understanding how regulations are or are not being followed
and what liability must be established.
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Introducere

Realizarea studiului privind aspecte fiscale al impozitului pe profit presupune in sine o analizd
aprofundata asupra, caracteristicilor impozitului si a elementelor care contribuie la determinarea
acestei obligatii fata de stat.

Lucrarea data este structuratd in patru capitole. Primul capitol reprezinta o introducere elementard in
tema analizata. Capitolul 2 include o caracterizare generalda a impozitului pe profit prin prezentarea
definitiei ale acestui. Capitolul al treilea isi propune descrierea intreprinderii selectate spre analiza
si, de asemenea, contabilitatea impozitului pe profit. Ultimul capitol, Concluzii, reprezinta o
conchidere logica a lucrarii date cu evidentierea rezultatelor obtinute si a obiectivelor ce a fost atinse.
Motivul alegerii temei date, si anume, aspecte privind controlul fiscal al impozitului pe profit rezultd
din importanta pe care acest impozit 1l exercitd atdt asupra activitdtii entitatilor cat si asupra
ansamblului veniturilor colectate la bugetul de stat. Obiectivul principal ales de a fi demonstrat in
cadrul acestei lucrari reprezinta reflectarea problematicii contabilitatii privind relatia cu fiscalitatea,
mai exact tinta contabilitatii fiind prezentarea informatiilor contabile relevante pentru utilizatori, iar
cel al fiscalitatii dea stabili baza de impozitare si calcul a obligatiilor fiscale aferente.

O definire a impozitului este data de profesorului loan Talpos conform céreia: ,,impozitele reprezinta
o forma de prelevare silita la dispozitia statului, fard contraprestatie direct si cu titlul nerambursabil,
a unei parti din veniturile sau averea persoanelor fizice-juridice, in vederea acoperirii unor necesitati
publice”.
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Cadrul normativ privind impozitul pe profit se refera la totalitatea normelor, legilor si hotararilor
pentru prezentarea, explicarea si stabilirea impozitului pe profit si a profitul impozabil determinat in
acord cu prevederile legislatiei in vigoare. Pentru a prezenta aspectele semnificative privind impozitul
pe profit in tara noastra ne-am raportat la prevederile Codul fiscal in vigoare.
Determinarea si contabilizarea impozitului pe profit se face pe baza rezultatului fiscal obtinut. Din
cauza faptului ca principiile contabile nu sunt intotdeauna in concordantd cu principiile impunerii
fiscale, rezultatul fiscal diferd de profitul contabil. Prin urmare, se impune tratarea in mod separat a
rezultatului contabil si a rezultatului fiscal.
Calculul rezultatului fiscal se efectueaza trimestrial/anual, cumulat pentru fiecare an fiscal. Formula
de calcul este urmatoarea:
Rezultat fiscal = Venituri totale - Cheltuieli totale - Venituri neimpozabile + Cheltuieli
nedeductibile - Pierderea fiscala reportata

Daca analizam calculul rezultatului din punct de vedere fiscal, este de mentionat faptul ca veniturile
se impart in impozabile si neimpozabile, iar cheltuielile in deductibile, deci recunoscute fiscal si
nedeductibile (nerecunoscute fiscal).
Un alt aspect important Tn calculul profitului impozabil este cel privind cheltuielile. Articolul 25 din
Codul fiscal mentioneaza ca cheltuielile se impart in: cheltuielile deductibile, cu deductibilitate
limitata si cele nedeductibile.
In acord cu prevederile art. 25 a Codului fiscal, organizatia trateaza cheltuielile realizate pentru conti-
nuitatea actvitatii economice si care au asigurat crearea de venituri superioare valorii cheltuielilor,
drept deductibile. O alta categorie de cheltuieli o reprezinta cheltuielile cu deductibilitate limitata,
care presupun existenta unor conditii si reguli de respectat pentru unele categorii de
cheltuiel.Referindu-ne la cel de-al treilea tip de cheltuieli, respectiv cele nedeductibile, trebuie
mention atd ideea ca aceste pot fi dupa caz:

a) cheltuielile mentionate de Codul fiscal;

b) cheltuielile rezultate in urma depasirii limitei maxime a cheltuielilor cu deductibilitate
limitata.
Drept urmare, In urma stabilirii veniturilor, cheltuielilor, deducerilor si a modului in care acestea
formeaza rezultatul fiscal se poate determina impozitul pe profit datorat de organizatie.
Acesta se calculeaza aplicand cota standad de 16% asupra rezultatului fiscal.
Studiu de caz si rezultate
Datele pentru realizarea studiului dat sunt preluate din contabilitatea Comat Galati SA cu obiect de
comert cu ridicata al altor produse intermediare, de mentionat este faptul cd cheltuielile inregistrate
cu amortizarea contabild coincid cu celefapt ce usurarea evidenta amortizarii efectuand un singur
calcul si nu doua pentru evidenta separati fiscald si contabild. In acelasi timp tinem cont si de
pierderea reportata din exercitiile anterioare in valoare de 7.198.014 lei, iar in exercitiul pentru care
se calculeaza impozitul se va deduce doar suma de 188.220 lei. Calculul impozitului pe profit are loc
trimestrial cumulat pentru exercitiul financiar si se prezinta in continuare modul de calcul pentru unul
dintre trimestre.
La finele primului trimestru entitatea inregistreaza: venituri totale 400.586 lei; cheltuieli totale
328.102 lei din care; echeltuieli cu amenzi si penalitati 2.300 lei; scheltuieli privind combustibilul
aferente unui vehicul care nu este utilizat exclusiv 1n scopul activitatii economice 560 lei (partea de
TVA nedeductibila 70 lei); pierderea dedusa pentru trimestrul 1 47.055 lei;
In continuare se va prezenta inregistrarea calculelor aferente determindrii profitului impozabil si
impozitului pe profit pentru trimestrul I.

1) Determinarea rezultatului contabil curent pentru trimestru I;

Rezultatul contabil = venituri totale — cheltuieli totale
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Rezultatul contabil = 400.586 — 328.102 = 72.484 lei

2) Determinarea rezultatului fiscal pentru primul trimestru I;
Rezultatul fiscal = Rezultatul contabil + cheltuieli nedeductibile — venituri neimpozabile — deduceri
fiscale

a) Cheltuielile nedeductibile 2.615 lei

* cheltuieli cu amenzi si penalitdti 2.300 lei

* cheltuielile nedeductibile privind combustibilul 315 lei
Observatie. Pentru determinarea valorii nedeductibile a cheltuielilor privind combustibilul la
momentul calculului rezultatului fiscal se aplicd limita de 50% , aceastd limitd se aplicd si asupra
TVA pentru care nu s-a acordat drept de deducere din punctul de vedere al taxei pe valoarea adaugata.
- cheltuieli privind combustibilul 560 lei
- partea de TVA nedeductibila 70 lei
- baza de calcul al valorii nedeductibile a cheltuielilor privind combustibilul 560 + 70 = 630 lei
- valoarea nedeductibila a cheltuielilor privind combustibilul 630 x 50% =315 lei.
b) Deduceri fiscale 47.055 lei
- pierderea dedusa pentru trimestrul I - 47.055 lei
Rezultatul fiscal = 72.484+2.615-47.055
Rezultatul fiscal = 28.044 lei. (Profit impozabil)

3) Calculul impozitului pe profit;
Impozit pe profit=Profit impozabil*16%
Impozit pe profit=28.044*0,16=4.487 lei

4) Determinarea profitului net;
Rezultatul net=Rezultatul contabil-Impozitul pe profit
Rezultatul net=72.484-4.487=67.997 lei
Ulterior calculului si inregistrarii impozitului pe profit pdna la data scadenta 25.06.2025 se
completeazd si se depune de catre socitate la Agentia Nationald de Administrare Fiscala Declaratia
101 privind impozitul pe profit.

Concluzii

O problema importantd pentru contabilitate este cea privind relatia cu fiscalitatea. Pentru contabilitate,
obiectivul pe care aceasta trebuie sa-l atingd este prezentarea informatiilor contabile, relevante pentru
luarea deciziilor de catre utilizatori. Obiectivul fiscalitatii tine de stabilirea bazei de impozitare in
acord cu prevederile fiscale. Difera nu doar obiectivele, principiile, dar si regulile pentru calcularea
rezultatului. Prin urmare, rezultatul contabil, conform prevederilor fiscale, este supus anumitor
ajustdri, iar impozitul pe profit este calculat pe baza rezultatului fiscal.

Ca concluzie, pot spune ca impozitele sunt cruciale, fiind o plata catre bugetul de stat pentru succesul obtinut
de catre societate si o cale de finantare a necesarului de resurse pentru acoperirea cheltuielilor bugetare.
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Key words: going concern, audit, artificial intelligence, machine learning, risk assessment, financial stability.

JEL cod: M42

Introducere

Evaluarea continuitdtii activitatii este esentiald in auditul financiar, avand un rol crucial in prevenirea
riscurilor de insolventa. Standardul ISA 570 (revizuit), Continuitatea activitatii impune auditorilor
analiza factorilor care pot afecta stabilitatea unei entitati [6, p.4]. Metodele moderne, precum
inteligenta artificiald (IA), analiza Big Data si modelele predictive, permit o identificare mai precisa
ariscurilor. Aceasta lucrare oferd o prezentare a metodelor moderne utilizate in evaluarea continuitatii
activitatii in audit.

Continut

Evaluarea continuitatii activitdtii unei companii presupune analiza capacitatii acesteia de a functiona
fara dificultati majore timp de cel putin 12 luni de la data raportarii, evitand falimentul sau lichidarea.
Auditorii sunt responsabili de verificarea validitatii ipotezei utilizate de conducere, bazandu-se pe
probe concrete si pe o analiza detaliata a factorilor de risc, fie cd acestia sunt financiari, operationali
sau externi. Daca in trecut aceasta evaluare se realiza prin metode traditionale, bazate pe indicatori
financiari si analize statice, astazi procesul a evoluat considerabil. Integrarea inteligentei artificiale, a
tehnologiilor de machine learning si a testelor de stres permite auditorilor sa detecteze riscurile mai
rapid si sd ofere recomandari precise pentru mentinerea stabilitétii financiare [1, p.3].

Progresele tehnologice din domeniul inteligentei artificiale si analiza Big Data au revolutionat modul
in care auditorii evalueaza continuitatea activitatii unei firme. Modelele IA sunt capabile sd analizeze
si sa proceseze volume impresionante de date financiare si operationale intr-un timp foarte scurt,
identificand tipare si tendinte care ar putea trece neobservate in cazul unei analize traditionale. Spre
exemplu, retelele neuronale artificiale (Artificial neural networks-ANN) sunt inspirate din
functionarea creierului uman si permit detectarea tiparelor ascunse In datele istorice ale unei
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companii. Daca anumite combinatii de indicatori financiari au fost asociate anterior cu probleme de
continuitate, ANN-urile vor Invita sd recunoasca aceste modele si sa semnaleze companiile expuse
la riscuri similare [9, p.210].

Pe langa retelele neuronale, machine learning-ul supravegheat este o altd tehnica avansata utilizata in
procesul de audit. Acest model presupune antrenarea unui algoritm pe un set de date etichetate,
permitandu-i sa faca predictii precise pentru noile date. De exemplu, un astfel de model poate invata
sa recunoascd firmele care au intrat In faliment pe baza unor factori precum scaderea fluxului de
numerar, cresterea datoriilor sau pierderile continue. Ulterior, poate analiza datele altor companii
pentru a estima probabilitatea ca acestea sd se confrunte cu dificultati similare[5, p.6].

Un alt progres semnificativ in audit este utilizarea procesarii limbajului natural (NLP) pentru analiza
documentelor financiare, a declaratiilor managementului si a rapoartelor contabile. Aceasta
tehnologie permite detectarea unor termeni precum ,incertitudine”, ,,pierderi semnificative” sau
,probleme de lichiditate”, care pot indica riscuri financiare. Spre exemplu, un model NLP poate
examina sute de rapoarte financiare si poate evidentia frecventa acestor termeni, oferind auditorilor
un instrument suplimentar pentru identificarea firmelor aflate in dificultate[8, p.6].

In plus, modelele Long Short-Term Memory (LSTM) si Gated Recurrent Unit (GRU) sunt extrem de
eficiente in previzionarea evolutiilor financiare, deoarece retin informatii din trecut si le folosesc
pentru a anticipa viitorul. Spre deosebire de modelele traditionale, care analizeaza relatiile dintre
variabile Intr-un moment static, aceste modele pot recunoaste tipare financiare pe termen lung. Daca
o companie prezintd scdderi constante ale fluxului de numerar si o crestere a gradului de indatorare,
modelele LSTM si GRU pot estima probabilitatea ca aceasta sd nu-si mai poatd continua activitatea.
Studiile realizate de Chi & Chu (2021) au demonstrat cd aceste modele pot anticipa falimentele cu o
acuratete de peste 94%, ceea ce le face instrumente extrem de valoroase in domeniul auditului[3, p.12].
Modelele predictive de tip machine learning joaca un rol important In previzionarea riscurilor,
permitand clasificarea firmelor in functie de probabilitatea de faliment. Modelul Z-Score al lui
Altman (1968) este unul dintre cele mai utilizate, bazandu-se pe cinci indicatori financiari esentiali —
rentabilitatea activelor, lichiditatea, gradul de indatorare, capitalizarea pietei si vanzarile raportate la
active [2, p.591]. Acest model este aplicat in special companiilor producatoare, insa a fost adaptat
ulterior si pentru alte sectoare economice.

In paralel, modele mai avansate precum Support Vector Machines (SVM) si Random Forest permit
o clasificare mai precisd a companiilor pe baza riscului de necontinuitate. SVM este un algoritm
puternic care creeaza un ,,plan optim de separare” intre firmele stabile si cele cu risc ridicat, fiind
eficient chiar si atunci cand datele disponibile sunt limitate. In schimb, Random Forest utilizeaza un
ansamblu de arbori de decizie pentru a realiza o clasificare robusta. Fiecare arbore analizeaza aspecte
diferite ale datelor financiare, iar rezultatul final este determinat printr-un mecanism de ,,vot
majoritar”, ceea ce asigura o analiza echilibrata si reduce riscul de eroare [4, p.2][3, p.4].

Modelele hibride, precum CART-RNN (Classification and Regression Tree combinat cu Recurrent
Neural Networks), combind avantajele analizei clasice cu capacitatea de invdtare a retelelor
neuronale. CART clasifica firmele in functie de riscul actual, iar RNN analizeaza datele istorice
pentru a prezice viitoarele probleme financiare. Studiile recente, precum cel realizat de Jan (2021),
aratd ca aceste modele pot ajunge la o precizie de pand la 95% in identificarea firmelor cu risc
ridicat[7, p.17].

Desi modelele de inteligenta artificiala au numeroase avantaje, metodele econometrice clasice raiman
relevante. Regresiile logistice si modelele precum cel al lui Ohlson (1980) sunt utilizate pentru
estimarea probabilitatii de faliment, coreldnd factori precum lichiditatea, rentabilitatea si gradul de
indatorare. Aceste metode sunt apreciate pentru interpretabilitatea lor ridicata, Insd au limitari in
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comparatie cu modelele bazate pe inteligentd artificiald, deoarece presupun relatii liniare intre
variabile si nu pot surprinde efecte complexe[10, p.110].

Desi integrarea inteligentei artificiale Tn audit oferd multiple beneficii, auditorii manifestd rezerve
legate de lipsa de transparenta a algoritmilor, perceputi adesea ca ,,cutii negre”. Utilizarea unor seturi
de date partinitoare poate conduce la erori sau discriminare. Astfel, se impune aplicarea unor
controale riguroase si testarea solutiilor IA in medii controlate, pentru a garanta acuratetea si etica
rezultatelor. Desi A promite eficienta sporita, implementarea sa necesitd o abordare prudentd si
responsabila.

Concluzie

Tehnologiile moderne au revolutionat auditul continuitatii activitatii, oferind instrumente avansate de
analiza predictiva. Totusi, succesul acestor metode depinde de echilibrul intre inovatie si rigoarea
profesionald. Validarea rezultatelor IA prin metode clasice si formarea continua a auditorilor sunt
esentiale pentru asigurarea unui audit de calitate, etic si fiabil.
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Abstract. In an era characterized by economic globalization and constant changes in accounting regulations, this paper
examines the problematic aspects encountered in the accounting of liquidation operations of economic entities, with the
aim of highlighting the complexity of the process of closing an entity. The research methods employed in this study are
primarily documentary analysis of the accounting regulations applicable to the liquidation process. These approaches
provide an in-depth understanding of the accounting challenges specific to liquidation, by identifying inconsistencies,
contradictions, and gaps within the current regulations. The research findings highlight the key challenges faced in the
accounting of liquidation operations, as well as the accounting and fiscal treatments specific to the transactions carried
out during this phase. Additionally, the comparative analysis of national and international accounting regulations
revealed several discrepancies that may affect the consistency and transparency of financial reporting. The research also
emphasized the need for a more harmonized regulatory framework to support the uniform application of accounting
standards and reduce the risks of misinterpreting financial data. As a result of this analysis, recommendations have been
made for clarifying existing regulations and developing more detailed guidelines for the liquidation process.

Keywords: liquidation process, accounting, liquidation operations, liquidation stages, fiscal and accounting treatment,
national regulations, final balance sheet

Introducere

In practica economici apar deseori situatii de lichidare a entititilor. Procesul de lichidare genereazi
un sir de probleme privind contabilitatea si impozitarea operatiunilor de lichidare care, actualmente,
nu sunt reglementate suficient sub aspect normativ. Unele aspecte ale contabilitdtii, impozitarii si
raportarii operatiunilor sus mentionate sunt expuse in lucrarile Caus-Tapu L. si Tostogan P. [1],
Nederita A. [2], Zlatina N. [3]. Totodata, raméin nesolutionate multiple probleme privind
contabilitatea si impozitarea operatiunilor nominalizate, ceea ce genereaza dificultati pentru entitatile
aflate in procesul de lichidare. In acest context, examinarea modului de contabilizare si de impozitare
a operatiunilor de lichidare este actuala si relevanta atat din punct de vedere practic, cat si teoretic.
Scopul lucrdrii consta in investigarea aspectelor problematice ale contabilitatii si impozitarii
operatiunilor de lichidare si formularea unor recomandari privind perfectionarea acestora in
conformitate cu reglementarile actelor normative.

In prezentul articol sunt abordate urmitoarele aspecte principale: identificarea nomenclatorului
operatiunilor de lichidare, recomandarea modului de evidentd a operatiunilor la diferite etape de
lichidare, intocmirea rapoartelor interimare si finale, aprecierea consecintelor fiscale.
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Continutul de baza

Lichidarea este o procedura complexa care are ca scop principal incetarea existentei juridice a unei
entitati economice, fara a transfera drepturile si obligatiile catre alte persoane sau entitéti. Legislatia
Republicii Moldova prevede diferite forme de lichidare cum ar fi: fuziunea, dezmembrarea si

transformarea.

Lichidarea implica mai multe etape principale dintre care sunt sunt ilustrare in tabelul de mai jos.
Etapele principale a procesului de lichidare a entitatii

1. Initierea procedurii de lichidare in
baza hotirarii adunarii generale a
proprietarilor

Procedura de lichidare incepe cu adoptarea de catre adunarea generald a
proprietarilor a deciziei de lichidare.

2. Desemnarea lichidatorului

La data initierii procedurii, administratorul acesteia devine lichidator daca organul
competent sau instanta de judecatd nu desemneazd o altd persoand in calitate de
lichidator.

3. Notificarea partilor interesate cu
privire la initiere procedurii de lichidare

Aceasta etapad presupune informarea tuturor padrtilor implicate despre inceperea
procedurii de lichidare.

4. Efectuarea inventarierii

Inventarierea permite identificarea exactd a tuturor bunurilor aflate in proprietatea
activitatii pentru a stabili care sunt activele disponibile pentru a satisface creantele
creditorilor si pentru a asigura o gestionare transparentd si corectd a patrimoniului in
procesul de lichidare.

5. intocmirea bilantului provizoriu

Bilantul provizoriu de lichidare se intocmeste pentru reflectarea starii patrimoniului
persoanei juridice la data luarii deciziei de lichidare.

6. Executarea creantelor creditorilor

Entitatea va stinge unele datorii pe seama surselor financiare disponibile, ulterior va
recurge la vanzarea bunurilor, iar veniturile obtinute vor fi alocate in mod prioritar
pentru executarea creantele creditorilor ramase.

7. intocmirea bilantului definitiv de
lichidare

Bilantul definitiv de lichidare reflecta situatia financiard finala a entitatii dupd
executarea tuturor creantelor creditorilor.

8. intocmirea planului de repartizare a
activelor intre proprietari

Dupa aprobarea bilantului definitiv de lichidare, lichidatorul trebuie sa intocmeasca
proiectul planului de repartizare a activelor ramase intre proprietari proportional cu

participatia lor la capitalul social.

9. Intocmirea dirilor de seama finale

privind lichidarea entitatii Entitatea aflata in proces de lichidare este obligata sa prezinte toate darile de seama

fiscale, inclusiv Darea de seamd privind impozitul pe venit, in termen de 30 de zile de la
aprobarea bilantului definitiv de lichidare.

Sursa: elaborat de autor

Procedura de lichidare a entitatilor presupune, pe langa aspectele juridice, si o contabilizare corecta
a operatiunilor aferente.

Unul dintre aspectele fundamentale ale contabilitatii in procesul de lichidare este Intocmirea
bilantului de lichidare, care reflecta situatia financiard a entitatii la momentul initierii procedurii de
lichidare. Astfel, activele vor fi evaluate la valoarea justd, fie de catre administrator, fie prin
desemnarea unui evaluator independent, in scopul de a determina daca acestea sunt suficiente pentru
a satisface toate cererile creditorilor. Activele imobilizate, precum cladirile, utilajele sau terenurile
nu pot fi utilizate direct pentru achitarea datoriilor, in consecintd transferarea acestora intr-un cont
special destinat gestiondrii activelor in cadrul lichidarii permite valorificarea masei debitoare, avand
ca scop obtinerea de resurse financiare pentru satisfacerea creantelor creditorilor [1]. In acest sens,
este necesara actualizarea planului de conturi contabile pentru a reflecta modificarile aduse activelor
imobilizate si activelor circulante.

Un alt aspect important in procesul de lichidare este achitarea datoriilor, care trebuie realizata
conform unui plan de lichidare ce evidentiaza toate datoriile si prioritatile de plata [1].

La finalizarea decontarilor cu creditorii, se Tntocmeste bilantul definitiv de lichidare, iar activele
ramase vor fi distribuite proprietarilor in functie de cotele de participare in capitalul social.
Lichidatorul va intocmi un proiect al planului de distribuire a activelor, care va fi prezentat spre
aprobat de catre adunarea generala a proprietarilor [1].
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Respectiv urmeaza intrebarea: este necesar sau nu de a calcula impozitul pe venit retinut la sursa de
plata? De remarcat faptul cd repartizarea activelor Intre proprietarii entitatii in proces de lichidare nu
reprezintd o plata a dividendelor si ca urmare nu poate fi impozitata cu retinerea finald a impozitului
in mirime de 6% [4, art. 90, alin. (3')], aceasti afirmatie rezultd din definitia de dividend din Codul
Fiscal conform céreia dividendele nu includ veniturile obtinute in urma lichidarii complete a entitatii
[4, art. 12, alin. (3)].

In cazul in care entitatea este inregistrata in calitate de obiect al impunerii cu TVA si are drept scop
suspendarea livrarilor supuse TVA, acesta se obligd sa informeze despre aceasta Serviciul Fiscal de
Stat in vederea anularii inregistrarii ca contribuabil al TVA [4, art. 113, alin. (1)].

Un alt aspect fiscal vizeaza ca, in termen de cel mult 30 de zile de la data aprobdrii bilantului definitiv
de lichidare, entitatea este obligatd sa prezinte darea de seamd cu privire la impozitul pe venit
(VEN12) pentru perioada de la inceputul anului calendaristic pand la data aprobarii bilantului
definitiv de lichidare [4, art. 188!, alin. (2)].

Concluzii

Contabilitatea operatiunilor de lichidare a unei entitdti economice reprezintd unul dintre cele mai
dificile si complexe sectoare in cadrul contabilitdtii. Aceasta complexitate este amplificata de lipsa
unor reglementari clare si explicite n cadrul legislativ actual, ceea ce genereaza interpretari diverse
si dificultati de aplicare in practica.

Una dintre cele mai mari probleme identificate in procesul de lichidare este absenta unui standard specific,
care sa reglementeze modul exact de contabilizare a operatiunilor aferente. Cu scopul de a asigura o buna
practica In domeniu, recomandam elaborarea unui standard care va stabili cerinte, norme si proceduri,
care sa faciliteze procesul de lichidare si sd asigure transparenta si eficienta acestuia, contribuind astfel la
reducerea riscurilor si la minimizarea problemelor intimpinate de entititile care trec prin acest proces. In
acest scop consideram rezonabil de a utiliza prevederile IFRS 3 [5].

In prezent, planul general de conturi contabile nu prevede un cont special destinat pentru activele
imobilizate transferate in active circulante, fapt ce complicd procesul de evidentd si raportare.
Totodata, se recomanda includerea unui cont special in planul de conturi, de exemplu contul 219,
denumit ,, Active imobilizate transferate in cazul lichidarii” care ar reprezenta o solutie inovatoare
pentru a optimiza gestionarea activelor imobilizate in procesul de lichidare.

Codul Fiscal nu contine prevederi explicite referitoare la procesul de lichidare a entitatilor economice,
ceea ce determina incertitudini privind obligatiile fiscale, perioadele de raportare si mecanismele de
verificare. Lipsa unor reglementari clare poate duce la practici neuniforme si la dificultati in aplicarea
tratamentului fiscal adecvat fiecarei operatiuni, de asemenea, aceastd ambiguitate creeaza riscul
aparitiei unor abuzuri si fraude in procesul de lichidare.

In vederea concretizarii modului de impozitare a operatiunilor de lichidare propunem revizuirea
prevederilor existente in Codul Fiscal care sa reglementeze procedura de lichidare, inclusiv obligatiile
fiscale, modul si perioada de raportare, la fel ar trebui introduse mecanisme pentru a preveni abuzurile
si fraudarea procesului de lichidare.

.....

sporitd si o abordare integrata, avand n vedere complexitatea si importanta acestor procese.
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Abstract: Treasury management, in the forecasting stage, anticipates the company's receipts and payments in quantitative
terms through the cash inflows and outflows budget. The cash inflows and outflows budget must take into account certain
timing differences generated by accrual accounting. In the context of this material, the situation of an entity located in
the city of Arad is considered, with retail trade as its main activity, which aims to expand by producing and selling its
own organic pasta products. In this context, an Excel-based interface is proposed, which will guide users through several
steps in developing the treasury/cash budget, both on a monthly basis for the next 12 months and on an annual basis for
the next 4 years, in accordance with the new business component. The importance of the cash inflows and outflows budget
is once again emphasized, given that Romania operates under an accrual accounting system, which does not ensure the
alignment of the moment an expense is recognized in accounting with the moment it is paid, nor the moment a revenue is
recognized with the moment it is actually received.
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Introduction

The Excel-based working interface begins the process by setting objectives in line with the planning
function of management, namely a general SMART-type objective (Specific, Measurable,
Achievable, Relevant, and Time-bound), and specific objectives that derive from and detail the
general one, all stated using action verbs.

Next, for each specific objective, an activity is defined, with varying degrees of importance. The
importance of each activity will have an impact on the budgeting outcomes.

The next step involves the selection of suppliers, both for material resources (raw materials,
consumables) and services (energy, water, telecommunications). For selecting material resource
suppliers, decisions are made under risk conditions using a decision tree. The analysis involves three
suppliers, each offering three material resources. The importance (weight) of each material resource
in the production process and its acquisition cost are known. As a minimization criterion, the chosen
supplier will be the one that cumulatively minimizes the total cost across all three resources.

As for service suppliers, the decision is assumed to be made under conditions of certainty, based on
direct offers. Using the initial matrix method, the service with the lowest acquisition cost is selected,
cost being a minimization criterion to optimize the entity’s results.

Subsequently, the calculation of the optimal quantity of material resources is conducted, taking into
account ordering and storage costs, which are inversely proportional. Based on the Wilson-Whitin
model, the optimal quantity is the one that minimizes the total cost arising from the trade-off between
ordering and storage. The parameters considered include: the annual requirement for the main
material resource (e.g., flour, eggs), the average ordering cost (e.g., transport), the unit acquisition
price of the material resource, and the unit storage cost per monetary value (how much it costs to
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store a stock worth 1 leu).
Given the uncertainty inherent in a market economy, it is essential to maintain a safety stock. The
uncertainty stems from supply delays, ranging from 0 to n days, each delay scenario having a certain
frequency based on past activity.
Safety stock levels are determined using three methods: the American JIC (Just-In-Case) method, which
recommends a high safety stock; the Japanese JIT (Just-In-Time) method, which recommends a low
safety stock; and the European balanced method, which places the safety stock between the two extremes.
To justify the European method, a cost matrix is used that analyzes all possible delay scenarios,
calculating both the overstocking cost (due to unnecessary storage) and the opportunity cost (due to
stockouts and interruptions in production and sales). This is followed by a consequence matrix, which
weighs the cost scenarios according to their probability of occurrence.
The management of potential new clients is addressed using the ABC method. This involves
grouping, analyzing, monitoring, and controlling clients based on their importance. Group A includes
loyal, highly important clients, few in number but representing a high proportion of sales. They
receive discounts in the form of rebates (for quality issues or delays), quantity discounts, and loyalty
bonuses, and are monitored closely. Group B includes moderately important clients, both in terms of
sales volume and number. They may receive rebates and quantity discounts. Group C includes less
important clients, large in number but with a small share of sales. They may receive basic rebates and
are managed with less attention. The interface will require input on the estimated number of clients
per category, and the average estimated rates for rebates, discounts, and bonuses. Based on this, the
estimated selling price for each client group and for the total new activity will be generated. Naturally,
no objective-driven activities can be carried out without human resources. Each proposed activity is
analyzed according to its importance, and the interface will return the number of employees required
for each. Starting from a base salary fraction and a multiplier coefficient depending on the activity's
importance, salary expenses will be calculated both per activity and for the total business initiation
or expansion. Any new business idea or expansion involves risk. A standard questionnaire with ten
questions is used, with the interface allowing the user to select the appropriate responses. A score is
then calculated and, based on standard intervals, the idea is categorized into one of three risk levels:
low, moderate, or high. A low-risk idea is implementable; a moderate-risk idea can be pursued with
caution; a high-risk idea should be reconsidered.
An essential aspect of any business is the turnover rate of suppliers and clients. This is evaluated in
terms of turnover speed (average number of renewals per year) and average duration (the number of
days between two successive cycles). These are inversely proportional: higher turnover speed implies
a shorter duration, and vice versa. Ideally, supplier turnover speed should be low, and client turnover
speed high. These must be harmonized to avoid excessive delays in supplier payments or overly
aggressive collection from clients.
Finally, the cash inflow-outflow budgets are prepared, taking into account potential loans,
investments, and the previously estimated parameters. Budgeting is done monthly for the next 12
months and annually for the following 4 years.
Basic content
The working assumptions for the preparation of the budgets, processed using an Excel-based
interface, are presented below:

Table 1. Working assumptions

Volume of receipts (RON) / Frequency of receipts (days) 13684 30
Loan amount (RON) / Month in which the loan is received 50000 1
Volume of payments (RON) / Frequency of payments (days) 4167 90
Investment amount (RON) / Month in which the investment is made 5000 1
Amount of additional salaries (RON) / Salary payment delay (days) 4000 30
Employer’s social security contribution related to additional salaries (RON) 90
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Amount of additional salaries and contributions (RON) 4090

Monetary value of services (RON) / Service payment delay (days) 29 60

Monthly repayment installment amount (RON) / Total number of installments / Number of

installments per year / Repayment months 3000 0 2 6 12
Monthly interest amount (RON) / Monthly interest rate (percent) 500 0,01

Number of upcoming years in the forecast horizon 1 2 3 4
Amount of future annual loans (RON) 0 0 0 0
Amount of future annual investments (RON) 0 0 0 0

Source: author’s vision

Regarding the budgets, a positive cash flow can be observed starting from the first year of activity,
with a fluctuating yet consistently positive trend over the following four years.
Thus, although seemingly risky, the idea proves to be favorable in terms of the financial results
achieved. While in an income-expense budget the result in the first year might appear as a loss, in
reality, from a cash perspective, the entity is in a favorable position, considering that the contracted
loan represents a cash inflow without being recognized as income from an accounting standpoint.
The monthly budget for the first year of activity is presented below:

Table no. 2: Monthly budget for the first year of activity

Flow/Month 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 | TOTAL
Turnover (RON) 0| 13684 | 13684 | 13684 | 13684 | 13684 | 13684 | 13684 | 13684 | 13684 | 13684 | 13684 | 150527
ggx)”cwd loans | 50000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 50000
Material resources
RON) 0 0 0| 4167 | 4167 | 4167 | 4167 | 4167 | 4167 | 4167 | 4167 | 4167 | 37500
Investments (RON) 5000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5000

alaries and
fomributions 0| 4090 | 4090 | 4090 | 4090 | 4090 | 4090 | 4090 | 4090 | 4090 | 4090 | 4090 | 44990
(RON)
Services (RON) 0 29 29 29 29 29 29 29 29 29 29 29 319
f;’(’)‘]’\;f loans 0 0 0 0 0| 5000 0 0 0 0 01 5000| 10000
Interest (RON) 500 | 500 | 00| s00| 500 | 450 | 450 | 450 | 450 | 450 | 450 | 400 5600
Cash flow (RON) | 44500 | 9065 | 9065 | 4899 | 4899 | -51 | 4949 | 4949 | 4949 | 4949 | 4949 1| 97118
Source: author’s processing
The annual budgeting for the next 4 years is presented as follows:
Table no. 3: Annual budgeting for the next 4 years
Flow/Year N N+1 N+2 N+3 N+4

Turnover (RON) 150527 164211 164211 164211 164211
Contracted loans (RON) 50000 0 0 0 0
Material resources (RON) 37500 50000 50000 50000 50000
Investments (RON) 5000 0 0 0 0
Salaries and contributions 44990 49080 49080 49080 49080
Services (RON) 319 348 348 348 348
Repaid loans (RON) 10000 10000 10000 10000 10000
Interest (RON) 5600 4400 3200 2000 800

Cash flow (RON) 97118 50383 51583 52783 53983

Source: author’s processing
Conclusions

Budgeting is a key element in the current and, especially, future activities of economic entities.

In this study, we have chosen to focus on cash-flow-based budgeting, as it is significantly more
relevant in an accrual accounting system, such as the one used in Romania.
In such a system, the moment an expense is recognized does not coincide with the moment it is
actually paid (for example, salary expenses are recognized during the month in which the work is
performed, while the actual payment occurs the following month).
Likewise, the moment revenue is recognized does not match the moment it is collected (for example,

62




ISSC 2025 "CHALLENGES OF ACCOUNTING FOR YOUNG RESEARCHERS?”, 9th Edition, March 14-15, 2025

goods invoiced with a 30-day payment term result in revenue being recognized at the time of
invoicing, while the cash is received 30 days later).
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Abstract. In an economic environment marked by volatility and the transition towards sustainable business models,
intellectual capital is becoming a determinant of financial stability and overall performance. This paper aims to explore
the connections between intellectual capital and financial sustainability, also highlighting the effect of its components -
human, structural and relational capital - in optimizing economic performance and further improving organizational
resilience. Through a bibliometric analysis, the research will explore existing trends in the literature to assess the current
state of theoretical and applied knowledge of this research direction. Also, the study through its findings will become a
conceptual framework for the assessment of intellectual capital along with its influence on financial sustainability,
providing relevant insights for firms' sustainability strategies. At the same time, the research results will emphasize that
the integration of intellectual capital into management strategies is a key competitive advantage that will reduce economic
vulnerabilities and facilitating the transition to a sustainable business model.
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Introducere

In economia actuala bazati pe cunoastere, capitalul intelectual reprezinti o forta motrice a compe-
titivitatii individuale, organizationale si nationale. Nenumarate companii nu doar supravietuiesc, ci
prospera in aceastd economie prin valorificarea activelor necorporale sau a celor intelectuale. Aceste
active sunt indispensabile pentru succesul unei intreprinderi, intrucat cercetarile indica faptul ca
investitiile in capitalul intelectual pot produce randamente duble fatd de investitiile in active fizice
[1]. Este clar ca, in peisajul actual, capitalul intelectual este cheia deblocarii unui succes si a unei
cresteri fara precedent.

In acest sens, prezentul studiu urmireste si analizeze conexiunile dintre capitalul intelectual si
durabilitatea financiard prin examinarea modului in care interactiunile dintre aceste elemente
afecteazd performanta organizationald si prin evidentierea rolului pe care il au centrele universitare
in imbunatatirea cunostintelor in acest domeniu de studiu. Pentru atingerea acestui scop, au fost
formulate doud obiective specifice, dupa cum urmeaza: O/ — Analiza influentei pilonilor
sustenabilitdtii financiare asupra valorii capitalului intelectual si a componentelor sale, detinute de
organizatii din domenii diferite de activitate, prin identificarea mecanismelor care conduc la
majorarea dimensiunii acestuia si O2 - Cartografierea peisajului global al cercetarilor existente In
domeniul capitalului intelectual si a sustenabilitatii financiare, pentru a identifica tendintele
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emergente, autorii cheie si institutiile de referinta, precum si pentru a analiza evolutia si impactul
acestora asupra dezvoltdrii teoretice si aplicative ale acestei directii de cercetare.

Revizuirea literaturii de specialitate. Conceptul de capital intelectual, cunoscut in literatura de
specialitate si sub denumirea de capital intangibil, a captat atentia, in ultimele doud decenii, atét a
cercetatorilor academicieni, cét si a practicienilor din domeniul productiei, comertului si serviciilor.
Acest interes sporit se datoreaza progreselor inregistrate la nivel economic, politic si social, deoarece
au contribuit la accentuarea dependentei companiilor de inteligentd artificiala, know-how si inovatie.
La momentul actual, intreprinderile din intreaga lume, indiferent de dimensiune si forma de
organizare, au devenit tot mai preocupate de problemele legate de utilizarea eficienta a resurselor, de
promovarea unei culturi care sa elimine inechitatea sociala, degradarea mediului inconjurator si alte
probleme legate de dezvoltarea durabila [2]. In plus, in literatura de specialitate existentd a putut fi
observat un interes crescut din partea cercetatorilor pentru analizarea companiilor care si-au propus
sd atinga obiectivele prevazute in Agenda 2030 pentru dezvoltarea durabila, deoarece multi dintre ei
au fost de parere cd excelenta in afaceri si succesul pe termen lung pot fi asigurate doar de entitatile
care sunt catalogate a fi afaceri sustenabile [3]. Acest aspect a devenit si mai important in contextul
constientizarii crescande a necesitdtii de a adopta o abordare integrata pentru a face fatd provocarilor
economice, sociale, de mediu si institutionale complexe in vederea realizarii tranzitiei citre un model
de dezvoltare durabila, din ce in ce mai solicitat si de partile interesate [4,5]

Drept urmare, se poate spune cd adaptarea proceselor operationale ale companiilor la tehnologiile
emergente are un efect benefic asupra pilonilor de baza ai sustenabilitatii financiare, deoarece contribuie
la imbunétatirea transparentei si a calitatii raportarilor, precum si la consolidarea unei pozitii stabile si
durabile pe piata de desfacere. Dupd cum, s-a putut observa practicile ESG stimuleaza si incurajeaza
investitiile continue in capitalul intelectual, fiindcd prin punerea aplicare a acestor strategii, companiile
sunt Incurajate sa sprijine implicarea si dezvoltarea angajatilor, atragerea de noi active intangibile si
sporirea coeziunii, imbundtatindu-se, astfel nivelul capitalului intelectual si rezultatele financiare obtinute.
Metodologia cercetarii. Pentru a indeplini acest obiectiv de cercetare, am aderat la utilizarea cadrului
metodologic stabilit de Cobo et al. [6] pentru realizarea in programul VOSviewer a screening-ului
bibliometric. Acesta a implicat parcurgerea mai multor etape, inclusiv cautarea si interogarea datelor
existente pe platforma Web of Sciences, preprocesarea datelor prin aplicarea anumitor filtre,
extragerea datelor prin descarcarea inregistrarilor intr-un fisier delimitat de tabulatori cu toate
detaliile aferente studiilor selectate, introducerea datelor in VOSviewer pentru generarea de retelelor
de termeni cheie, analiza si vizualizarea rezultatelor.

In urma aplicarii protocolului de cutare amintit anterior am identificat ca, din totalul lucrarilor existente
pe Web Of Sciences, 71.265 de lucrari din domeniul managementului, economiei, finantelor si stiintelor
sociale interdisciplinare utilizeaza ca si topic expresii precum: "ESG performance”, "Intellectual capital”,
“”Human capital”, ”Relational capital”, ”Sustainable business growth”, “Sustainable development”,
“Financial sustainability”, “Environmental practices”, “Social practices”, “Governance practices”,
“Investment efficiency” and “Intellectual capital”, structurate in 61.523 de articole, 10.308 lucrari ale
conferintelor, 1.333 capitole de carti, 60 de carti. Cele 71.265 de documente au fost exportate in format
txt, incluzand informatii precum: informatii de citare, informatii bibliografice, rezumat si cuvinte cheie,
detalii privind finantarea, alte informatii, apoi a fost utilizat software-ul bibliometric VOSviewer pentru a
procesa revizuirea sistematica a literaturii si pentru a analiza si vizualiza co-ocurenta cuvintelor cheie.
Rezultate si discutii. In cadrul acestei sectiuni pe baza rezultatelor obtinute in urma interogarilor
efectuate pe platforma Web of Science au fost realizate o serie de reprezentari grafice a principalelor
tendinte si directii de cercetare cu privire la relatia dintre capitalul intelectual si sustenabilitatea
financiard. In prima faza a fost ilustrati evolutia numarului de lucrari publicate pe domeniul de
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cercetare in perioada 2000 — 2025, care a Inregistrat un trend ascendent inca de la inceputul perioadei
analizate, interesul pentru acest subiect intensificandu-se in ultimii 10 ani.
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Graficul nr. 1- Evolutia numarului de lucrari publicate pe domeniul de cercetare in perioada
2000 - 2025

Sursa: Prelucrare proprie pe baza datelor extrase de pe Web of Science

Dupa cum se poate observa din graficul nr. 1, in perioada 2000 - 2009, numarul publicatiilor a fost
extrem de scazut, intrucat atentia cercetatorilor era orientatd spre domenii precum analiza pietelor
financiare, cresterea economica, managementul resurselor tangibile, terminologia de capital
intelectual si de sustenabilitate financiard nefiind cunoscutd de multi academicieni la acel moment.
Ulterior, intre 2010 si 2019, interesul pentru aceastd directie de cercetare s-a accentuat semnificativ,
insd, in anul 2020, pandemia COVID-19 a determinat o scadere temporara a numarului de cercetari,
deoarece cercetdrile au fost orientate spre identificarea factorilor care au condus la aceasta criza si
spre analiza efectelor pe care le-a avut asupra economiilor din intreaga lume.

Concluzii. In economia moderni a cunoasterii si a dezvoltirii tehnologice, utilizarea eficientd a
modelelor economiei circulare poate conduce la alegeri importante in materie de inovare, deoarece
capacitatea unei Intreprinderi de a inova depinde exact de circuitul integrat de care dispune. Prin urmare,
cercetdtorii au subliniat importanta monitorizarii si masurdrii resurselor imateriale, cum ar fi capitalul
intelectual, ca fortd motrice pentru competitivitate, increderea in piata, inovare si durabilitate. Asadar,
prin cercetarea realizatd, s-a putut observa ca, practicile ESG stimuleaza si incurajeaza investitiile
continue 1n capitalul intelectual, iar prin punerea in aplicare a acestor strategii, companiile sunt
incurajate s sprijine implicarea si dezvoltarea angajatilor, atragerea de noi active intangibile si sporirea
coeziunii, imbunatatindu-se, astfel nivelul capitalului intelectual si rezultatele financiare obtinute.
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INTRODUCERE

Pentru a combate degradarea mediului si a incuraja practici sustenabile, tot mai multe guverne adopta
masuri fiscale care descurajeazd poluarea. Una dintre aceste masuri este taxa pentru poluarea
mediului, un instrument menit sd reduca impactul negativ al activitdtilor economice asupra
ecosistemelor si sd promoveze utilizarea responsabila a resurselor.

Principalele modificéri in legislatie se bazeaza in mare masura pe taxele din gestionarea ambalajelor
si a deseurilor generate de activitdtile comerciale.

Taxa pentru poluarea mediului are rolul de a responsabiliza agentii economici si de a stimula
utilizarea tehnologiilor ecologice. In Republica Moldova, desi aceastd masura contribuie la reducerea
impactului asupra mediului, impune si costuri ridicate pentru anumite entitdti, ceea ce necesita politici

......

CONTINUTUL DE BAZA
Taxele pentru poluarea mediului sunt instrumente economice care urmaresc sa internalizeze costurile
de poluare generate de activitdtile economice. Conform principiului ,, polluter pays” (plateste cel care
polueaza), agentii economici sunt responsabilizati sa suporte costurile negative ale poluarii pe care o
genereaza [ Smith, White, 2022].
In literatura de specialitate, taxele ecologice sunt considerate a fi eficiente atunci cand sunt stabilite
la un nivel suficient de ridicat pentru a incuraja reducerea emisiilor si pentru a stimula inovarea
ecologica. Potrivit unui studiu realizat de Smith si White, taxele de mediu pot avea un impact
semnificativ asupra reducerii emisiilor, mai ales atunci cand sunt aplicate corect si corelate cu alte
politici ecologice [ Smith, White, 2022].
Mecanismele taxei pentru poluarea mediului in Republica Moldova conform noii legislatii, taxa
pentru poluare se aplica urmatoarelor categorii de produse si ambalaje:

o marfuri specificate Tn anexa nr. 8 a Legii nr. 1540/1998;

e ambalaje primare, secundare si tertiare fabricate din plastic, lemn, hartie, carton, sticla si

metale;
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o ambalaje de desfacere utilizate in comert.
Obligatia achitarii taxei apare la:
e importul marfurilor;
e plasarea pe piatd a marfurilor ambalate de cétre producatori;
e comercializarea ambalajelor de desfacere.
In aceasti ordine de idei este necesar de mentionat ca cotele taxei sunt stabilite conform materialului
ambalajului, variind intre 1000 si 4500 lei per tona.
Aplicarea taxei pentru poluarea mediului contribuie la schimbarea comportamentului agentilor
economici. Acestia sunt motivati sa adopte tehnologii mai eficiente si mai ecologice pentru a reduce
impozitele pe care trebuie sd le pliteasca. De exemplu, studiile realizate in tari precum Suedia si
Danemarca au aratat ca taxele ecologice pot stimula investirea in tehnologii curate si pot contribui la
reducerea emisiilor de gaze cu efect de sera.
Studiile realizate de cercetatori precum Petru Bacal (Mecanismul economic de protectie a mediului in
Republica Moldova) evidentiaza rolul taxelor ecologice in stimularea comportamentelor responsabile si
in reducerea poludrii prin ajustarea costurilor de productie [Bacal, 2020]. Literatura de specialitate indica,
intreprinderilor, prin cresterea eficientei energetice si promovarea inovatiilor tehnologice.
In Republica Moldova, totusi, implementarea acestei taxe a intimpinat anumite provociri. Un studiu
realizat de Popovici M. (2024) subliniaza faptul cd agentii economici mici si mijlocii sunt mai putin
capabili sa investeasca 1n tehnologii ecologice din cauza resurselor financiare limitate. Astfel, este
necesar ca politica guvernamentald sd fie insotitd de masuri de sprijin pentru aceste entitdti
economice, cum ar fi subventiile si facilitatile fiscale [Popovici, 2024].
Implementarea taxelor ecologice in Republica Moldova poate avea multiple efecte asupra mediului
de afaceri:
% Avantaje:
o stimularea inovatiei si adoptarea tehnologiilor verzi;
o cresterea competitivitatii firmelor care investesc 1n solutii sustenabile;
o scutiri de taxe pentru agentii economici care implementeaza Responsabilitatea Extinsa
a Producatorului (REP) si ating obiectivele de reciclare.
% Dezavantaje:
o costuri suplimentare pentru companiile care nu implementeaza REP;
o posibile efecte negative asupra preturilor bunurilor si serviciilor;
o necesitatea raportarii detaliate a ambalajelor plasate pe piata si a deseurilor reciclate
catre Agentia de Mediu.
Noile reglementari pun un accent deosebit pe implementarea sistemelor individuale sau colective de
REP, care permit reducerea taxelor pe ambalaje 1n functie de cantitatea de deseuri reciclate [3].
Formula de calcul pentru scutirea de taxe este:
T=0xCt— (V/O *xQ xCt),
unde:
= T =suma taxei de plata,
= (= cantitatea de ambalaje plasatd pe piata,
= (t=cota taxei pe ambalaje,
= J/= cantitatea de deseuri valorificate,
= O= obiectivul minim de reciclare impus de lege [3].
Studiu de caz: Implementarea REP si reducerea taxelor pe ambalaje Implementarea sistemelor de
Responsabilitate Extinsad a Producatorului (REP) permite companiilor sa beneficieze de scutiri de taxe
pe ambalaje, in functie de performantele de reciclare.
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Tabelul 1. Date initiale privind cantitatile si cotele taxei

Indicator Valoare

Q (Cantitatea de ambalaje plasata pe piata) 1000 tone

Ct (Cota taxei pe ambalaje din hdrtie si carton) 1000 lei/tona

V (Cantitatea de deseuri valorificate) 150 tone

O (Obiectivul minim de reciclare) 1000 tone*20%=200 tone
Taxa finala dupa scutire 250000 lei

Sursa: elaborat de autor

Calculul taxei:
1. Taxa bruta:
Q x Ct = 1000 tonex 1000 lei/tona = 1.000.000 lei
2. Scutirea fiscala:
(V/O) =150/200 = 0,75
Scutire = 0,75 x 1.000.000 = 750.000 lei
3. Taxa finala:
T =1.000.000 — 750.000 = 250.000 lei
Astfel putem constata, ca prin implementarea unui sistem REP, compania poate reduce semnificativ
povara fiscald datorata ambalajelor. O ratd de reciclare de 75% conduce la o scutire de 75% din taxa
brutd, determinand un cost final de 350.000 lei. Aceastd abordare stimuleaza practicile sustenabile si
investitiile In tehnologii de reciclare, contribuind la reducerea impactului asupra mediului.

CONCLUZIE

Taxa pentru poluarea mediului joaca un rol esential in stimularea responsabilitdtii ecologice si in
protejarea mediului inconjuritor. In Republica Moldova, aceasta reprezinti un instrument crucial
pentru reducerea poludrii si pentru incurajarea responsabilitdtii agentilor economici [1]. Cu toate
acestea, pentru ca taxa sa fie cu adevarat eficientd, este necesar ca autoritdtile sa sprijine agentii
economici prin politici stimulative, in special pentru IMM-uri, si sd investeasca in educatia ecologica.
In acelasi timp, este important de mentionat ci pentru unele entitati, in special cele care activeazi in
sectorul de export, taxa poate reprezenta o povara fiscala semnificativa. Companiile care importd ambalaje
pentru a ambala produse autohtone destinate exportului sunt afectate direct, intrucat sunt obligate sa achite
taxa pentru ambalaje chiar dacd acestea nu raméan pe piata internd. Aceasta situatie poate duce la costuri
ridicate, afectand competitivitatea produselor moldovenesti pe pietele externe si punand presiune pe
dezvoltarea afacerilor orientate spre export. In acest context, o revizuire a legislatiei ar putea contribui la
crearea unui cadru mai echitabil, care sa sprijine exportatorii si sd evite supraimpozitarea industriei locale.
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Abstract. The financial performance of a company, regardless of its size or the field in which it operates, is an essential
indicator of economic health and sustainability. This is reflected in a complex set of information describing the entity's
activity and the efficiency of its resource use, being a key tool in both internal and external analysis. In this context, the
analysis of financial performance is particularly relevant for theorists and practitioners alike, having a crucial role in
strategic and operational decision-making. The purpose of this study is to explore the specific financial reporting
requirements in the context of performance, by analyzing the profit and loss account of a company listed on the Bucharest
Stock Exchange. By using the literature and examples from practical life, the research will provide a deeper
understanding of the link between financial reporting procedures and the real performance of a company, proposing
interpretations and recommendations for a more efficient management of financial resources. The case study included in
the article is meant to demonstrate the applicability of the approached topic, the choice of the topic being made based on
the consideration that it is essential for a company to know its current status on the market, the aspects it needs to improve
in carrying out its activity, as well as for forecasting the economic results in the future years.

Keywords: financial reporting, profit and loss account, performance, Bucharest Stock Exchange, COVID-19, pandemic
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Introducere

Contul de profit si pierdere, denumit in literaturd si cont de rezultate, masoard performantele
activitatii unei entitati in cursul unei perioade contabile, insd imaginea pe care acesta o oferd despre
societate este una completd numai daca este utilizat impreuna cu bilantul si tabloul fluxurilor de
trezorerie (Cioca, 2024), acestea functionand Intr-un mod complementar, unul fata de celalalt.
Lucrarea de fata 1si propune analiza dinamica a performantei financiare a unei societati cotate la Bursa
de Valori Bucuresti, urmarind evolutia principalilor indicatori din contul de profit si pierdere,
respectiv impactul acestora asupra valorii de piatd a companiei. Astfel, am extras cétiva indicatori
importanti pentru care am calculat structura, modificarile absolute, abaterile relative si indicii de
variatie pe o perioadd de patru ani. Printre metodele de cercetare utilizate in prezentul articol, se
numard observarea $i sinteza, concretizate prin culegerea datelor, explicatia si descrierea pe scurt a

70


https://doi.org/10.53486/issc2025.17
mailto:goarna.darius.acae24@uab.ro
mailto:todor.diana.sicadm24@uab.ro
mailto:cioca.ionela@uab.ro
https://orcid.org/0000-0003-1004-7569

ISSC 2025 "CHALLENGES OF ACCOUNTING FOR YOUNG RESEARCHERS?”, 9th Edition, March 14-15, 2025

situatiilor financiare, respectiv calculul si analiza evolutiva a indicatorilor care au dus spre interpretari
atasate la continutul studiului de caz prezentat.

Analize si rezultate

In cadrul elaboririi prezentei lucrari, am realizat o analiza a situatiei veniturilor si cheltuielilor a S.C.
Antibiotice S.A. lasi, pentru un interval de patru ani, incluzand perioada pandemiei de COVID-19,
dar si faza post-pandemicd, pentru comparabilitatea modului in care performanta entitatii a fost
afectata si felul in care aceasta a facut fata provocarilor, trecand cu bine peste orice impediment.
Conform situatiilor financiare anuale publicate pe site-ul oficial al Bursei de Valori, obtinem
urmatoarele date sintetizate intr-un tabel:

Tabelul 1. Situatia veniturilor, cheltuielilor si rezultatelor societitii pentru perioada 2020-2023

Indicator (lei) An
2020 2021 2022 2023

Venituri operationale 374.043.808 383.826.060 511.528.739 629.266.367
Venituri financiare 6.349.412 5.099.050 10.698.269 11.460.581
Cheltuieli operationale 336.621.624 349.568.376 465.028.352 532.733.134
Cheltuieli financiare 15.442.140 9.054.118 15.295.426 16.469.568
Rezultat brut 28.329.456 30.302.616 41.903.230 91.524.246
Rezultat net 26.388.049 29.939.404 38.513.427 81.088.596

Sursa: Prelucrare proprie dupd informatiile regdsite pe https://www.bvb.ro/.

La o prima vedere, observdm ca in fiecare dintre cei patru ani analizati, rezultatul financiar este unul
negativ, nsd societatea obtine profit deoarece, rezultatele din exploatare sunt pozitive, adica
veniturile operationale sunt mai mari decat cheltuielile operationale. De asemenea, contrar
asteptarilor, in anii 2020-2021 aferenti pandemiei de COVID-19, desi entitatea fabrica medicamente,
valoarea veniturilor sale din acesti ani este cu mult mai mica decat cea din perioada post-pandemica,
ceea ce denota faptul ca indiferent de domeniul de activitate al entitatilor, gravitatea pandemiei a
afectat desfasurarea activitatilor tuturor entitdtilor, in diferite proportii.

In continuare vom analiza structura veniturilor si cheltuielilor societitii, prin raportarea fiecirei dintre
cele doua clase de venituri si cheltuieli la totalul veniturilor, respectiv cheltuielilor, sintetizand datele
intr-un nou tabel, dupa cum urmeaza:

Tabelul 2. Structura veniturilor si cheltuielilor intreprinderii pe perioada 2020-2023

An
e
cator (lei) 2020 |Structura] 2021 |Structura| 2022  |Structura] 2023  |Structura
Venituri operationale |374.043 808 98.33%)|383.826.060| 98.69%|511.528.739| 97.05%|629266367] 98.21%
Venituri financiare | 6.349.412| 167%| 5.099.050] 131%| 10698269 2.05%| 11460581| 1.79%

Venituri totale 380.393.220( 100,00% 388.925.110| 100,00%| 522.227.008| 100,00% | 640.726.948| 100,00%
Cheltuieli operationale | 336.621.624| 95.61%|349.568.376 97.48%|465.028.352] 96.82%[532.733.134] 97.00%
Cheltunieli financiare | 15.442.140] 4.39%| 09.054.118] 252%| 15.295426| 3.18%| 16.469.568] 3.00%

Cheltuieli fotale | 352.063.764| 100,00% | 358.622.494| 100,00%| 480.323.778| 100,00% 549.202.702| 100,00%

Sursa.: Prelucrare proprie.

Veniturile din exploatare ale anului 2021 se afld intr-o usoara crestere fata de cele aferente anului
precedent, insa sunt urmate de o scadere datorata cresterii veniturilor financiare in anul urmator. In
2023, veniturile din exploatare suporta o noud crestere, dar per total ramanand in jurul a 98% din
totalul veniturilor. De cealaltd parte, atat cheltuielile operationale, cat si cele financiare fluctueaza
constant In fiecare dintre cei patru ani analizati, urmand un trend sinusoidal.

In dinamica, in urma calculelor abaterilor absolute, modificarilor relative si a indicilor cu baza in lant
aferenti veniturilor, cheltuielilor si rezultatelor din anii supusi analizei obtinem urmédtoarele
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informatii: In anii pandemici 2020-2021, rezultatele obtinute sunt mai mici decat in mod normal,
unele fiind chiar negative, dar in perioada post-pandemicd, compania a inceput imediat sd se
redreseze, consolidandu-si rezultatele pozitive in anii urmatori.

Din punctul de vedere al veniturilor operationale ale societatii, Tn anul 2020 se constata o scadere
majora, din cauza impactului pe care pandemia de COVID-19 a adus-o intregului sistem de afaceri atat
din tard, cat si din strdinitate. In 2022, entitatea recupereazi semnificativ (+127,7 mil. lei), urméand apoi
o usoara reducere a ritmului de crestere Tn 2023 (+117,7 mil. lei). Veniturile financiare fluctueaza destul
de mult, avand o scadere in 2021 (-1,25 mil. lei), dar un varfin 2022 (+5,59 mil. lei).

Cheltuielile operationale urmeaza tendinta veniturilor, dar cu cresteri mai temperate in 2023 fata de
2022. In aceeasi paradigmi cu veniturile financiare, si cheltuielile financiare suferi o scidere
semnificativa in 2021 (-6,38 mil. lei), dar apoi cresc puternic Tn 2022 (+6,24 mil. lei), actiune care,
de fapt, nu este benefica pentru entitate din moment ce scopul oricarei companii este acela de a obtine
profit si de a-si reduce cheltuielile. Dupd o scadere semnificativa a rezultatului brut in 2020 (-6,85
mil. lei), compania revine ,,pe profit”, ajungand la +49,6 mil. lei in 2023. Cat despre evolutia
profitului dupa impozitare, se poate spune ca acesta a crescut spectaculos Tn 2023 (+42,57 mil. lei),
semn cd firma a devenit mult mai eficientd in ansamblu.

In ceea ce priveste indicii veniturilor si cheltuielilor, acestia fluctueaza in mod invers (cand unul
creste celalalt scade) in anii pandemici consecutivi, dar trendul este unul de crestere de ambele parti
in perioada post-pandemica. Cresterea cheltuielilor este mai mica in 2023 (114,56%) comparativ cu
2022 (133,03%), ceea ce denotd o mai bund gestionare a costurilor. Indicele profitului creste constant
in cei patru ani analizati, avand un varfin 2023 (210,55%), aratand o eficienta financiara imbunatatita.
Modificarile relative ale elementelor urmeaza trendul dat de indicii interpretati anterior, rata de variatie a
profitului crescand pand inclusiv in 2023, fapt ce confirma o imbunatatire clara a profitabilitatii entitatii.

Concluzii

Din analiza realizata asupra contului de profit si pierdere al societétii Antibiotice S.A. lasi observam
ca desi entitatea activeaza in industria farmaceuticd, pe perioada pandemiei (2020 — martie 2022),
compania a fost marcata de venituri operationale mai reduse comparativ cu perioada post-pandemica,
fapt ce indica gravitatea perturbarilor economice cauzate de criza sanitara mondiald si de faptul ca
vaccinurile au fost aduse din strdinatate, nefiind fabricate pe teritoriul romanesc. Din 2022, societatea
a inregistrat o redresare semnificativa, observandu-se o crestere consistentd a veniturilor si, implicit,
a profitului net. Acest aspect subliniaza capacitatea Intreprinderii de a-si adapta strategiile financiare
si operationale 1n fata schimbarilor si a provocarilor de naturd economica.

Cu toate ca se remarca un dezechilibru intre veniturile si cheltuielile financiare, unde cele din urma
sunt constant mai mari, indicandu-se o vulnerabilitate care ar putea fi gestionatd prin optimizarea
costurilor de finantare, pe parcursul perioadei analizate, compania a demonstrat o capacitate ridicata
de a genera profit, rezultatul net atingand o valoare record in 2023.
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Abstracts. Tangible assets represent assets that are held by a company to be used for more than one year in order to obtain
economic benefits. The tangible assets are the core assets of many economic entities. At the same time, these assets can be points
of vulnerability in companies' financial reporting, having a significant impact on balance sheets and financial performance.
Therefore, the entities need to apply effective procedures to avoid these risks. An effective internal control system contributes to
maintain the value of fixed assets, to comply with legal regulations and to make reasonable economic decisions. The importance
of this topic is highlighted by the direct impact that the value of property, plant and equipment can have to the integrity and
reliability of the information presented in a company's financial statements. The correct valuation of property, plant and
equipment is essential for an accurate reflection of the company's total value. The purpose of this article is to analyze the role
of internal controls in the management of tangible assets, highlighting their impact in the company's real situation.
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Introducere

Controlul intern reprezinta ansamblul politicilor, proceselor si mecanismelor implementate intr-o organizatie
pentru a asigura eficienta operationald, calitatea raportarii financiare si conformitatea cu reglementarile
aplicabile. Acesta ajuta la protejarea activelor, prevenirea fraudelor si erorilor, asigurarea inregistrarii corecte
in evidenta contabila si optimizarea utilizarii acestora. Desi nu poate elimina complet toate riscurile, un sistem
eficient de control intern contribuie la imbunititirea performantei si la luarea deciziilor corecte. in vederea
realizarii acestui scop au fost stabilite urmatoarele obiective: identificarea si descrierea tipurilor de controale
interne existente, enumerarea si analiza elementelor controlului intern, corelarea acestora cu auditul
imobilizarilor corporale si formularea concluziilor.

Continut de baza

Potrivit organizatiei globale de experti contabili ACCA, controalele interne se clasifica in cinci categorii [4],
aceasta clasificare fiind prezentata in Figura 1.

Contabile Administrative Preventive Detective Corective

inregistrarea realizarea evitarea erorilor identificarea indepartarea
corecta a datelor obiectivelor inainte de a apirea erorilor aparute erorile identificate

—= Inregistrarea -= Divizarea -= Verificarea
tranzactiilor; responsabilitatilor documentelor
_> Divizarea privind raportarea; primare;
responsabilitatilor -> Stabilirea canalelor i = Instruirea
privind inregistrarea de comunicare personalului

- Inventarierea -> Ajustari si alte
-> Reconcilierea corectii

Figura 1. Clasificarea controalelor interne
Sursa: Realizat de autor in baza [4]
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Controale contabile. Aceste controale vizeaza acuratetea si corectitudinea inregistrarilor financiare, asigurand
conformitatea cu standardele contabile si evitarea raportarilor eronate. Printre principalele controale contabile
utilizate sunt:

1. Divizarea drepturilor de acces si Inregistrare a datelor contabile intre diverse departamente, in functie de
specificul acestora;

2. Verificarea dubla a informatiei inregistrate de catre contabili si contabilii sefi.

Controale administrative. Aceste controale sunt legate de procesele si procedurile implementate pentru a
gestiona eficient activele. Ele nu vizeaza direct aspectele financiare, ci mai mult gestionarea activelor. Dintre
principalele controale administrative fac parte:

1. Divizarea responsabilitatilor de raportare;

2. Stabilirea unor politici clare pentru utilizarea, intretinerea si casarea imobilizarilor corporale;

3. Implementarea unui sistem de monitorizare a echipamentelor si desemnarea personalului responsabil pentru
monitorizarea acestora;

4. Crearea unei comisii de supraveghere care sd aprobe deciziile privind investitiile in mijloace fixe si sa se
asigure cd acestea sunt in concordantd cu strategia companiei.

Controale preventive. Aceste controale au ca scop sa previna aparitia erorilor, fraudelor sau utilizarii necorespun-
zatoare a activelor, inainte ca acestea sa apara. Ele ajutd la mentinerea disciplinei in gestionarea imobilizarilor
corporale. Printre principalele controale preventive efectuate pe sectiunea de imobilizari corporale sunt:

1. In cadrul procesului de achizitie a mijloacelor fixe existd cateva controale cheie precum aprobarea planului
de achizitii, constituirea comisiei pentru achizitii publice, aprobarea documentelor de catre mai multe nivele
manageriale Tnainte de achizitionare;

2. Instruirea angajatilor privind utilizarea corecta a echipamentelor pentru a preveni deteriorarea acestora;

3. Testarea echipamentelor pentru prevenirea deteriorarii premature;

4. Reconcilierea datelor din documentele contabile cu cele din sistem.

Controale detective. Aceste controale au rolul de a identifica erorile sau fraudele dupa ce s-au produs.
Principalele controale detective utilizate pentru sectiunea de imobilizari corporale sunt:

1. Inventarierea anuala a mijloacelor fixe pentru a verifica existenta acestora si starea lor reala si a detecta
eventualele diferente intre evidentele contabile si realitate;

2. Compararea valorilor activelor inregistrate n bilant cu rapoartele de evaluare pentru a detecta eventuale
supraevaluari sau subevaluari.

Controale corective. Acestea sunt implementate pentru a remedia problemele descoperite in controalele
detective. Ele ajuta la rectificarea erorilor si prevenirea reaparitiei acestora. Principalele exemple de controale
corective desfasurate sunt:

1. in cazul cand o inspectie aratd ¢ un echipament este defect din cauza intretinerii necorespunzitoare, se
implementeaza un plan de mentenanta regulata;

2. In cazul in care inventarierea anuali a activelor arata lipsuri sau diferente intre evidentele contabile si activele
fizice, aceste diferente se inregistreaza In contabilitate ca si cheltuieli sau venituri privind inventarierea;

3. Daca evaluarea mijloacelor fixe aratd o supraevaluarea sau subevaluare a mijloacelor fixe, atunci in
contabilitate sunt inregistrate ajustarile necesare.

Controlul intern are in structura sa cinci elemente, acestea fiind ilustrate in Figura 2. Elementele controlului intern
creeazd impreuna posibilitatea de a gestiona eficient activele si a evita aparitia unor deficiente de control [1].

Monitorizare si . Managementul
riscului

Elementele

controlului
intern Activitati de
control

Figura 2. Elementele controlului intern
Sursa: Realizat de autor in baza [1]
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Prima componenta al controlului intern este mediul de control. Aceasta se refera la cultura organizationala si
la structura de guvernantd care sprijina implementarea controlului intern [3, pag.7]. Mediul de control pentru
imobilizari corporale include diverse politici privind intretinerea si gestionarea echipamentelor si divizarea
responsabilitatilor intre angajati.

A doua componenta al controlului intern este managementul performantelor si al riscurilor. Monitorizarea
eficientei utilizarii imobilizarilor corporale si analiza corectd a riscurilor contribuie la evitarea unor costuri
suplimentare, cum ar fi Intarzierea lucrarilor sau defectarea.

Al treilea element este activitatea de control. Exista procedurile specifice care asigura ca activitatile efectuate
de catre personal sunt conforme cu planul si strategia aprobata. Activitatile de control pot include audituri
periodice ale starii echipamentelor si verificarea documentatiei pentru achizitiile de mijloace fixe.

Al patrulea element este informatia si comunicarea. Acesta se referd la comunicarea intre diferite nivele
organizatorice, cum ar fi sectia de contabilitate si intretinere a mijloacelor fixe sau intre inginerul sef si echipa lui.
Ultimul element este monitorizarea si evaluarea. Acesta se refera la procesele de supraveghere continua a
sistemului de control intern si evaluarea eficientei. Monitorizarea si evaluarea mijloacelor fixe implicé analiza
periodica a performantei echipamentelor si utilajelor pentru a decide daca trebuie inlocuite sau reparate.

Concluzii

Controlul intern reprezinta un factor cheie in gestionarea eficientd a imobilizérilor corporale. Prin aplicarea
corectd a controalelor interne companiile pot reduce riscurile financiare si pot preveni fraudele sau erorile. Un
sistem bine structurat, pe langa faptul ca minimizeaza aceste riscuri, tot odatd optimizeaza utilizarea resurselor,
contribuind la stabilitatea financiara. Pentru ca acest sistem sa rdmana eficient, este importantd monitorizarea
continud si comunicarea clara Intre toate departamentele implicate. Astfel, controalele interne permit evaluarea
corecta a imobilizarilor corporale, asigurand transparenta financiara si sprijinind luarea unor decizii rationale.
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Abstract. This paper explores the crucial role of corporate governance and internal audit in managing reputational
risks, specifically focusing on the automotive industry. In a globalized economic context, the vulnerability of companies
to reputational crises is increasing, and deficiencies in governance and audit mechanisms can have significant
consequences on financial performance and stability. The study analyzes the impact of reputational risks, highlighting
the case of the Dieselgate scandal that affected Volkswagen, compared to the proactive approaches of BMW and
Mercedes-Benz in protecting corporate image through compliance, sustainability and effective communication. The aim
is to highlight the need to optimize corporate governance and internal audit to prevent and effectively manage
reputational crises in the automotive industry.
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Introducere.

Stabilitatea economica este direct afectata de reputatia unei companii. Crizele de reputatie, cum ar fi
,Dieselgate” (Volkswagen), pot afecta negativ perceptia publica. Astfel, guvernanta corporativa si
auditul intern devin esentiale pentru prevenirea si gestionarea acestor riscuri. Acest studiu examineaza
modul in care diferitele companii auto abordeaza aceste mecanisme. Este necesar o abordare integrata
care s combine sustenabilitatea, transparenta si o guvernanta solida. In acest context, studiul actual
oferd o perspectiva aplicativa asupra unor exemple specifice din industria automobilelor.

Literature Review.

1. Guvernanta corporativa si rolul sau in gestionarea riscurilor

Guvernanta corporativa este un sistem de reguli, procese si mecanisme prin care companiile sunt
gestionate si controlate [1]. Aceasta se bazeze pe un set de principii rigide ce pot minimiza riscurile,
evita instabilitatea financiard sau deteriorarea reputatiei, printre acestea se numara: 7ransparenta,
Responsabilitatea, Echitatea si Responsabilitatea sociald. In continuare, vom explora conceptului de
guvernantd corporativa (a se vedea Tabel 1):
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Tabelul 1. Metaanaliza privind conceptul de guvernanta corporativa

Nr. Autori Definitii
1 A. A. Berle Jr. | ,,Guvernanta corporativd implica sistemul de reguli si practici care incearca sa
(1997) asigure alinierea intereselor managerilor cu cele ale actionarilor.”
(The Modern Corporation and Private Property, 1932, editia revizuita, 1997)
2 Marco Becht, ,»Quvernanta corporativa se refera la sistemele si regulile care determind modul
Patrick Bolton si | in care o companie este condusd si controlatd, in vederea asigurdrii unei
Ailsa Roell administrari eficiente si a protejarii intereselor actionarilor.”
(2005) (Corporate Governance and Control, 2005)
3 Luc Renneboog | ,,Guvernanta corporativd constd in structurile, procesele si politicile care
si Peter G. reglementeaza relatiile dintre proprietari, manageri si alte parti interesate in
Szilagyi (2017) | cadrul companiilor.” (The Oxford Handbook of Corporate Governance, 2017)

Sursa. prelucrare proprie pe baza Telembeci D., Guvernanta Corporativda, ULIM, Bucuresti

Pe baza acestora putem concluziona faptul ca guvernanta corporativa nu doar protejeaza o companie
de riscuri iminente, ci si contribuie la dezvoltarea sa sustenabila pe termen lung. [2]

2. Auditul intern si contributia la transparenta si responsabilitate

Prin capacitatea sa de a oferi o evaluare independentd si obiectivd, auditul intern contribuie la
cresterea increderii in procesele decizionale si la reducerea incertitudinilor privind conformitatea cu
reglementarile si standardele etice. [3] Auditul intern este definit de Institutul Auditorilor Interni
(ITA) ca fiind o activitate independenta de asigurare obiectiva si de consiliere, destinata sa adauge
valoare si sa Tmbunatiteascd operatiunile unei organizatii. Acesta ajutd organizatia sa-si atinga
obiectivele printr-o abordare sistematicd si metodicd ce evalueazd si imbunatateste eficacitatea
proceselor de management al riscului, control si guvernanta. [4] Institutul Auditorilor Interni (IIA)
stabileste principiile fundamentale ale auditului intern, care includ independenta, obiectivitatea,
confidentialitatea si competenta profesionald. Aceste principii asigura un cadru unitar pentru
desfasurarea auditului intern si contribuie la consolidarea credibilitétii acestuia In procesul decizional.
[5] Rolul principal al auditului intern este de a asigura un cadru solid de control intern, care sa previna
frauda, ineficientele operationale si abaterile de la reglementarile impuse. [6]

3. Riscul reputational in mediu corporativ

Riscul reputational reprezintd amenintarea asupra imaginii, increderii si credibilitdtii unei companii
in ochii partilor interesate. Acest tip de risc nu e doar un rezultat al unor crize interne, ci poate fi
generat si de perceptia publicd asupra modului in care o companie desfasoard activitatea. [7]
Gestionarea riscului reputational presupune strategii pro-active si reactive, guvernanta solida,
monitorizarea riscurilor si comunicarea eficienta in crizd. Auditul intern joacd un rol esential in
detectarea si corectarea eventualelor deficiente care ar putea afecta reputatia organizatiei. [§]
Impactul Scandalului Emisiilor Asupra Reputatiei VOLKSWAGEN

Volkswagen, unul dintre cei mai mari producdtori de masini din lume, a fost fondat in Germania in
1937. Scandalul Dieselgate (18.09.2015) a dezvaluit manipularea testelor de emisii de catre
Volkswagen. Consecintele au inclus amenzi de peste 33 miliarde USD [9], scdderea actiunilor cu
33% si pierderea increderii publicului. Scandalul a avut un impact major asupra industriei auto
germane, iar Volkswagen a rdspuns prin masuri strategice precum compensatii, investitii in vehicule
electrice si reforme interne, pentru a-si recastiga credibilitatea si a limita pierderile. In continuare,
pentru a evalua pozitionarea Volkswagen fatd de alti producdtori, este prezentatd o analiza
comparativa a evolutiei vanzarilor (a se vedea Grafic 1):
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Evolutia vanzarilor dupa scandal pentru Volkswagen, BMW si Mercedes-Benz
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Grafic nr. 1: Evolutia vanzérilor dupi scandal pentru Volkswagen, BMW si Mercedes-Benz
Sursa.: Prelucrare proprie

Scandalul emisiilor a afectat diferit vanzarile: Volkswagen a scazut cu 10%, BMW cu 3%, iar
Mercedes-Benz a crescut cu 2%, evidentiind importanta guvernantei corporative si a comunicarii
eficiente in gestionarea crizelor reputationale. Pentru a evita situatii similare, companiile trebuie sa
adopte politici pro-active de conformitate, sa investeasca in sustenabilitate si s comunice transparent
in perioade de criza.

Un aspect esential al masurilor de remediere luate de Volkswagen a fost imbunétatirea sistemului de
audit intern si reformarea guvernantei corporative. Volkswagen a fost criticatd pentru lipsa unui
mecanism de control eficient, ceea ce a permis existenta unei culturi organizationale care a tolerat
fraudele[10]. Ca raspuns, compania a infiintat un comitet de conformitate si a adoptat politici mai
stricte deraportare interna pentru a preveni astfel de practici in viitor.

Concluzii.
Lectia fundamentald care se desprinde este cd prevenirea riscurilor reputationale impune existenta
unor structuri robuste de guvernantd corporativd, o supraveghere continud a conformitatii cu

implementarea unor mecanisme eficiente de comunicare transparentd si promptd in contextul
situatiilor de criza.
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Beenenune

I'maBHO¥ 11€71b10 CO371aHUs U (QYHKIIMOHUPOBAHUS IPEIIPUATHS SBISETCS OTYyYSHUE MaKCUMaITbHOU
MPUOBLIN 32 CUET peaTU3aIiy MPOU3BOIMMON TPOTYKIIUU (BHITOTHEHHBIX Pa00T, OKa3aHHBIX YCIIYT).
OnHako, HE CTOUT IMyTaTh MPUOBUTL ¢ 10X0A0M. [IpHUOBLIbL - ATO MONIOKUTENbHAS pa3HULA MEKITY
CYMMAapHBIMH JIOXOJaMHU U pacxojamu. M3 3Toro cienyer, 4To ABa MPEANPUATHS, 3aHUMAOLIHECs
OJTHOH M TOH Ke IEeSTENbHOCTBIO, MMESI OIMHAKOBBIN JJ0XO0JI, MOTYT UMETh Pa3HYIO NPUObLIH 33 CUET
Pa3HUIBI B pacxojax. 3aKOHOMEPHO HAIpalIuBaeTCs BBIBOJ, YTO HA MOJOKUTEIbHBIN (DUHAHCOBBIHA
pe3ynbTat (MpUOBLTE), HETIOCPEICTBEHHO BIMSIET ONTUMH3AIIMS 3aTpaT (YacTu pacxooB). [Toatomy B
BOMpOCE MPUHATHUS PELICHU, HANpPaBIECHHBIX Ha CHWKEHUE 3aTPaT, BHICUIMI MEHEIKMEHT JI0JIKEeH
OBbITh MAaKCUMAJILHO 3((PEKTUBEH Ha BCEX dTarax OCYLIECTBICHHUS KOHTPOJIS U aHAIIN3a JIeITEIbHOCTH.
Conepxanue

VYpapiieHdeckuil yueT 3akiIoyaeTcs B IOUCKe, aHalIK3e, iepejaue 1 NCI0JIb30BaHUN (PMHAHCOBOH U
He(rHaHCOBOW MH(OPMAILINH, CBSI3aHHOM C MPUHSATUEM PELICHUH, B LEISIX CO3JaHUs U COXPAHEHUS
CTOMMOCTH JJIsl opraHu3anuidi. J[aHHbIA Mpolecc HaYMHAETCsl ¢ MpeoOpa3oBaHUs CyXuUX IH(p B
aHAJTMTHYECKYI0 MH(opMaIHio (MOMCK HEOOXOMMMBIX JaHHBIX M MX WHTepnperauus). Janee, as
ONTUMHU3ALIMU TPUHATHS PEIICHUM, U3 MOJYyYeHHON HH(pOpMAIMK HEOOXOAUMO HU3BIEYb IOJb3Y,
OTIepUpYS JIUIIL TEMH MOKa3aTeIsIMU, KOTOPbIE CBS3BIBAIOT CTPATErHi0 OpraHu3aluu ¢ e€ Ou3Hec-
MoJeNbl0. BaxkHO OTMeTHTh, uyTO HMH(OpManus MOKHA OBITh HE TOJIBKO IIOJIE3HOW, HO U
CBOEBpPEMEHHOWU.  ODpgexmusnvii  ynpapieHUecKuil  yu€r olecmeuuBaeT  2¢ghexmusHyro
OdesimenvHocmsb (MaKCUMATBHYIO TTPUOBLIL IPH MUHUMAJIBHBIX 3aTpaTax). Hanbosnbpiiee BiusiHIE Ha
3(PEKTUBHOCTh UMEIOT CJICTYIONINE aCIIEKThI, HYKIAlOIIHUECS] B 0COOOM KOHTPOJIE:

Ce0ecTOMMOCTH Pacrer u3-3a: 1OpPOrHUX 3aKyTOK ChIPbsS U MaTe€PUAIOB, BBICOKHX JTOTHCTHYECKHX
(yBenmM4yeHHe PUBOJUT K OHMKEHHIO Pacxo0B, poCcTa ONEPAlMOHHBIX 3aTPaT, HU3K0I MPOU3BOANTENEHOCTH
puObLIH) COTPYAHUKOB U T.J.
Pa6ouas cuaa D} deKkTUBHOCTE CHIKACTCS TIPU: KaJJPOBOM JIePHIIUTE, HU3KOKH
(uea(h(peKTUBHOCTD CHMXKAET YPOBEHb MIPOMU3BOJUTEIILHOCTH, BEICOKOH TEKYYeCTH KaJpoB T.JI.

BBIITYCKA IPOIYKIIAH)

KauecTBo nocraBok [Tpuunnamu npoGieM MOTYT OBITh: 3aJIePKKH OCTABOK, HEKaueCTBEHHbIE
(TIoHMKeHUE BEJIET K NOTEPE KIUEHTOB) MIPOAYKTHI, INIOXUE YCIOBUSI XPAHEHUSI U T.J.

Hena W3-3a BIUAHUS pPhIHKA Ha IIEHY, €10 CII0KHO MaHUITYJTHPOBATh.

(yBennueHHe BeAET K IIOTEpe KIIMEHTOB)
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Dppexmusnasn desmenbHocmob, B CBOIO 0YEPEIb, OCYIIECTBISIETCS PU 3hphexmusHom eé Konmpoe.
3amadeil KOHTPOJIS SIBJISIETCS TPOBEPKA COCTOSIHUS ONPEIEIEHHBIX 00BEKTOB HA COOTBETCTBUE TOMY,
9TO MPEAyCMOTPEHO CTaHAapTaMH, HOPMaMH, MOJOXKEHUSMHU, TuiaHamMu U T. A. CylecTByer
KOHTPOJIb:

» TPaBWIBHOCTHU BBIOOPA IENIN 3aTPaT U PE3YJIbTATOB JCSTEIHHOCTH;

»  BHCIIHUX U BHYTPSHHUX OIPaHUYCHHIN, MEIIIAIOIINX TPEANPHUATHIO JTOCTHYD IOCTABJICHHBIX 1EIICH;
»  OWOJKETHBIN KOHTPOJIb COCTABJICHHUS U MCIIOJHEHUS CMEThI JOXOJI0B U PACXO/I0B.

npeAaBapuUTeNbHbIii TeKyLuin 3aK/II0UUTE/bHbIN

B ympaBieHueckoM yueTe KOHTPOJb B IEPBYIO OYepenb HalleleH Ha nepcrnektuBy. Hampumep,
LEJIbI0 KOHTPOJISI MOXKET OBITh BBISBJICHHUS COOTBETCTBUS CTpPATErMHM KOMIIAHUM ¢ e€ Ou3Hec
Mozenbio. CTparteruss — 3TO IUTaH JEHCTBUI, ONpEaeNsIIoIMiA: Ky/1a ABMKETCS KoMIaHus (1enn),
KaKUM CIIOCOOOM OHa COOHMpaeTcs 3TOro JAOCTUYb (HAMpaBIICHUS, TPHUOPUTETHI, HHBECTUIIUH), B
KaKUE CPOKU M C KaKMMHM pecypcamu. busHec-Moaenb — 3T0 MEXaHU3M, [0 KOTOPOMY KOMITaHUS
3apa0aTbiBacT JieHbrd. OHa OMMCHIBACT: KTO KJIMEHTHI, YTO UM IpeJlaraercs, Kak JTOCTaBISIETCS
MPOAYyKT/ycayra, Kak (opMupyeTcsl BbIpyYKa, KaKue pecypchbl M MapTHEPHI yYacCTBYIOT, KakKue
pacxobl HeCyTcs U T.Jl. DTO 03HAYaeT, UTO CTPaTerusi KOMIAHUHU J10JIKHA COOTBETCTBOBATH (MU
TpaHcopMupoBaTh) eé OU3Hec-MoAedb, 1 Ha000poT. [Ipennonoxxum, 4To cTpaTeruss HeKOW
KOMIIAHUM — BBIHTH B NPEeMHYM-CerMeHT, a OW3HEC-MOJeNb OPUEHTHPOBAHA HA MAaCCOBOTO
MOTPEOUTENS — 3TO MPOTHUBOPEUHE.

Ponb KOHTpOMNST BBICIIMM MEHEPKMEHTOM 3aKJIIOYaeTCsl B BBISBJICHHM HECOOTBETCTBHUSI M pa3paboTKe
PELIeHHI 1O eT0 JIMKBUIAIMK. BapraHTOM Takoro perieHust MOXKeT ObITh I3MEHEHHUE MOJIENN: YMEHBILICHHE
00BEMa MPOAAK, YBEIMUECHUE MaP)KH, TOMCK HOBOTO KaHaJIa PO, ITPeoOpa3oBaHKE MPOIYKTA U T.JI.

B Tabnuue Hmke, oToOpakeHa CTPYKTypa yMHpaBJICHHS KOMITAHMEH. YTPaBIECHYECKUH KOHTPOJb
HAXOJUTCSI B CAMOM CepJlle OpraHu3alliy, a HAYMHACTCSI OH CO CTPAaTEerMuecKux Leseil (cTpaTteruu
KOMITIAaHUM) ¥ CTPATETUi 10 JOCTHKECHHIO Tesel (Ou3Hec Mojenn). B 3Toit cxeMe MOKHO HATJIsITHO
YBUJIETh, YTO OMIMOOYHBIN KOHTPOJIb BBICIIMM MEHEKMEHTOM B CAMOM Hayalie TOCTPOSHHUSI LieTIeH
M 3a/a4, MOXET MPUBECTH K HApYyIIEHUIO BCEM CHCTEMbI: HEMpPaBUIbHOE OOJKETHPOBAHUE,
JANbHEWINUN KOHTPOJb JAHHBIX HENPABWIBHOM NI€ATENbHOCTH, OIEHKa 3(PGHEKTUBHOCTH
II0Ka3aTesel, He IPUBOSAIINX K CTPATErMUECKOM LIETH.

Crmpameiyiecrine Erpanerine
Llenu MOCTVHKEHWIO! LLEMENA

—

Chiemena
BroarKenpoBaH s

—

@nepanBHbIMEKeHTP oMb

_ cuemenid LTH-‘_I_H dHICOBO =
h\a’:-{f?_'iﬂT&‘pCHf.’ll-1 OTYHETHIOET

= _—

(EYEuERNE) CINERHEY EemEbaiEREE

OnHako, UCMIOTB30BaHUE 2P eKkmusHo20 KOHMpOisi HEBO3MOXKHO 0€3 deyenmpanuzayuu ynpaeieHus.
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,IJ,e LUeHTpanun3auua

Hna  oeyenmpanuzayuu  HEOOXOAMMO  OPraHU30BaTh  CHUCTEMYy yuyeTa 10  YeHmpam
omeemcmeeHHoCcmu. ITO TOAPA3JEICHNUS WK TPYNIbl COTPYAHUKOB, 32 KOTOPHIMH 3aKperieHa
OTBETCTBEHHOCTH 32 OIpPE/IeIEHHbIC (PMHAHCOBBIC WU ONIEPAIIHOHHBIC TTOKA3ATEIH.

Tun nesTpa OTBETCTBEHHOCTH Uro KoHTpOIHpYeT Hprmep

Ilentp noxonos ToabKO BBIpYUKY Otzen nponax

HenTp 3aTpar Tonpko pacxoabl byxranrepus, [T-ornen

Ientp npudbLIN Jloxozbl U pacxosl ®dunuan, Marasus, IpogyKT
HNHBeCTHIHOHHBIN LIEHTP IIpubsuis + BIOXKEHUS JMBU3MOH, CTpaTErnyecKoe HarpaBJIeHUE

B 3axitoueHun XoTenoch Obl OTMETHTb, YTO HEMAJIOBAXKHBIM BO BCEX BBIIIEH3I0KEHHBIX MTpoLIeccax,
ABIISICTCA YMEHUE pabomams ¢ Oanubimu. JlocTynHas uHGOpPMAalLKs HUKOTAA elle He ObLIa TaKou
00BEMHOW, HECTPYKTYPUPOBAHHOW W CIOKHOW i HWHTeprnpeTanuu. HeyBepeHHOCTh U
HECIOCOOHOCTh TpHHUMATh 3(PQGEKTUBHBIC PEIICHUS SBISIOTCS BAXXHEHIIMMH T100aJbHBIMHU
npoGiieMaMu, ¢ KOTOPbIMH CETOJHS CTaJKHUBaeTcs denoBeuek. Ha Mol B3Msim, 3TO CBSI3aHO C TeM,
YTO JIFOJM THITAIOTCS MPHUHATH PENICHUs emié M0 TOro, Kak MOoJydaT M MPOAaHATH3UPYIOT BCIO
HE00XO0TUMYI0 HHPOPMAITHIO.

AoOcTtpaxkTHasi cxema 30-j1eTHeil ©CTOPpUHA
KoMnaHuu «X5 Group», Kak npumep padoTbl
¢ 0o1bIMM 00BEMOM HH(pOPMALINH:

+ LleHnTp 1BETKA - AAPO KOMIAHUH

(2 ocHOBHBIX MarasuHa, U3 OObEIMHEHUS
KOTOPBIX, B ajbHEHIIIEM IPOU3O0IILIIa UMIIEpHUs
X5 Retail).

+ JlernecTky — pacuiupeHune

KOMIIAHUM (Mara3uHsbl, CETH, KOTOpbIE
MPUOOPETANHCH, a TAK)KE COTPYTHUYECTBA).

* JIUCThsSI - HHCTPYMEHTBI H CIOCO0BI
pa3BUTHS (HOBOBBEJCHUS, MHHOBAIUU U T.1.).
* Crebenb - cnocodbl MpUBJIEYeHUs

KanuTajaa (akiuu, o0JIUrainm ).

BoiBoa. DddexTuBHBIN yIpaBiIeHUECKUNH KOHTPOIb SBJISICTCS KIIFOYEBBIM HHCTPYMEHTOM BBICIIIETO
MCHC/PKMCHTa Ui peajiu3dalliu CTPATCrur, IMOBBIIICHUA (I)HH&HCOBOFI yCTOfIqHBOCTI/I n
OIICPAaTUBHOI'O MPUHATHUA pemeHHﬁ. Ero IMpaBUJIbHAsA OpraHu3anusi O6CCH€‘-II/IB3.CT CBA3b MCKAY
LEeISIMU KOMITaHUH, €€ OM3HEC-MOJIENbIO U PEaIbHBIMU Pe3yIbTaTaMU JAeSITENbHOCTH.

bub6auorpadus.
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Abstract. In an economic context marked by uneven development between the regions of Romania, road infrastructure
plays an essential role in stimulating economic growth and reducing territorial disparities. This study analyzes the impact
of road infrastructure on regional development, making a comparison between Moldova and Transylvania. The research
aims to achieve the following objectives: Ol — assessing how investments in road infrastructure influence economic
growth and investment attractiveness of regions, O2 — identifying the main regional disparities in terms of quality, density
and connectivity of road networks, and O3 — analyzing the critical factors that determine the efficiency of infrastructure
investments.

The results of the study show that Transylvania benefits from a more developed road network, which contributes to
superior economic performance compared to Moldova. On the other hand, the lack of strategic investments in Moldova’s
infrastructure limits business development and access to markets.

Keywords: road infrastructure, regional development, assessing how investments.

JEL: M40

Introducere

Imbunatatirea infrastructurii rutiere este esentiald pentru progresul economic si conectivitatea pietei.
Disparitatile in dezvoltarea drumurilor Intre regiuni precum Moldova si Ardeal din Romania
subliniaza influenta acesteia asupra cresterii economice. Reteaua rutiera bine dezvoltatd a Ardealului
isi sporeste legaturile economice cu Europa, in timp ce drumurile deficitare ale Moldovei 1i limiteaza
potentialul de prosperitate. Prin examinarea cercetarii academice si a datelor despre companiile de
transport, acest studiu isi propune si exploreze aceste discrepante. Intdrirea sistemului rutier al
Moldovei are potentialul de a atrage investitii pentru a reduce decalajele economice si pentru a
favoriza dezvoltarea regionala echitabila.

Revizuirea literaturii de specialitate

Multe studii de cercetare subliniaza o legaturd semnificativd intre infrastructura autostrazilor si
dezvoltarea economicd in diferite regiuni. subliniazd importanta accesibilitatii Tn
stimularea investitiilor si a productivitatii economice. observa cd impactul economic
poate diferi in functie de factori locali, cum ar fi dinamica pietei muncii si nivelurile de inovare. In
plus, si indica faptul ca politica guvernamentala joaca un rol
crucial in determinarea eficacitatii investitiilor. evidentiazd modul in care
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infrastructura rutierd joaca un rol vital in reducerea costurilor si crearea de noi perspective pentru
afaceri. Cercetdrile indica faptul cd zone precum Ardeal si Moldova prezintd o situatie economica
unica datorita infrastructurii, subliniind importanta investitiilor continue pentru cresterea durabila.
Metodologia cercetarii

Aceasta cercetare utilizeazd o abordare cantitativda prin analiza bibliometrica a literaturii de
specialitate extrase din Web of Science. Au fost analizate 3076 publicatii, dintre care doar 411 au fost
relevante pentru aria de cercetare "Business Economics". Pentru a obtine rezultate cat mai relevante,
au fost aplicate filtre stricte, selectand doar publicatiile care trateaza direct relatia dintre infrastructura
rutierd si dezvoltarea economica.

Prin utilizarea instrumentului VOSviewer, au fost identificate tendintele majore din domeniu,
conexiunile dintre autori si temele de cercetare emergente. Analiza a ardtat cd infrastructura rutiera
joaca un rol esential in dezvoltarea economicd, insd efectele sale variazd in functie de contextul
regional si politicile de investitii aplicate.

In plus, abordam si studiul comparativ asupra firmelor de transport din Moldova si Ardeal ce ne ofera
o perspectiva aplicatd ce 1l are impactului infrastructurii rutiere asupra performantei economice.
Datele financiare analizate demonstreaza ca regiunile cu o infrastructurd rutiera bine dezvoltata
beneficiaza de un mediu economic mai favorabil pentru cresterea firmelor si atragerea investitiilor.
Discutii si rezultate

Aceasta sectiune analizeaza implicatiile rezultatelor obtinute in cadrul studiului, atit din punct de
vedere al firmelor de transport analizate, cat si din perspectiva literaturii de specialitate.

Pentru a evalua modul in care infrastructura rutierd afecteaza companiile de transport am analizat
primele 10 firme din Moldova si Ardeal care se incadreaza sub codul CAEN 4941 (transport rutier
de marfuri). Graficul de mai jos prezintd un rezumat al datelor comparative:

I Ardeal

GALAS EXPRESS Euro am Moldova

EW LOGISTICS EXPRES 18.5 mil. Euro
ANASPED 23.7 mil. Euro
HZ LOGISTICS RO

HTR SPEDITION

TOTALNS A

Companie

ORIENT
RUTIER EUROPEAN TRANSPORT
100.9 mil. Eure

DUVENBECK LOGISTIK

111.9 mil. Euro

VOS LOGISTICS CARGO

0 20 40 60 80 100
Cifra de afaceri (mil. Euro)

Figura 1. Cifra de afaceri a firmelor de logistica
Sursa: Prelucrare proprie

Graficul oferd o prezentare a cifrei de afaceri a firmelor de transport din zonele Ardeal si Moldovei,
subliniind o influentd economica semnificativ mai mare in Ardeal datoritd retelei sale avansate de
drumuri. Examinarea subliniazd importanta infrastructurii pentru imbundtitirea performantei
intreprinderilor de transport si face paralele intre disparitatile din aceste regiuni cu discrepantele lor
economice respective. Imbunititirea infrastructurii prin investitii ar putea contribui la reducerea
acestei diviziuni si la revigorarea progresului economic in Moldova. O revizuire bibliografica
suplimentara efectuata folosind VOSviewer a evidentiat modele din literatura academica legate de
infrastructura rutiera si progresul economic. Aceasta analizd cuprinde 3076 de publicatii, eliminand
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411 care erau relevante pentru afaceri si economie, excluzand in acelasi timp sursele irelevante pentru
acuratetea studiului.

lteansport infrastructure |
TN WE—
_ . ) R
issionaigeveopmens)  ioftasttuctuce.)
#Fe, VOSviewer spade.)

Figura 2. Reteaua de legitura a termenilor cheie
Sursa: Prelucrarea datelor cu ajutorul programului VOSviewer

Reteaua de co-aparitie a termenilor generatd in VOSviewer, unde nodurile reprezinta concepte, iar
legaturile dintre ele indica relatiile dintre termeni pe baza frecventei lor in literatura analizata.
Clusterele sunt diferentiate prin culori, fiecare grup de termeni avand o tema comuna.

Termenii transport infrastructure, economic development, public-expenditure indicat de clusterul albastru,
pune accent pe legdtura dintre infrastructura de transport si dezvoltarea economicad evidentiind rolul
cheltuielilor publice. Clusterul rosu, cu termenii infrastructure, regional development, investment, growth,
trade se axeaza pe investitiile in infrastructura pentru a stimula cresterea economica si dezvoltarea regionald
sl 1a In considerare si efectele acesteia asupra comertului. lar clusterul verde cu termenii china, economic-
growth, productivity, impact, road infrastructure, se conecteaza pe sistemele rutiere de eficienta si progres
financiar, subliniind China si propune o revizuire a unei abordari distincte de crestere.

Concluzii

Prin abordarea acestei cercetari, observam cd asigurarea unei dezvoltari uniforme a infrastructurii rutiere
intre regiuni este esentiald nu doar din motive economice, ci si ca o datorie strategica. Politicile
guvernamentale ar trebui sd vizeze realizarea unei alocari mai echitabile a resurselor catre infrastructura
pentru a stimula progresul economic in zonele mai putin avansate. Imbunititirea si extinderea retelelor
de drumuri din Moldova poate ajuta la eliminarea decalajelor fata de Ardeal, deschizand noi perspective
de progres si unitate economica.

Astfel putem spune ca infrastructura rutiera serveste ca un motor vital al progresului economic si social,
mai degraba decat sa fie doar o serie de drumuri. Investind strategic in transport, este posibila reducerea
disparitatilor regionale si deschiderea drumului pentru un viitor mai echitabil si infloritor in intreaga tara.
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Abstract. Benford’s Law is a mathematical tool widely used in forensic accounting and auditing to detect numerical
anomalies that may indicate fraud. This study explores its applicability in identifying financial fraud, with a focus on
the MiMedx case, where deviations from the expected digit distribution revealed irregularities suggesting revenue
manipulation. By applying Benford’s Law, auditors identified an unusually high frequency of certain digits, raising
suspicions of financial misrepresentation. The analysis confirms that statistical deviations from Benford’s expected
pattern can serve as a red flag for fraud detection. This method enables auditors and investigators to pinpoint suspect
transactions efficiently, reducing the time and resources needed for fraud investigations. The case study demonstrates
that integrating Benford’s Law into financial auditing enhances fraud detection and strengthens financial
transparency. Future research should explore its applications in emerging digital transactions and blockchain-based
financial reporting.

Keywords: Benford’s Law, forensic accounting, financial fraud detection, audit analytics

JEL: M41, M42

Introducere

Intr-un mediu economic din ce in ce mai complex, metodele traditionale de audit sunt completate
de tehnici analitice avansate, precum Legea lui Benford. Aceasta ofera un instrument eficient pentru
detectarea anomaliilor in seturile mari de date contabile. Articolul exploreaza modul in care aceasta
lege poate fi aplicatad pentru identificarea fraudelor financiare, cu un studiu de caz asupra companiei
MiMedx, unde Legea lui Benford a fost utilizata pentru a evidentia discrepantele numerice in
raportdrile contabile.

Scopul lucrarii este de a analiza aplicabilitatea Legii lui Benford in detectarea anomaliilor financiare
si a fraudei contabile, demonstrand utilitatea acesteia ca instrument de audit si investigare. Lucrarea
isi propune sd evidentieze modul in care aceastd metoda poate ajuta la identificarea rapida a
tranzactiilor suspecte si la optimizarea proceselor de audit.

Actualitatea temei este conferitd de cresterea numarului de fraude contabile si de necesitatea
utilizarii unor metode avansate pentru detectarea acestora. Intr-o lume financiara tot mai digitalizata,
unde datele sunt manipulate mai usor, integrarea tehnicilor statistice precum Legea lui Benford
poate creste eficienta auditului si preveni riscurile financiare pentru investitori si autoritati [1].
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Obiectivele cercetarii includ: explicarea principiilor Legii lui Benford si a modului in care aceasta
functioneaza in analiza datelor financiare; aplicarea acestei metode in cazul unei fraude contabile
reale, demonstrand eficienta sa in investigarea situatiilor financiare manipulate; propunerea unor
directii viitoare de cercetare privind utilizarea acestei metode in contextul digitalizarii si al
tehnologiilor blockchain [2].

Metodologia de cercetare

Studiul utilizeaza o metodologie mixta, imbinand analiza documentara cu un studiu de caz asupra
companiei MiMedx. Au fost analizate rapoarte financiare, documente SEC si investigatii oficiale
pentru a observa cum Legea lui Benford a fost utilizata in detectarea fraudei contabile. Prin aplicarea
testelor statistice asupra distributiei cifrelor raportate de companie, au fost evidentiate deviatiile de
la distributia teoretica a Legii lui Benford, sugerand posibile manipulari ale veniturilor.
Continutul de baza. Contextul fraudei

MiMedx Group, Inc. este o companie biomedicala americana specializatd in dezvoltarea si
comercializarea de grefe tisulare derivate din placenta. in perioada 2012-2017, compania a raportat
o crestere spectaculoasd a veniturilor, atrdgand atentia investitorilor si mentinand o valoare ridicata
a actiunilor sale pe NASDAQ. Cu toate acestea, in 2017, au inceput sa apard acuzatii ca veniturile
raportate erau umflate artificial prin diferite metode frauduloase [3].

Una dintre tehnicile utilizate a fost ,,channel stuffing”, o practica prin care MiMedx expedia
cantitati mari de produse catre distribuitori, fara a exista cerere reald, dar inregistrand aceste livrari
ca vanzari reale [4]. Aceste produse ramaneau in stocurile distribuitorilor sau erau returnate
ulterior, insd veniturile fusesera deja incluse in raportarile financiare. De asemenea, compania
recunostea veniturile inainte ca tranzactiile s fie finalizate, creand o imagine falsd de crestere
economica. Aceste practici au fost initial descoperite de investitori activisti si jurnalisti financiari,
care au ridicat semne de Intrebare privind discrepantele dintre rapoartele financiare ale MiMedx si
fluxurile reale de numerar. SEC (Securities and Exchange Commission) a deschis o investigatie
formala in 2017 pentru a verifica veridicitatea veniturilor raportate.

Aplicarea Legii lui Benford

Pentru a analiza daca datele financiare ale MiMedx contineau anomalii numerice, investigatorii si
auditorii au aplicat Legea lui Benford asupra cifrelor raportate. Aceasta prevede ca, 1n seturi mari
de date numerice autentice, distributia primei cifre semnificative urmeaza un model specific:

Cifra ,,1” apare cel mai des Cifra ,,2” apare in 17.6%

(30.1%) din cazuri

Figura 1. Distributia numerica conform Legii lui Benford
Sursa: elaborat de autor in baza [3]

Daca datele financiare sunt falsificate, acestea tind sa devieze de la acest tipar, deoarece oamenii
care manipuleaza cifrele nu respecta instinctiv acest model matematic.
In cazul MiMedx, au fost analizate:

» Veniturile raportate anual;

» Soldurile conturilor de creante;
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» Profiturile ajustate per actiune (EPS);
Rezultatele au indicat o frecventa anormala a ciftei ,,6” 1n pozitia a doua a numerelor analizate, ceea
ce nu se aliniaza cu distributia Benford. Aceastd descoperire a ridicat suspiciuni de manipulare
sistematicd a datelor [5]. Mai mult, testele pe a doua cifrd au relevat deviatii semnificative in
comparatie cu modelul asteptat al Legii lui Benford. in mod natural, a doua cifra a unui numér urmeaza
o distributie mult mai uniforma, dar in rapoartele MiMedx, anumite cifre apareau excesiv, ceea ce
indica ajustari artificiale ale veniturilor pentru a corespunde asteptarilor pietei [3].
Odata ce analiza Benford a sugerat posibile nereguli, investigatoriit SEC au demarat o verificare
detaliatd a documentelor interne ale MiMedx. Rezultatele au confirmat ca:

» Compania inregistra vanzari fictive catre distribuitori si recunostea prematur veniturile.

» Anumite tranzactii nu aveau documente justificative complete, iar multe produse returnate

nu erau incluse in ajustarile financiare [6].
» Cifrele financiare raportate erau manipulate pentru a corespunde previziunilor analistilor,
evitand astfel scaderi ale pretului actiunilor [6].

in 2018, MiMedx a fost delistata de pe NASDAQ, deoarece nu a reusit si furnizeze situatii
financiare auditate credibile. Compania a fost obligata sa plateasca o amenda de 1,5 milioane de
dolari si sa isi refacd rapoartele financiare pentru perioada 2012-2017 [3]. Investitorii au pierdut
sute de milioane de dolari din cauza scaderii pretului actiunilor MiMedx [6]. In 2020, MiMedx a
fost relistatd pe NASDAQ, dupd ce a implementat o restructurare completd a conducerii si a
adoptat masuri stricte de conformitate financiara.
Concluzii. Legea lui Benford s-a dovedit a fi un instrument valoros in detectarea fraudei contabile,
oferind auditorilor un mecanism rapid pentru identificarea anomaliilor in raportdrile financiare.
Studiul de caz MiMedx confirma ca analiza statisticd poate contribui la descoperirea manipularilor
financiare si la prevenirea riscurilor pentru investitori. Integrarea acestei metode in cadrul proceselor de
audit ar putea imbunititi eficienta detectirii fraudelor in diverse industrii. In plus, utilizarea Legii lui
Benford poate servi ca un instrument complementar in analiza forensicd a datelor, reducand timpul necesar
identificarii zonelor de risc ridicat. Extinderea aplicabilitatii acestei metode in contexte precum tranzactiile
digitale si criptomonedele ar putea imbunatati transparenta si securitatea raportarilor financiare.
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Abstract. The paper analyzes the accounting and tax particularities of transactions with non-residents in the Republic of
Moldova, focusing on the applicable taxation regime according to the Fiscal Code. The study highlights the types of
income subject to withholding tax, the differences between non-residents with or without a permanent establishment, and
the rules for applying VAT to the import and export of services. It details the criteria for determining the place of supply
and the related tax implications, as well as the special regime for non-residents providing services through electronic
networks. The content is supported by accounting examples and current legislative references, aiming to offer a clear
guide for the accounting and tax treatment of such transactions.
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contabilitate fiscala

Clasificarea JEL: M40, M41

Introducere. In prezent, tot mai multe intreprinderi din Republica Moldova desfisoara activititi
economice cu parteneri din alte tari, ceea ce duce la cresterea numarului de operatiuni cu nerezidenti.
Acest tip de tranzactii necesita o atentie sporita atat din punct de vedere contabil, cat si fiscal, deoarece
sunt reglementate prin norme specifice ale Codului Fiscal [1] si prin tratatele internationale semnate
de Republica Moldova.

In cazul acestor operatiuni, este important de stabilit corect daci serviciul se considerd livrat in
Republica Moldova, cum se aplica TVA-ul si daca exista obligatia de retinere a impozitului la sursa
pentru nerezidenti. De asemenea, apar situatii in care este necesar de consultat atat legislatia nationala,
cat si conventiile de evitare a dublei impuneri.

In literatura de specialitate sunt tratate diferite aspecte ale tranzactiilor cu nerezidentii, atat din punct
de vedere contabil, cat si fiscal, ceea ce aratd interesul cercetatorilor fata de acest subiect actual si
complex [5]. Lucrarea de fata are scopul de a evidentia cele mai importante aspecte contabile si fiscale
legate de colaborarea cu nerezidentii, oferind explicatii utile pentru o mai buna Intelegere a acestor
reglementari.

Metode de cercetare aplicate. Pentru realizarea acestui studiu, s-au folosit metode traditionale de
cercetare, inclusiv abordarea calitativd care ne-a ajutat la analiza ideilor si conceptelor legate de
impozitarea tranzactiilor cu nerezidentii, prin observare si interpretare teoretica. S-a aplicat si metoda
studiului de caz, analizdnd exemple din practica pentru a evidentia modul in care sunt recunoscute si
reflectate in contabilitate diferite forme de aplicarea a impozitului pe venit si TVA. De asemenea, s-
a realizat o analiza comparativa a practicilor contabile din mai multe entitati, pentru a Intelege mai
bine asemanarile si diferentele dintre ele.
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Continut de baza. Tranzactiile realizate cu nerezidentii pot fi supuse impozitului pe venit, conform
prevederilor Codului Fiscal al Republicii Moldova nr. 1163 din 24.04.1997, in special Capitolul 11
,Impozitarea nerezidentilor. Prevederi speciale pentru tratatele internationale” din Titlul IT Impozitul
pe venit. Totodatd, unele tranzactii pot fi impozitate si cu TVA, in baza prevederilor din Titlul III
Taxa pe valoarea adaugatd, inclusiv art. 93 lit. a) si b) pct. 9), art. 94, art. 96 lit. a), art. 100 alin. (1),
art. 102 alin. (10) lit. b), art. 109 alin. (1) si art. 111, precum si alte articole relevante din CF [1].
Conform capitolului 11 ,,Impozitarea nerezidentilor. Prevederi speciale pentru tratatele internationale”,
pentru a fi aplicat impunerea cu impozitul pe venit nerezidentii poti fi grupati astfel [1]:

1.

a)

b)

©)
d)
e)
f)

a)
b)
¢)
d)

a)
b)

c)

Nerezidenti care desfasoara activitate prin reprezentantd permanenta. Pentru acestea
este caracteristic utmaroarele:

se considerd, 1n scopuri fiscale, ca agent economic rezident, dar numai in raport cu venitul
obtinut din Republica Moldova;

cheltuielile se deduc numai daca sunt legate nemijlocit de acest venit, confirmate documentar,
potrivit prevederilor titlului II;

acestor nerezidenti li se atribuie un cod fiscal al RM;

nu au dreptul de a trece la deduceri sumele indicate la art. 75 (4);

aplica cota de 12% pentru impozitarea profitul impozabil;

prezintd Declaratia cu privire la impozitul pe venit pentru agentii economici (forma
VEN12)[3]

Nerezidenti care desfisoard activitate conform art.5 pct.15' (fird reprezentanti
permanenta). Aceste tranzactii au urmatoarele particularitati:

nu sunt platitori ai impozitului pe venit;

retin impozit pe venit la sursa de platd conform art.88, 90, 901 si 91;

nerezidentilor li se atribuie cod fiscal;

prezintd Darea de seamad privind activitatea desfasurata de nerezidenti in Republica Moldova
si veniturile obtinute de catre acestia (Forma NER-17) [4]

Nerezidentii care desfasoara activitate in baza contractului (acord) de munca. Pentru ei
e caracteristic:

sunt impozitati la sursa de platd In modul prevazut la art.88;

nu au dreptul la deduceri si/sau scutiri aferente

darea de seama o prezinta platitorii din RM sub forma IALS21.

Nerezidenti care nu desfisoara activitate in Republica Moldova, dar primesc plati
(venituri) din Republica Moldova. Veniturile acestora se impoziteaza astfel:

se aplicd impunere la sursa de plata potrivit art.91, fard dreptul la deduceri, cu exceptia
veniturilor din prestarea de servicii ce tin de deschiderea si gestionarea conturilor
corespondente ale bancilor corespondente si de efectuarea decontarilor (6%, 12%, 15%).
platitorii din RM raporteaza impozitul pe venit resinut prin darea de seama forma IALS21 si
INR14.

Aprecierea existentei sau lipsei obligatiei de retinere a impozitului pe venit la sursa de platd din
veniturile nerezidentilor presupune:

identificarea tipului de venit si a activitatii care il genereaza
aprecierea faptului daca acesta este specificat sau nu in art. 71 din CF (tabelul 1).
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Tabelul 1. Tipurile de venituri impozitate la sursa de plata si cota impozitului pe venit

pe teritoriul peste

Tipuri de plati/venituri RM hotarele RM

veniturile din comercializarea marfurilor (nu se impoziteaza la sursa) - -

veniturile din prestarea de servicii de management sau de consultantd din orice | indiferent de locul prestarii
domeniu (12%)

alte venituri din servicii, veniturile, sub forma de crestere de capital (12% x 50%) + -
dobanzile, royalty (redeventele), dividende (12%) + +
veniturile din operatiunile de leasing, arenda, locatiunea, sublocatiunea, superficia sau + -

din uzufructul proprietatii, veniturile din prestarea serviciilor de transport

salarii si alte remuneratii similare conform contractului (acordului) de munca + +

orice alta platd primitd de administrator, fondator, membru al consiliului de + +
administratie ori membru al organelor de conducere ale unui rezident al RM (12%)

veniturile obtinute de cétre oamenii de artd, cum ar fi artistii de teatru, de circ, de + -
cinema, de radio, de televiziune, muzicienii si artistii plastici sau sportivii

veniturile obtinute din prestarea serviciilor profesionale, din activitati sportive si de + -
divertisment, precum si din alte servicii decat cele prevazute la lit. q)

Sursa: elaborat de autor in baza CF [1]

Conform art.4 alin.(1) din Codul Fscal, daca un tratat international care reglementeaza impozitarea
sau include norme care reglementeaza impozitarea, la care Republica Moldova este parte, stipuleaza
alte reguli si prevederi decat cele prevazute de legislatia fiscala, se aplica regulile si prevederile
tratatului international [1].

Un alt impozit aplicat tranzaciilor cu nerezidentii este taxa pe valoarea adaugata (TVA). Aplicarea
TVA este in functie de tipul livrarii — bunuri sau servicii, si de locul livrarii — Republica Moldova
sau peste hotarele ei [1].

Pentru a stabili corect regimul fiscal privind TVA in cazul serviciilor prestate de sau catre un rezident
ori nerezident al Republicii Moldova, este important sd se determine locul livrarii serviciilor conform
regulilor din art. 111 ,,Locul livrarii serviciilor”. Pentru a stabili daca un serviciu face parte din cele
mentionate la art. 111 alin. (1) din Codul Fiscal, trebuie consultat Clasificatorul activitatilor din
economia Moldovei (CAEM-2), aprobat prin Ordinul nr. 28 din 7 mai 2019 al Biroului National de
Statistica [6].

Astfel, dacd un nerezident presteaza servicii catre un rezident al Republicii Moldova, iar locul
prestarii este considerat Republica Moldova, acest lucru se califica drept import de servicii, conform
art. 93 pct. 9) din Codul Fiscal. Acestea se supun regimului standard de TVA de 20%, aplicabil asupra
valorii impozabile conform art. 96 lit. a) si art. 97 alin. (1), care corespunde valorii achitate sau de
achitat, fard TVA. Incepand cu 1 ianuarie 2023, obligatia fiscala de calculare a TVA la importul de
servicii ia nastere la data achitarii sau a importului efectiv, inclusiv in cazul platilor in avans, in functie
de care dintre acestea survine mai Intai (art. 109 alin. (2) CF).

Pe de alta parte, daca in urma aplicarii art. 111 locul livrarii nu este Republica Moldova, atunci
serviciul respectiv nu se supune TVA-ului in Moldova, ci se va impozita in statul in care este stabilit
nerezidentul [1].

Prestarea serviciilor de cétre rezidentul RM nerezidentului RM, pentru care locul prestarii nu se
considerd a fi Republica Moldova reprezintd export de servicii (art.93 pct.11) CF), care conform
art.104 lit. a) din Codul Fiscal, se scutesc de TVA cu drept de deducere.in cazul in care locul
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serviciului prestat de catre rezident, determinat in conformitate cu art. 111 al Codului Fiscal, este
Republica Moldova, acest serviciu se impoziteaza pe principii generale.
Modul de aplicare a TVA in tranzactiile cu servicii este prezentat in tabelul 2.

Tabelul 2. Aplicarea TVA asupra serviciilor tranzactionate cu nerezidentii

Import servicii

Export servicii

e  Prestator — nerezident al RM
e Beneficiar — rezidednt al RM
e Locul prestarii -RM

Prestator — nerezident al RM
Beneficiar — rezidednt al RM
Locul prestarii - nu este RM

Importatorul este
platitor al TVA

TVA se deduce
Debit contul 534 ,,Datorii fata de buget”
Credit contul 232 ,,Creante preliminate”

Importatorul  nu
este platitor al TVA

TVA se raporteaza la cheltuieli

Debit contul 713 ,,Cheltuieli administrative”
Credit contul 534 , Datorii fata de buget” [2]

Exportatorul nu contabilzeaza fiind o livrare
scutitd de TVA cu drept de deducere (art. 103
CH)[1]

Sursa: elaborat de autor in baza [1], [2], [5]

Nerezidentii care desfasoara activitate de Intreprinzator fara detinerea formei organizatorico-juridice
in Republica Moldova pot fi inregistrati ca platitori ai TVA, cu achitare si raportare ulterioara daca:

e presteaza servicii prin intermediul retelelor electronice

e Dbeneficiari ai acestor servicii sunt persoanele fizice rezidente ale Republicii Moldova care
nu desfasoara activitate de intreprinzator
e Jlocul de livrare se considera a fi Republica Moldova;
Valoarea impozabilad a serviciilor prestate prin intermediul retelelor electronice de catre subiectii
impozabili cu TVA nerezidenti reprezintd valoarea achitata de catre cumparatori (fard T.V.A.). Cota
taxei pe valoarea adaugata constituie 16,67%. Acesti nerezideni sunt obligat sa prezinte trimestrial
Declaratia privind TVA pentru fiecare perioada fiscald in care au avut loc operatiuni impozabile.
In cazul importului pe teritoriul vamal al RM a marfurilor de citre un subiect care desfisoara activitate
de intreprinzator indiferent daca este nu inregistrat in calitate de platitor al TVA, el se califica ca
subiect impozabil cu TVA, si o calculeazd de la valoarea vamala a bunurilor, determinata in
conformitate cu legislatia vamald, precum si impozitele si taxele care urmeaza a fi achitate la importul
acestor marfuri, cu exceptia TVA (tabelul 3).

Tabelul 3. Aplicarea TVA asupra bunurilor tranzactionate cu nerezidentii

Procuriri de la Contabilitatea TVA Vanziri citre nerezidenti Contabilitatea TVA
nerezidenti
Import TVA Debit 534 ,,Datorii fata de buget” | Export Scutit de TVA cu | Nu se contabilizeaza
aplicat Credit 544 ,,Alte datorii curente” drept de deducere

(8%, 20%)

Pe teritoriul | TVA
RM aplicat

(8%, 20%)

Debit 534 ,,Datorii fata de buget”
Credit 544 |, Alte datorii curente”

Pe teritoriul
RM

TVA aplicat (8%,
20%)

Debit 221 ,,Creante
comerciale”
Credit 534 ,Datorii
fatd de buget”

Pe teritoriul | TVA nu se | Nu se contabilizeaza

in afara RM | aplica

Pe teritoriul
in afara RM

TVA nu se aplica

Nu se contabilizeaza

Sursa: elaborat de autor in baza [1], [2, [5]
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Concluzii. In urma analizei efectuate, putem concluziona ci operatiunile cu nerezidentii presupun o
abordare atentd din punct de vedere fiscal si contabil, intrucat implica reguli speciale privind TVA-
ul, retinerea impozitului la sursa si aplicarea tratatelor de evitare a dublei impuneri.

Este important ca entitdtile care colaboreaza cu parteneri din afara tarii sa cunoasca bine prevederile
legale aplicabile si sd aplice corect tratamentele contabile, pentru a evita riscuri fiscale. Studiile de
caz si comparatiile analizate au aratat ca aplicarea corecta a reglementarilor poate asigura o evidenta
contabila clara si poate contribui la evitarea interpretarilor gresite sau a penalitétilor.
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Abstract. The paper presents an analysis of how digitalization influences accounting within commercial companies,
balancing the benefits and challenges brought by this transformation. The current understanding of this field remains
minimal because people generally interpret accounting digitization negatively as a procedure both complex and leads to
job reductions. This essay examines both the benefits and challenges of accounting digitization and at the end, we
implemented a concrete example regarding digitization in accounting.
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Introduction

Digitalizarea contabilitatii reprezintd un proces important in evolutia economicd, avand un impact
puternic asupra modului in care sunt gestionate si procesate informatiile financiare (CECCAR, 2019).
Datoritd influentei pe care automatizarea proceselor contabile o are asupra tuturor companiilor
(Aguiar, Gisleise, Gouveia, Luis, 2020), aceastd transformare nu trebuie cunoscutd doar de catre
persoanele active domeniul contabilitétii, adresabilitatea acesteia fiind de interes general.

Obiectivul acestei lucrari este de a oferi claritate asupra avantajelor si riscurilor digitalizarii
contabilitatii In raport societatile comerciale.

Intrebarile de cercetare formulate sunt:

Q1 Cum este contabilitatea afectata de digitalizare?

Q2 Care sunt avantajele digitalizarii in contabilitate?

Q3 Care sunt principalele riscuri ale digitalizarii contabilitatii?

Conceptele de baza folosite sunt digitalizarea contabilitdtii prin automatizarea proceselor contabile si
securitate cibernetica.

In vederea indeplinirii obiectivului acestei lucrari am urmdrit identificarea avantajelor oferite de
digitalizarea in domeniul contabilitatii si a dificultatilor intalnite In cadrul proceselor de digitalizare.
Scopul urmarit este acela de a realiza o imagine mult mai clard asupra digitalizarii contabilitatii, si de
a sublinia beneficiile generate si riscurile asociate.

Lucrarea este structurata astfel: primul capitol oferd o scurtd prezentare a importantei digitalizarii in
domeniul contabilitatii, urmata de prezentarea scopului, a obiectivelor si a intrebarilor de cercetare.
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Capitolul cu numarul doi prezintd metodologia de lucru utilizata. Partea a treia prezinta rezultatele
obtinute iar ultima parte rezuma concluziile acestui studiu.

Prezenta lucrare se bazeaza pe analiza de continut a unui numar de 10 lucrari tematice selectate,
publicate in perioada 2019-2024, in baze de date internationale precum Google Scholar, Wos si
Elsevier si realizarea unui studiu de caz cu referire la procesul de digitalizare in contabilitate.
Lucrarile selectate au fost analizate si au fost extrase elementele necesare pentru a raspunde
intrebarilor formulate in capitolul introductiv.

Basic Content

1. Impactul digitalizarii asupra contabilitatii

Cum este contabilitatea afectata de digitalizare?

Desi digitalizarea in contabilitate, poate reprezenta o provocare, acest proces este esential pentru ca
o afacere sa functioneze si sa tind pasul cu piata care este in continua dezvoltare (Agostino, Deborah,
Saliterer, Iris, Steccolini, Ileana, 2021). Soft-urile contabile noi au capacitatea de a motoriza sarcini
precum inregistrarea tranzactiilor financiare, reconcilierea conturilor bancare si de asemenea,
generarea de rapoarte financiare si procesarea facturilor, iar mai tarziu aceste soft-uri vor fi capabile
de auto-aprendare si eficientizare a actiunilor. Acestea vor fi capabile sa identifice erori In orice
inregistrare contabild, astfel, se pot evoca modificari in procedurile contabile pentru a functiona
eficient. (Stoica, Oana Cristina, lonescu-Feleaga, Liliana, 2022).

2. Avantajele si motivatia utilizarii sistemelor informatice performante in contabilitate

Care sunt avantajele digitalizarii in contabilitate?

Integrarea tehnologiei in domeniul contabilitatii aduce o serie de beneficii, precum simplificarea
procedurilor contabile, sporind astfel, eficienta si eficacitatea acestora, rezultand oportunitdti mai
bune pentru activitati ce pot genera plusvaloare (Hongdan Han, Radha K. Shiwakoti, Robin Jarvis,
Chima Mordi, David Botchie, 2023).

Adoptarea unui sistem informatic performant permite companiilor s isi Imbundtiteasca semnificativ
gestionarea financiara, reducand costurile si crescand competitivitatea. De asemenea, activitatea
contabila repetitiva specifica profesiei,va putea fi preluatd si executatd de un software, generand
conditiile perfecte pentru o profesie contabila mult mai creativa, analitica si cu valoare adaugata intr-
un context de informatii abundente (Pana, 2020). Introducerea sistemelor informatice in contabilitate
va elimina riscul de eroare si va reduce riscul de frauda, astfel fluxul de lucru se va diminua, iar
fiabilitatea va creste in rapoartele financiare. In plus, se vor reduce costurile operationale (ex: costul
vizitelor in persoana intre client si specialistul contabil) si va putea fi deservit un numar mult mai
mare de clienti.

Digitalizarea va duce la dematerializarea arhivelor contabile, hartia va fi complet eliminata, astfel
clientii si contabilii vor putea accesa aceste documente on-line, oricand si de oriunde.

Desi, implementarea unor sisteme informatice performante in domeniul contabilitatii aduce
numeroase avantaje, ca orice strategie noud vine si cu diverse provocdri. (Gongalves, Maria José
Angélico, Ferreira da Silva, Amélia Cristina, Gongalves Ferreira, Carina, 2022)

3. Pericolele digitalizarii contabilitatii

Care sunt principalele riscuri ale digitalizarii contabilitatii?

O preocupare majora a companiilor in contextul digitalizarii este asigurarea securitatii datelor. Avand
in vedere cd informatiile financiare sunt adesea stocate in cloud si gestionate prin sisteme
automatizate, se creeaza vulnerabilitati care pot fi exploatate prin atacuri cibernetice sau scurgeri de
date (Wilbur & Srinivasan, 2023). Din acest motiv, este crucial ca organizatiile sd aloce resurse
semnificative pentru implementarea unor solutii avansate de securitate cibernetica, capabile sa
protejeze datele sensibile. In plus, dependenta excesiva de tehnologie reprezinta un risc considerabil
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in acest domeniu, intrucat in urma unei posibile defectiuni la nivelul sistemelor automate sau a
platformelor digitale, poate duce la intreruperea imediatd a activitdtii financiare a unei firme
(Prasetianingrum, Septyana, Yaya, Sonjaya, 2024). Este necesar ca firmele sa elaboreze strategii de
backup si sa implementeze proceduri bine definite pentru a putea gestiona eficient eventualele situatii
neprevazute. Desi solutiile software moderne pentru contabilitate si administrarea bazelor de date
oferd un suport tehnologic considerabil, ele nu pot inlocui discernamantul profesional necesar in
definirea politicilor contabile ale unei organizatii, esential pentru intocmirea unor rapoarte financiare
relevante si conforme cu cerintele utilizatorilor de informatii economico-financiare.

4. Studiu de caz - Mecanismul digitalizarii proceselor contabile
In continuarea lucririi, propunem un exemplu practic prin in care o companie de nivel mediu,
specializatd in comertul on-line, isi poate digitaliza activitatea contabild pentru reducerea timpilor
necesari facturdrii si pentru avea o evidentd mult mai precisa a tuturor tranzactiilor desfasurate, prin
intermediul implementarii unui sistem ERP (Enterprise Resource Planning) care sa integreze modulul
de vanzare, facturare, gestiune fiscala si contabilitate.
Pagsii de Implementare:
1. Analiza nevoilor companiei — Se identifica cerintele specifice si se stabileste bugetul pentru
implementare.
2. Alegerea platformei ERP — Se opteaza pentru un software precum SAP, Microsoft Dynamics 365
sau o solutie cloud precum Xero sau QuickBooks.
3. Migrarea datelor — Se transfera datele contabile existente in noul sistem pentru a asigura
continuitatea activitatii.
4. Automatizarea proceselor — Se configureaza facturarea automata, generarea rapoartelor financiare
si reconcilierile bancare automate.
5. Training-ul angajatilor — Se instruiesc utilizatorii pentru a folosi eficient noul sistem.
6. Monitorizare si optimizare — Se analizeaza performanta sistemului si se fac ajustari periodice.
Rezultate si Beneficii:

e Reducerea timpului de procesare a facturilor cu 50%

e FEliminarea erorilor manuale prin automatizarea operatiunilor

e Acces facil la rapoarte financiare detaliate

o Cresterea transparentei financiare si conformitatii cu reglementarile fiscale
Conclusions
Digitalizarea contabilitatii reprezintd un proces esential pentru eficientizarea activitatii financiare si
reducerea erorilor umane. Utilizarea solutiilor software moderne permite automatizarea proceselor
contabile, oferind o imagine clard asupra situatiei financiare a unei companii. Pentru intreprinderile
contemporane, acest demers nu mai este unul optional, ci reprezintd o conditie esentiald pentru
cresterea performantelor operationale si diminuarea riscurilor. Alegerea si implementarea unei solutii
ERP potrivite poate determina un impact pozitiv, sprijinind dezvoltarea durabild a activitatii.
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Abstract. The aim of the research is to identify and assess the relationship between lending and economic growth. The
hypothesis of the analysis is that lending by the banking sector positively affects economic growth as suggested by
economic theories. The methodology is based on econometric modeling using SPSS. The data series used in the
regression model have a quarterly frequency; the period for which the analysis is conducted is 2007-2024. The result
suggests that financial intermediation, is positively associated with economic growth.
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Introducere.

Cresterea economica reprezinta un obiectiv strategic esential pentru orice stat, reflectand capacitatea
acestuia de a-si valorifica resursele, de a stimula investitiile si de a asigura bunastarea populatiei [1].
Intr-un context economic global marcat de interdependente financiare, instabilititi si nevoi crescande
de adaptare la transformarile tehnologice, mecanismele care sustin si accelereaza cresterea economica
devin tot mai importante. Printre acestea, sistemul financiar joaca un rol fundamental, in special prin
intermediul canalului de creditare, care faciliteazd accesul agentilor economici si al gospodariilor la
resursele necesare pentru consum, investitii si inovatie.

In acest context, scopul cercetarii este de a identifica si evalua relatia dintre creditele acordate si
cresterea economicd, in vederea dezvaluirii mecanismelor prin care finantarea prin creditare poate
influenta dinamica economica si stimula dezvoltarea sustenabila. Pentru atingerea acestui scop,
lucrarea de fata are in vedere 2 ipoteze, si anume:

HO: creditele nu au un impact semnificativ asupra cresterii PIB-ului in Romaénia;

HI: creditele au un impact semnificativ asupra cresterii PIB.

Metodologia cercetarii.

Analiza corelatiei dintre activitatea de creditare si cresterea economica este principalul obiectiv al
acestei cercetari. Lucrarea examineaza relatia dintre credit si produsul intern brut (PIB) in Romania
in perioada 2007-2024. Pentru a estima modelul de regresie liniara, am definit creditele ca variabila
independents, in timp ce PIB-ul a fost definit ca variabila dependenti. In scopul acestei analize am
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utilizat o serie de date macroeconomice pentru fiecare dintre cei doi indicatori. Seriile temporale
trimestriale examinate 1n acest studiu includ 72 de date pentru fiecare variabila si acopera o perioada
de 18 de ani, din primul trimestru al anului 2007 pana in al patrulea trimestru al anului 2024.
Metodologia de cercetare folosita se bazeaza pe modelarea econometrica utilizand SPSS. Seriile de
date utilizate in modelul de regresie au o frecventa trimestriald. Perioada pentru care se face analiza
este 2007-2024. Datele privind indicatorii analizati au fost colectate din diverse baze de date
nationale, datele pentru credite au fost obtinute de pe site-ul Bancii Nationale a Romaniei (BNR) din
buletinele lunare [2] si se refera la valorile inregistrate la sfarsitul fiecarui trimestru, iar datele pentru
produsul intern brut pe cap de locuitor (PIB pe cap de locuitor) din aceeasi bazd de date. Modelul
econometric utilizat pentru evaluarea analizei datelor este o regresie simpla care utilizeaza datele
colectate. Functia de regresie este descrierea analiticd a unei relatii matematice intre o variabila
dependenti si variabile independente. In acest caz, variabila dependenti (efectul) este PIB, iar
variabila independenta (cauza) este volumul creditelor.

Rezultate si discutii.

Pentru a examina relatia dintre cele doud variabile, modelul este specificat in conformitate cu
urmatoarele ipoteze:

HO: creditele nu au un impact semnificativ asupra cresterii PIB-ului in Romaénia;

HI: creditele au un impact semnificativ asupra cresterii PIB.

Tabelul 1. Model Summary
Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate Durbin-Watson

1 19392 882 877 37052,0886 1,790

a. Predictors: (Constant), Credit pj total, Credit pf total, Creditul guvernamental
b. Dependent Variable: PIB

Studiul evidentiaza ca prin aplicarea metodei regresiei, modelul ales este semnificativ si merita sa fie
analizat deoarece coeficientul de corelatie (R-Square) este 0.939, corelatie semnificativa, deci creditele
au o contributie importantd la cresterea economica, fapt demonstrat si de alti cercetatori [3, 4, 5, 6]. De
asemenea, constatdrile noastre sunt in contradictie cu rezultatele altor cercetatori [7, 8, 9].

Tabelul 2. Coeficienti
Standardized 95,0% Confidence Interval
Unstandardized Coefficients Coefficients for B

Model B Std. Error  Beta t Sig. Lower Bound Upper Bound
1 (Constant) -65720,744 26842,430 -2,448 017 -119283,979 -12157,509

Creditul 4,339 913 ,358 4,752,000 2,517 6,161

guvernamental

Credit pf total 2,208 227 ,676 9,706  ,000 1,754 2,662

Credit pj total -,288 ,157 -,094 -1,833  ,071 -,602 ,026

a. Dependent Variable: PIB

Conform tabelului 2 ecuatia modelului de regresie multipla liniard dintre PIB si creditele acordate
persoanelor fizice, creditele acordate persoanelor juridice si creditele guvernamentale are forma:

PIB=-65720,744-0,288 Credit PJ+2,208 Credit PF +4,339 CREDIT GUVERNAMENTAL

Din analiza noastrd reiese cd, creditarea acordatd administratiei publice si creditele de consum
acordate populatiei contribuie mai mult la cresterea economica, comparativ cu creditarea agentilor
economici, fapt demonstrat si de alti cercetatori [3, 6]. Unii cercetatori care au analizat acest fenomen
au ajuns la rezultate diferite fata de noi [5]. Comparativ cu creditarea populatiei, finantarea agentilor
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economici are un impact mai redus asupra PIB-ului, deoarece multe firme se confrunta cu riscuri
ridicate de neplatd, ceea ce determina bancile sd fie mai prudente in acordarea acestor imprumuturi,
concluzie diferita fata de ceilalti experti in domeniu [5,4].

Concluzii.

Acest studiu analizeaza rolul creditului in cresterea economica in Romania. In analiza efectuatd am
incercat sa includem date pre si post criza financiard cat si din perioada pandemica. Rezultatele
studiului indica faptul ca creditul are o influentd semnificativa asupra evolutiei PIB-ului Romaniei.
Pe baza rezultatelor acestui studiu putem spune ca bancile ar trebui sd continue sa finanteze economia
prin credit, deoarece acesta contribuie semnificativ la cresterea PIB-ului in Romania.
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Abstract. The efficiency and sustainability of an enterprise in a competitive economy depend on the optimal use of
economic resources, which must be appropriate in size, structure, and quality. Efficient asset management plays a crucial
role in improving economic and financial performance, impacting the company's ability to generate revenue, meet
financial obligations, and maintain long-term viability. Return on Assets (ROA) is a key indicator of the efficiency of
utilizing material and financial resources, reflecting the profit generated for each unit of invested capital. This metric
provides a clear picture of a company's economic performance, regardless of funding sources or tax regimes. The choice
of this topic is justified by the need to understand the determining factors and their impact on financial performance. The
analysis of ROA is highly relevant due to its importance in evaluating the economic performance of an entity. Therefore,
the research aims to identify the factors influencing ROA in beer-producing companies in the Republic of Moldova.
Keywords: assets, financial performance, profitability, ROA

JEL: M41

Introducere

Eficienta si sustenabilitatea unei entitati intr-o economie competitivd depind de utilizarea optima a
resurselor economice, care trebuie sa fie adecvate ca dimensiune, structurd si calitate. Gestiunea
eficienta a activelor joacd un rol esential in cresterea performantelor economico-financiare ale unei
entitati, influentdnd capacitatea entitatii de a genera venituri, de a-si onora obligatiile financiare si de
a ramane viabild pe termen lung. Rentabilitatea activelor este un indicator extrem de important al
eficientei utilizarii resurselor materiale si financiare. Tema analizei rentabilitétii activelor este actuala
datorita faptului ca oferd o imagine clara asupra performantei economico-financiare ale entitatii,
indiferent de sursele de finantare sau regimul fiscal aplicat. Astfel, scopul cercetarii este reprezentat
de identificarea factorilor de influenta asupra rentabilitatii activelor la Intreprinderile producatoare de
bere din Republica Moldova.

Metodologia de cercetare

Metodologia de cercetare adoptatd in acest studiu este deductia si comparatia, incluzand studierea
literaturii de specialitate, documentarea si observarea. Astfel, se va compara rentabilitatea activelor
intre mai multe intreprinderi cu acelasi domeniu de activitate, dar si performanta financiard a acestor
intreprinderi. Totodata, se va studia evolutia nivelului rentabilitatii activelor pe parcursul a mai multor
ani pentru a identifica tendintele.

Continut de baza

Rentabilitatea activelor indica eficienta cu care o entitate utilizeaza totalul activelor pentru a genera
profit [5]. Acest indicator este independent de sursele de finantare ale activelor si se determina ca
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raport dintre profitul perioadei de gestiune pand la impozitare si valoarea medie a activelor

intreprinderii. Nivelul rentabilitatii activelor poate fi influentat de modificarea urmatorilor factori:

e modificarea rentabilitatii veniturilor din vanzari,

e modificarea numarului de rotatii ale activelor.

Formula cauzald a rentabilitatii activelor poate fi prezentatd sub urmatoarea forma [5]:

Numarul de rotatii ale
activelor

= Rentabilitatea veniturilor din
vanzari

Rentabilitatea activelor (1)
(ROA)

Factorii de influentd vor stabili daca variabilitatea ROA este determinatd de cétre schimbarile 1n
eficienta activelor si/sau de rentabilitatea veniturilor din vanzari, facilitdnd o analiza mai minutioasa.
De exemplu, daca variabilitatea ROA are la baza modificari ale rentabilitdtii veniturilor din vanzari,
analiza ar trebui sd se concentreze asupra modalitatilor de crestere a produselor (catre schimbarea de
volum, de pret de vanzare, de catre analiza de elasticitate la cererea unui anumit produs), si a costurilor
si cheltuielilor. Dar daca variatia ROA este determinata de catre variatia vitezei de rotatie activelor,
atunci trebuie sa examinam o intreaga serie de indicatori.

In continuare, se va prezenta analiza cauzali a rentabilitatii activelor in baza situatiilor financiare ale
entitatilor ,,Efes Vitanta Moldova Brewery” S.A. si ,,Beermaster Brewery” S.R.L. Pentru analiza
cauzald a rentabilitatii activelor se vor colecta datele initiale in tabelul 1.

Tabelul 1. Date initiale pentru analiza cauzala a rentabilitatii activelor

Entitatile
Indicatori ., Efes Vitanta” S.A. ,,Beermaster Brewery” S.R.L.
Anul Anul Abaterea Anul Anul Abaterea
2022 2023 absoluta 2022 2023 absoluta
1 2 3 4=3-2 5 6 7=6-5
1. Venituri din vanzari, lei 951012 955 850 +4 838 65779 86 371 +20 592
2. Profit (pierdere) pan la 187 189 | 152463 24726 4255 241 4014
impozitare, lei
3. Valoarea medie a activelor, lei | 532 251,5 | 586 558,5 +54 307 100 274,5 | 105 851 +5 576,5
4. Rentabilitatea activelor, %
(rd.2+1d.3x100) 35,17 25,99 -9,18 4,24 0,23 -4,01
5. Rentabilitatea veniturilor din
vanzari, % (rd.2+rd.1x100) 19,68 15,95 -3,73 6,47 0,28 -6,19
6. Numarul de rotatii ale
. e 1,78677 1,62959 -0,15718 0,65598 0,81596 +0,15998
activelor, unitati (rd.1+rd.3)

Sursa: elaborat de autor in baza datelor din situatiile financiare [2]
Calculul influentei factorilor la devierea nivelului rentabilitatii activelor se efectueaza prin metoda
diferentelor absolute, in tabelul 2.

Tabelul 2. Analiza comparativa a rezultatelor analizei cauzale a rentabilitatii activelor
(in puncte procentuale)
Marimea influentei factorilor, la entitatile:

Denumirea indicator/factori Efes Vitanta” S.A. ,»Beermaster Brewery”
S.R.L.
1 2 3

Modificarea rentabilitaitii activelor, -9,18 -4,01

inclusiv din cauza:

a. Modificarii rentabilitatii veniturilor din vanzari -6,67 -4,06
[(-3,73)x1,78677] [(-6,19)x0,65598]

b. Modificarii numarului de rotatii ale activelor -2,51 +0,05
[(-0,15718)x15,95] [(+0,15998)x0,28]

Sursa: elaborat de autor in baza datelor din tabelul 1.
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In baza rezultatelor prezentate in tabelul 2, putem mentiona c, comparand performanta celor doui
entitati, ,,Efes Vitanta Moldova Brewery” S.A. si ,,Beermaster Brewery” S.R.L., 1n ceea ce priveste
rentabilitatea activelor in anul 2023, constatim ca entitatea ,,Efes Vitanta” S.A. a Inregistrat o
rentabilitate 25,99%, in timp ce entitatea ,,Beermaster Brewery” S.R.L., a inregistrat o rentabilitate
a activelor de doar 0,23%. Diferenta este semnificativa si reflecta o utilizare mai eficientd a activelor
la entitatea ,,Efes Vitanta Moldova Brewery” S.A.

La ambele entitati, rentabilitatea activelor a scazut in anul 2023 fata de anul 2022, la SA ,,Efes Vitanta
Moldova Brewery” rentabilitatea activelor s-a diminuat cu 9 bani la fiecare leu activ, iar la SRL
,,Beermaster Brewery” reducerea a constituit 4 bani la fiecare leu activ.

In ceea ce priveste factorii care au influentat negativ asupra diminudrii rentabilitatii activelor entitatii
,,Efes Vitanta Moldova Brewery” S.A., observam cad micsorarea rentabilitatii veniturilor din vanzari
cu 3,73 puncte procentuale a generat reducerea rentabilitatii activelor cu 6,67 puncte procentuale, iar
incetinirea rotatiei activelor cu 0,15718 rotatii a condus la diminuarea rentabilitatii activelor cu 2,51
puncte procentuale.

Comparativ, constatdm ca micsorarea rentabilitatii activelor in cadrul entitatii ,,Beermaster Brewery”
S.R.L. a fost cauzata de scaderea rentabilitatii veniturilor din vanzari cu 6,19 puncte procentuale, ceea
ce a diminuat rentabilitatea activelor cu 4,06 puncte procentuale. Insd, pozitiv a influentat accelerarea
numadrului de rotatii ale activelor cu 0,15888 rotatii, ceea ce a determinat sporirea rentabilitatii
activelor cu 0,05 puncte procentuale.

Astfel, observam ca entitatile ,,Efes Vitanta Moldova Brewery” S.A. si ,,Beermaster Brewery”
Brewery” S.A. In marime de 9,18 puncte procentuale, iar entitatea ,,Beermaster Brewery” S.R.L. 1n
madrime de 4,06 puncte procentuale, daca vor mentine nivelul rentabilitdtii veniturilor din vanzari si
numarul de rotatii ale activelor la nivelul anului precedent.

Concluzii

Generalizand cele prezentate mai sus, deducem ca, in anul 2023, entitatea ,,Efes Vitanta” S.A. a
demonstrat o performantd semnificativ mai bund in ceea ce priveste utilizarea activelor pentru
generarea profitului pand la impozitare, comparativ cu entitatea ,,Beermaster Brewery” S.R.L. Totusi,
ambele entitdti au fost afectate de scaderea rentabilitatii activelor, ceea ce evidentiaza necesitatea
unor masuri strategice comune, precum: analiza pietei si imbunatatirea pozitiondrii produselor,
cresterea eficientei operationale si optimizarea utilizarii activelor. diversificarea canalelor de vanzare
si extinderea pietelor de desfacere.

Consideram cd, pentru a imbunatati rentabilitatea activelor, ambele entitéti ar trebui sa adopte strategii
de reducere a costurilor si de optimizare a structurii activelor. Totodatd, investitiile in tehnologii
moderne si automatizarea proceselor ar putea contribui la cresterea eficientei operationale.

De asemenea, recomandam dezvoltarea unor parteneriate strategice si consolidarea relatiilor cu
furnizorii si clientii ar putea sprijini stabilitatea financiard si cresterea sustenabila a profitabilitatii.
Prin urmare, implementarea unui management financiar mai riguros si monitorizarea atenta a
indicatorilor de performanta sunt esentiale pentru mentinerea unei rentabilitati ale activelor ridicate
pe termen lung.
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Abstract: The research examines the perception of professionals regarding the accounting policies and options used
within an entity. The key regulatory act is the National Accounting Standard (SNC) on “Accounting Policies, Changes in
Accounting Estimates, Errors, and Subsequent Events.” It highlights the importance of selecting accounting policies
based on regulatory frameworks that offer various methods for recognizing, evaluating, and accounting for elements such
as depreciation, inventory, and revenue recognition.

Accounting policies are elaborated by each entity independently, with approval from the person responsible for financial
reporting. These policies must align with general accounting principles and qualitative characteristics, such as relevance,
reliability, comparability, and verifiability, to ensure a faithful representation of financial results.

Professionals emphasize that accounting policies must be tailored to the specific circumstances of each entity, ensuring
legal correctness, internal consistency, and stable financial performance. They argue that properly developed accounting
policies not only serve as a tool for financial reporting but also as an internal control and audit mechanism. Effective
policies prevent discrepancies in financial results and enhance decision-making by management. Changes in accounting
policies are only allowed when they improve the reliability and relevance of financial information.

Key words: accounting policies, financial reporting, professional perception, regulatory framework, financial
performance.

JEL: classification: M41

Introducere.
Politicile contabile reprezintd un element esential In gestionarea contabilitdtii si In raportarea
financiard a oricarei entitati, iar in cadrul Republicii Moldova, conceptul de ,,politica de contabilitate”
a fost introdus pentru prima datd n anul 1998 prin implementarea Standardului National de
Contabilitate (SNC) 1 ,,Politica de contabilitate”. De-a lungul anilor, aceste politici au fost continuu
perfectionate si adaptate in conformitate cu modificarile legislative din domeniu, avand scopul de a
asigura transparenta, corectitudinea si relevanta informatiilor financiare furnizate de entitati.
Importanta politicii contabile consta in stabilirea principiilor si regulilor ce guverneaza modul in care
o entitate reflecta tranzactiile si evenimentele economice, contribuind astfel la o reprezentare corecta
si fideld a situatiei financiare. Prin urmare, selectarea, aplicarea si modificarea politicii contabile sunt
reglementate de actele normative specifice, precum SNC ,Politici contabile, modificari ale
estimarilor contabile, erori si evenimente ulterioare”[1]. Aceste reglementari stabilesc cadrele legale
si procedurale pentru elaborarea si aprobarea politicii contabile, precum si pentru gestionarea
modificarilor ce pot aparea in cadrul estimarilor contabile.
Motivatia alegerii acestei teme provine din necesitatea unei intelegeri aprofundate a modului in care
politicile contabile influenteaza nu doar performanta financiara a entitatilor, ci si procesul decizional
intern, care depinde direct de calitatea si fiabilitatea informatiilor contabile. Studiul urmareste sa
exploreze perceptia profesionistilor asupra acestor politici contabile si modul in care acestea sunt
implementate pentru a asigura o gestiune financiard corecta si eficienta.
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Scopul cercetdrii este de a analiza optiunile contabile utilizate de entitati, impactul lor asupra
situatiilor financiare si perceptia profesionald asupra importantei respectarii principiilor contabile.
Metodologia utilizatd va include cercetarea documentard a reglementarilor contabile nationale si
internationale, precum si analiza opiniilor si experientelor profesionistilor din domeniu, prin metode
calitative si cantitative. Astfel, lucrarea de fata va aborda etapele principale ale cercetarii, evidentiind
importanta selectarii si aplicdrii corecte a politicilor contabile, dar si impactul acestora asupra
performantei financiare si transparentei entitatilor economice.
Continut de baza.
Intr-o erd a globalizirii economice si al complexititii reglementirilor financiare, politica de contabilitate
devine un pilon esential in cadrul oricarei entitati economice. Din punct de vedere tehnic si teoretic, aceasta
reprezintd o abordare sistematica si coerentd a reglementdrilor, procedurilor si metodelor aplicate pentru a
reflecta corect si transparent activitatea financiar-contabild a organizatiei. Perceptiile profesionistilor in
domeniu asupra politicilor contabile sunt variate si fundamentate pe importanta fundamentarii corecte a
acestor practici pentru asigurarea unei imagini fidele si a unui management financiar stabil.
In acest sens, autorii Lazari L. si Turcanu L. [3] subliniaza faptul ¢4, pentru o entitate, politica de
contabilitate trebuie sa reflecte metodele si regulile cele mai adecvate contextului sau specific, pentru
a furniza o imagine exacta si completd asupra pozitiei financiare. Conceptul de ,,imagine fidela”
presupune recunoasterea si reflectarea corecta a efectelor tranzactiilor si altor evenimente economice,
in conformitate cu standardele de recunoastere a activelor, pasivelor, veniturilor si cheltuielilor
stabilite n Cadrul Conceptual al pregatirii si prezentarii raportarilor financiare.
Totodatd, autorul Tugulschi I. [4] adauga o dimensiune importantd in acest context, remarcand ca
utilizarea metodelor legale de evaluare si recunoastere nu doar ca asigura corectitudinea raportarii
financiare, dar joaca un rol esential Tn mentinerea stabilitdtii si coerentei activitatii economice a
entitatii. Aceste metode devin fundamentale in crearea unui cadru coerent, necesar integritatii
patrimoniului si transparentei financiare.
Badicu G. si Mihaila S.[5] aduc o contributie valoroasd in definirea politicii contabile ca un
ansamblu de acte normative interne care reglementeaza procesul de masurare a activelor, pasivelor,
veniturilor si cheltuielilor. Aceastd abordare nu numai ca subliniaza necesitatea unei personalizari a
politicii contabile pentru fiecare entitate, dar si importanta identificarii elementelor caracteristice ale
politicii respective, care pot influenta considerabil informatiile financiare si evaluarea patrimoniului.
Politicile contabile, asa cum sustin si autorii Soimu S. si colaboratorii sdi[6], nu trebuie doar sa
raspunda unor reglementari legale si tehnice, ci sa fie, in acelasi timp, instrumente de lucru eficiente.
Acestea trebuie sa asigure un control financiar coerent, sd sprijine procesul decizional al
managementului, dar si sd faciliteze misiunea auditului prin verificarea conformitatii si relevantei
acestora pentru situatiile financiare prezentate. Mai mult decat atat, politicile contabile, atunci cand
sunt adaptate specificului entitatii, devin un adevarat instrument de succes in managementul financiar.
Un alt punct esential este acela ca politicile contabile nu trebuie sa fie tratate superficial, ci elaborate
de profesionisti cu pregatire tehnica si economica solida. Dupa cum subliniaza Soimu S. si Badicu
G.[7], simpla preluare a unor reglementari din alte entitati poate duce la situatii financiare care nu
reflecta realitatea economica a entitatii, compromitand astfel corectitudinea informatiilor financiare.
Prin urmare, modificarile politicii contabile, desi permise Tn anumite circumstante, trebuie sa fie
tratate cu precautie. Cotoros 1. [8] evidentiaza din punct de vedere ca schimbarile contabile trebuie
sd fie implementate doar atunci cand sunt solicitate de autoritati competente sau cand acestea conduc
la informatii financiare mai precise si mai relevante, pentru a asigura o mai bund adaptare la conditiile
economice schimbatoare.
Astfel, politica de contabilitate nu reprezintd doar un cadru de reglementare, ci un instrument vital
pentru transparenta si corectitudinea activitdtilor economice, influentdnd in mod direct perceptia si
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performanta financiard a unei entitdti. Implementarea corecta si adaptabild a acestor politici devine,
asadar, un factor crucial pentru succesul organizational.

Concluzii. in urma analizei detaliate a perceptiei profesionistilor asupra politicilor contabile, este
evident cd aceste practici reprezintd un element esential al transparentei financiare si al stabilitatii
economice in cadrul entitdtilor. Politicile contabile, prin metodologia si reglementarile pe care le
impun, nu doar ca reflectd imaginea fideld a situatiei financiare, dar si contribuie la o gestionare mai
eficientd si la o mai buna luare a deciziilor strategice.

Asa cum au subliniat autorii studiati, politicile contabile nu trebuie privite doar ca un set de norme
rigide, ci ca un instrument flexibil si adaptabil care trebuie sa raspunda particularitétilor fiecarei
entitati. Astfel, implementarea corecta a politicii contabile, fundamentata pe principiile generale ale
recunoasterii si evaludrii corecte a activelor, pasivelor si veniturilor, reprezintd cheia obtinerii unei
imagini financiare fidele si comparabile.

In plus, rolul acestor politici in managementul intern si auditul extern este fundamental, acestea
constituind un ghid esential in procesul de evaluare a performantei si riscurilor financiare, dar si un
mecanism important de control intern. Totodata, adaptarea si actualizarea periodica a politicilor
contabile in functie de schimbadrile economice si reglementarile legale sunt esentiale pentru a asigura
continuitatea si coerenta raportarilor financiare.

In concluzie, politicile contabile, atunci cand sunt elaborate cu profesionalism si aplicate in mod corect,
devin nu doar un instrument de conformitate cu reglementarile legale, ci si o sursd de valoare adaugata
pentru entitdtile economice, asigurand nu doar transparenta, dar si succesul acestora pe termen lung.
Importanta pregétirii tehnice si economice a personalului responsabil de elaborarea si implementarea acestor
politici este incontestabila, iar adaptabilitatea acestora in fata schimbarilor economice si reglementative se
dovedeste a fi o conditie fundamentald pentru succesul financiar sustenabil al organizatiilor.
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Abstract. The information technology sector has become an essential vector of economic and social transformation in the
Republic of Moldova, contributing substantially to increasing the competitiveness and attractiveness of the national
economy. In this context, the "Moldova IT Park" plays a central role in facilitating a stimulating tax environment,
characterized by the application of a flat tax, which supports innovation, investment attraction and entrepreneurial
development. Favorable tax provisions not only support existing residents, but also encourage the emergence of start-
ups and the involvement of new generations in IT. Therefore, the advantages offered by this legal and economic
[framework increase young people's interest in IT training, emphasizing its strategic role in shaping a modern economy
based on knowledge and digital technologies. The study thus highlights how dedicated support policies can enhance the
sustainable development of a key industry for the future of the Republic of Moldova.
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Introducere
In contextul transformarilor economice actuale, tehnologia informatiei (IT) reprezinti un sector
central al economiei globale, exercitdnd un rol esential in stimularea dezvoltarii si diversificarii
activitatilor economice. In Republica Moldova, acest domeniu a cunoscut o evolutie remarcabila
odata cu instituirea primului parc dedicat tehnologiei informatiei ,,Moldova IT Park” (MITP), cu
activitate demaratd la 1 ianuarie 2018 [1]. Astfel, autoritatile nationale acorda o atentie sporitd
consolidarii acestui sector, considerand MITP un element strategic in cadrul dezvoltarii industriei IT.
Parcul are rolul de a sustine inovatia, de a accelera cresterea economica si de a atrage investitii straine.
In acest context, a fost implementat un regim fiscal stimulativ pentru rezidentii parcului, prin
introducerea unui impozit unic, conceput pentru a favoriza extinderea sectorului tehnologic. Conform
reglementdrilor, impozitul unic este ,,...suma datorata lunar la buget de catre rezidentii parcurilor
pentru tehnologia informatiei” [2]. Aplicarea acestui regim implica respectarea unor cerinte contabile
si fiscale specifice, menite sa eficientizeze procesele financiare ale entitatilor din acest cadru.
Scopul cercetdrii constd 1n analiza detaliata a aspectelor contabile si a procedurilor aferente raportarii
impozitului unic aplicabil rezidentilor MITP. Studiul isi propune examinarea cadrului legal in
vigoare, a etapelor de Inregistrare si declarare fiscald, precum si evaluarea efectelor acestui mecanism
fiscal asupra dezvoltarii si dinamizarii activitdtilor economice in sectorul IT.
Metodologia cercetarii. In vederea atingerii obiectivului propus, a fost aplicatd metoda analizei
documentare, axatd pe studiul legislatiei fiscale nationale, inclusiv al reglementarilor specifice privind
impozitul unic, completata de consultarea literaturii de specialitate, a ghidurilor oficiale de raportare
fiscald si a altor surse relevante, inclusiv articole stiintifice. Pentru formularea concluziilor, s-a utilizat
metoda de analizd si sintezd. Lucrarea contribuie la aprofundarea cunostintelor privind
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particularitatile fiscale si contabile ale regimului de impozitare aplicabil rezidentilor MITP, oferind o
perspectiva analiticA asupra impactului acestuia asupra performantei economico-financiare a
entitatilor IT.

Continut de baza

Subiectul regimului fiscal aplicabil entitatilor din domeniul IT a fost anterior analizat in literatura de
specialitate, reflectand interesul crescut fatd de particularitatile contabile si fiscale ale acestui sector
[3], [4], [5]- Activitatea entitdtilor rezidente in cadrul MITP este reglementatd de legea privind
parcurile pentru tehnologia informatiei [6]. Pentru a stimula cresterea sectorului IT la nivel national,
cadrul legislativ aplicabil entitatilor inregistrate in MITP prevede un mecanism fiscal facilitat,
concretizat prin instituirea unei cote unice de impozitare de 7% aplicate asupra bazei impozabile
determinate conform reglementarilor specifice. Acesta este definit ca totalul veniturilor din vanzarea
bunurilor, prestarea serviciilor sau executarea lucrarilor, inregistrate lunar in evidenta contabila.
Particularitatea acestui impozit unic consta in faptul ca substituie sapte categorii distincte de impozite
si taxe, asa cum este ilustrat in figura 1.

Impozitul unic cuprinde:

-
Impozitul pe venit din activitatea
de intreprinzator

aYd

Impozitul pe venit din salariu ]

Contributii de asigurari sociale obligatorii ]

—>
—>
>
>

Prime de asigurare medicala ]

> l Taxe locale ]
é[ Imporzitul pe bunurile imobiliare ]

:%[ Taxa pentru folosirea drumurilor ]

Figura 1. Componenta impozitului unic
Sursa: elaborat de autor in baza art.372 din Codul Fiscal [2]

Potrivit cadrului normativ instituit prin lege [6], rezidentii acestora sunt supusi unui impozit unic, a
carui valoare minimad este stabilitd de reglementarile in vigoare. Valoarea minima aferenta
impozitului unic se stabileste lunar, fiind corelatd cu numarul angajatilor care, in perioada de
raportare, au realizat venituri impozabile pentru cel putin o zi de activitate, fie in baza unui contract
individual de munca incheiat cu un rezident, fie in contextul acordarii drepturilor salariale pentru
concediul platit. Conform dispozitiilor legale, baza de referintd pentru determinarea acestui prag este
reprezentatd de 30% din salariul mediu lunar prognozat la nivel national pentru anul fiscal respectiv
[6]. In acest context, suma impozitului unic calculat si achitat lunar de citre fiecare rezident IT se
stabileste prin compararea valorii obtinute prin aplicarea cotei de 7% asupra obiectului impunerii cu
suma minima stabilita, selectindu-se valoarea cea mai mare. Obligatia fiscala aferenta impozitului
unic se determina si se raporteaza ”lunar, prin completarea si transmiterea declaratiei corespunzatoare
catre autoritatea fiscala pana cel tarziu in data de 25 a lunii urmatoare perioadei de raportare” [7], [8],
[9]. Formularul si instructiunile de completare sunt aprobate de catre Ministerul Finantelor.

Achitarea impozitului se realizeaza in contul trezorerial indicat prin codul IBAN generat special in
acest scop. Pe langa declaratia lunara privind impozitul unic, entitétile inregistrate in cadrul regimului
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fiscal specializat au responsabilitatea de a furniza periodic si alte documente justificative: o nota
informativa detaliata referitoare la totalul remuneratiilor achitate in cursul anului, precum si rapoarte
referitoare la obligatiile fiscale aferente veniturilor salariale — impozit pe venit, contributii sociale si
primele de asigurare medicala — calculate, retinute si virate catre bugetul de stat.

Din perspectiva contabila, impozitul unic este reflectat prin majorarea cheltuielilor cu impozitul pe
venit si, simultan, prin cresterea datoriilor fati de buget. In situatia in care se constati o incilcare a
regimului fiscal special, obligatiile fiscale ale entitatii se recalculeazd conform regimului standard de
impozitare de 12%, incepand cu luna in care a fost comisa abaterea [2]. Prin urmare, aplicarea acestui
regim fiscal contribuie la simplificarea proceselor contabile, intrucat inlocuieste calculul, retinerea,
plata si raportarea a sapte impozite distincte cu un singur impozit, bazat pe trei indicatori clar definiti.
In cele ce urmeaza, este analizati o situatie practicd referitoare la determinarea obligatiei aferente
impozitului unic si la completarea formularului de raportare IU17. Exemplul vizeaza o entitate
rezidenta a MITP, care activeaza cu cinci salariati angajati in baza contractului individual de munca
si a inregistrat, pentru perioada analizata, un venit din vanzari de 300.000 MDL (tabelul 1).

Tabelul 1. Extras din Declaratia cu privire la impozitul unic

Baza Cuantumul salariului
impozabila mediu lunar pe . Co.ta . . S“[!m q
Indicatori Cod (suma, economie, prognozat “npl':;li:;“lm 1?:;20?:;[]]]}]:)
numarul pentru anul de T
salariatilor) gestiune, MDL
1 2 3 4 5 6
Total venituri din 010 300.000 X 7% 21.000
vanzari
Numarul de salariati in 020 5 16.100 30% 24,150
decursul perioadei
fiscale, angajati in baza
contractelor de munca
Suma impozitului unie 030 X X X 24.150
spre plata (se indicd
médrimea maximd dintre
codul 010 si codul 020
col.6)
Sursa: elaborat de autor, respectand formatul formei IU17[4]
Concluzie

Generalizand, se poate afirma cd sectorul tehnologiei informatiei constituie un pilon esential al
dezvoltarii economice a Republicii Moldova, iar MITP detine un rol strategic in consolidarea
acestuia. Prin intermediul unui regim fiscal preferential, sunt stimulate inovatia, atragerea investitiilor
rezidentii parcului, oferind stimulente economice cu impact sustenabil si favorizand initiativele
antreprenoriale, in special in randul start-upurilor din domeniu. In acest context, facilitatile fiscale
contribuie la cresterea atractivitatii sectorului pentru tinerii din noile generatii, Incurajandu-i sa
urmeze o carierd in IT, ceea ce reflecta contributia esentiald a acestui domeniu la transformarea
economica si sociala a societatii.
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Abstract: The article studies the functionalities and practical features of the most commonly used accounting software in
the Republic of Moldova: 1C:Accounting, Universal Accounting, Elemento, and WizContabil. Using a comparative
method , we evaluated each platform based on adaptability to legal requirements, level of automation, and user
accessibility. The research underlines noteworthy differences between the programs: 1C is highly customizable and
suitable for large-scale operations, Universal Accounting is a premium solution adoppted by larger companies; Elemento
offers modern cloud-based tools and WizContabil serves small businesses with basic yet essential features at low cost.
The results of research highlights the importance of aligning software selection with the company’s size, sector, and
technological capacity. It is concluded that modern accounting platforms play a key role in optimizing financial processes
and driving digital innovation within Moldovan companies.
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Introducere.

Contabilitatea modern a evoluat mult dincolo de registrele scrise de mana si fisierele Excel. In
contextul economic actual, caracterizat prin digitalizare acceleratd, automatizarea proceselor
contabile nu mai este doar o optiune, ci 0 necesitate strategica pentru dezvoltarea sustenabild a
afacerilor. In Republica Moldova, tot mai multe companii fie ele microintreprinderi, afaceri mici si
medii sau corporatii mari adopta solutii informatice pentru gestionarea eficientd a activitatilor
contabile si fiscale. Aceastd transformare digitala este impulsionata atat de nevoia de eficientd interna,
cat si de cerintele legislative si fiscale care impun raportdri in format electronic, implementarea
semnaturii digitale, transmiterea declaratiilor online si integrarea cu sistemele autoritatilor statului.
Totodata, pandemia si contextul economic global au accelerat tranzitia catre solutii cloud si
colaborarea la distantd intre antreprenori si contabili. In acest context, utilizarea unor programe
moderne de contabilitate oferd oportunitati semnificative printer care: reducerea erorilor umane,
cresterea transparentei, optimizarea timpului de lucru, reducerea costurilor administrative si alinierea
cu normele in vigoare.

Printre cele mai utilizate solutii software de pe piata din Republica Moldova se numara:
1C:Contabilitate, Universal Accounting, Elemento si WizContabil, fiecare avand puncte forte si
directii proprii de utilizare, in functie de dimensiunea companiei, domeniul de activitate si gradul de
digitalizare al acesteia.

Efectuand un studiu asupra literaturei de specialitate , cele mai des utilizate drept soft-uri contabile
in Republica Moldova sunt prezentate in figura 1.
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Figura 1. Programele contabile utilizate in Republica Moldova
Sursa: elaborate de autor

1C:Contabilitate este cel mai popular program de contabilitate din Republica Moldova. Programul
este adaptat legislatiei fiscal si contabile nationale. Programul 1C:Contabilitate permite automatizarea
proceselor contabile si fiscale, intocmirea rapoartelor statistice, fiscale si financiare (TVA, bilant,
IPC21), integrarea cu e-Factura si raportarea electronicd, evidenta contabild completd (active,
venituri, cheltuieli). Soft-ul se actualizeazd constant cu modificérile legislative si este flexibil
configurdndu-se 1n functie de specificul activitatii economice a intreprinderii [1].

Universal Accouting este un software premium de contabilitate si gestiune financiard utilizat de
companiile mari si institutii financiare. Acest soft ofera solutii personalizate si instrumete complexe
de raportare si audit. Programul este adaptat la cerintele legislatiei in vigoare si asigura un nivel inalt
de automatizare a evidentei contabile [2].

Elemento este un software de contabilitate online dezvoltat in Republica Moldova, conceput pentru
IMM-uri, freelanceri si startup-uri care doresc o solutie simpla, accesibild si conforma cu legislatia
locala. Este o solutie 100% digitala care nu necesitd instalare locala [3].

WizContabil este un software dezvoltat in Republica Moldova, specializat in gestionarea contabilitatii,
salarizarii si operatiilor de retail. Acesta este utilizat mai ales de IMM-uri, contabili independenti si
companii mici care au nevoie de un sistem simplu si eficient, conform legislatiei locale [4].

In faza caracteristicelor prezentate pentru fiecare soft contabil, putem stabili unele avantaje si
dezavantaje in utilizarea acestora, prezentate in figura 2.

Avantaje Programul Contabil Dezavantaje

Adaptat '“(c: Necesitd instruire, costuri de

legislatiei flexibil,popular S T intretinere

. . Cost ridicat, necesitd
Functionalitadti complexe

UNIVERSAL specialisti IT
KECCOUNTING
Cloud, de utilizat, cost . s
oue te e L e l:m Functionalititi mai restranse
redus

Elemento

Solutie modularda Suport tehnic limitat fatd de

( contabilitate.salarizare, softurile mai populare

retail)

Figura 2. Avantajele si dezavantajele programelor contabile utilizate in Republica Moldova
Sursa: elaborat de autor
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In contexul digitalizarii si a dezvoltirii continue a soft-urilor de contabilitate, putem discuta despre
oportunitatile de viitor care ne vor oferi aceste programe.

*Cresterea utilizarii solutiilor cloud;

Tot mai multe companii migreaza catre platforme de contabilitate in cloud, care ofera acces la date
in timp real, de oriunde si de pe orice dispozitiv. Acest model reduce costurile infrastructurii IT,
permite colaborarea la distanta intre contabili si antreprenori si oferd un grad sporit de securitate a
datelor prin backup automat si actualizari constante [5].

*Automatizarea si Inteligenta Artificiala in contabilitate;

Programele contabile incep sa integreze algoritmi de inteligentd artificiala care pot automatiza
procese repetitive precum recunoasterea documentelor, clasificarea tranzactiilor sau generarea
rapoartelor. Aceste functionalitdti reduc erorile umane si cresc viteza de procesare a datelor,
contribuind la o analiza financiard mai precisa si mai rapida [6].

Integrarea completa cu bancile si autoritatile fiscal;

Viitorul programelor contabile va include conectivitate directa cu platformele bancare si sistemele
autoritatilor fiscale (de ex. SFS, CNAS). Astfel, extrasele de cont, platile, declaratiile si alte raportari
se vor sincroniza automat, eliminand necesitatea introducerii manuale si reducind riscul de
neconformitate [7].

Digitalizarea totala a proceselor contabile;

Se preconizeazd o trecere completd la contabilitatea digitald, fara documente fizice. Facturile
electronice, arhivarea digitald, semnatura electronica si fluxurile de aprobare online vor deveni norme
standard, ceea ce va contribui la eficienta si transparentd in gestiunea financiara [6].

Programele contabile vor deveni din ce in ce mai compatibile cu alte sisteme utilizate in companie,
cum ar fi CRM-uri, sisteme de gestiune a stocurilor, ERP-uri sau platforme de e-commerce. Aceasta
interoperabilitate va permite o viziune integratd asupra activitdtii si o automatizare extinsd a
proceselor interne [5].

Concluzii:

programelor specializate a devenit esentiald pentru toate tipurile de companii.lC:Contabilitate
ramane cea mai popular software, Elemento oferd o alternativd modernd bazata pe cloud, fiind
preferatda de IMM-uri, Universal Accounting este utilizat de companiile mari, datoritd
flexibila, oferind module pentru contabilitate, salarizare si retail. Automatizarea si inteligenta
artificiala vor transforma contabilitatea, reducand erorile si optimizdnd fluxurile de lucru, iar
integrarea cu bancile si autoritatile fiscale va permite digitalizarea completd a proceselor contabile.
In concluzie, companiile care adopta rapid noile tehnologii vor avea un avantaj competitiv pe piata
digitalizata, viitorul contabilitatii in Moldova fiind unu digital, eficient si interconectat.
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Abstract. The development and adoption of International Financial Reporting Standards (IFRS) is a significant
phenomenon in the evolution of modern accounting. In today's global economic landscape, characterized by
interdependence and transnational investments, the need for a common financial language has become evident.
International Financial Reporting Standards (IFRS) emerged in response to this need, providing a harmonized
accounting framework for the presentation of financial information. This paper aims to analyse the process of
implementing IFRS in various countries, highlighting the particularities, challenges and benefits of adopting these
standards in different socio-economic contexts.
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JEL: M41

Introducere

Intr-o economie globalizati, standardele contabile joaci un rol esential in asigurarea transparentei si
care sunt principalii beneficiari ai informatiilor financiar-contabile, formuleaza cerinte tot mai complexe
referitoare la calitatea datelor prezentate in situatiile financiare. Prin urmare, asigurarea unei informari eficienta
si corecte pentru utilizatorii informatiilor contabile, in special pentru investitori, impune ca reglementarile
contabile sa garanteze elaborarea de situatii financiare care sa fie credibile, clare, comparabile si relevante,
cerinte ce pot fi satisfacute doar prin aplicarea standardelor contabile.

Continutul de baza

Standardele internationale de raportare financiara, denumite si IFRS (engleza International Financial
Reporting Standards) reprezinta un set de reguli, proceduri internationale si standarde contabile in cadrul
cirora se organizeaza si se raporteazi in mod corespunzitor informatiile financiare. In prezent, IFRS reprezinti
cadrul contabil utilizat in peste 140 de tari din intreaga lume, incluzand tari din toate continentele, cum ar fi
state din Uniunea Europeana, Australia, Canada, Japonia si multe altele. in esentd, standardele IFRS impun
companiilor sa isi prezinte rezultatele financiare si situatia financiarad conform unor reguli uniforme, ceea ce
implica faptul ca, In absenta oricdror manipuldri frauduloase, existd o consistenta considerabila in raportarea
financiara a tuturor Intreprinderilor care adopta IFRS, facilitand astfel compararea i identificarea diferentelor
in rezultatele financiare ale acestora. Or, standardele IFRS reprezintd standarde globale de contabilitate,
prezentate in figura 1.

Inainte de IFRS, fiecare tard avea propriile sale reguli contabile, ceea ce ingreuna compararea performantelor
financiare ale companiilor internationale. Aceasta diversitate genera dificultati semnificative pentru investitiile
transfrontaliere (Maria & Daniela, Volume 20, 2023 - Issue 3).
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Standard International

Raportare Financiar

Figura 1. IFRS ca standard global de contabilitate
Sursa: elaborat de autor

Implementarea IFRS a fost consideratd un pas esential in integrarea economica globala. Indiferent unde sau
cum sunt aplicate, implementarea acestor standarde aduce numeroase beneficii pentru organizatii (Digital
Salla, 2025), precum:

1. Transparenta si comparabilitatea situatiilor financiare.

2. Crearea conditiilor favorabile pentru atragerea investitiilor striine.

3. Management prudent.

Cu toate acestea, implementarea IFRS aduce si provocéri notabile.

1. Costuri ridicate de adoptare.

2. Pietele de capital si normele diferitelor natiuni nu sunt aceleasi.

3. Complexitate.
Impactul acestor standarde asupra sistemelor financiare si juridice ale unei anumite tari depinde de motivele
care au stat la baza deciziei tarii de a adopta IFRS. Desi fiecare tara a urmat o cale diferita, putem distinge trei
modalitati distincte de implementare: obligatorie, voluntara si fortatd. In cazul statelor membre ale Uniunii
Europene, adoptarea a fost obligatorie, conform Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 (Parlamentul European,
2002), standardele internationale au devenit obligatorii pentru toate statele membre. In schimb, in Madagascar,
Japonia si Elvetia (IFRS, 2025), adoptarea sau conversia la IFRS a fost voluntara, dar consideratd esentiala
pentru a rimane competitive pe pietele internationale de capital si pentru a atrage investitii striine directe. In
cele din urma, al treilea grup de tari, si anume cei care au fost fortati sa adoptate IFRS sub influenta presiunii
exercitate de institutii internationale, precum Banca Mondiala si Fondul Monetar International, refuzandu-le
acordarea Tmprumuturilor sau a sprijinului financiar pana la implementarea acestora.
Implementarea IFRS variaza semnificativ de la o tara la alta, in functie de reglementarile nationale si de nivelul
de integrare al economiilor respective in pietele financiare globale. Astfel, tarile pot fi impartite in trei categorii
principale 1n functie de gradul de adoptare a IFRS: tari care au adoptat integral IFRS, tari care au o convergenta
partiald cu IFRS si tari care utilizeaza propriile standarde, dar se aliniaza la IFRS. In primul rand, tarile care
au adoptat integral IFRS au ales sa implementeze IFRS ca set unic de standarde contabile pentru toate
companiile listate la bursi si, in unele cazuri, si pentru companiile private. in Uniunea Europeani, la fel cum
am mentionat mai devreme, utilizarea IFRS se impune tuturor statalelor membre, iar alte economii mari,
precum Australia, Canada si Brazilia, au adoptat complet aceste standarde. Pe de alta parte, unele tari au optat
pentru convergenta partiald cu IFRS. Acestea nu au adoptat complet IFRS, dar au modificat standardele locale
pentru a le alinia cat mai mult posibil cu reglementarile internationale. Exemple relevante in acest sens sunt
China (Gu, Ng, & Albert, 2019 (12)), India si Mexic, respectiv Standardele Contabile Chineze, Standardele
Indiene de Contabilitate, care sunt bazate pe IFRS, dar cu diferente notabile pentru a se adapta la
particularititile economiei locale. Intr-o a treia categorie se includ: Elvetia, Statele Unite ale Americii, Egipt
si Indonezia, care desi utilizeaza propriile standarde contabile, se aliniazd treptat la IFRS. Reglementarile
contabile nationale ale acestor state sunt mentinute, dar existé o tendinta de a adapta normele locale in functie
de cerintele IFRS, consiliile imputernicite colaborand constant pentru a armoniza si a reduce diferentele dintre
cele doua cadre contabile. In contextul globalizirii economice si al pietelor financiare tot mai interconectate,
este posibil ca, pe masura ce creste presiunea pentru raportari financiare comparabile si transparente, mai multe
tari sa adopte IFRS integral, reducand astfel barierele in calea investitiilor internationale si promovand o mai
mare transparenta in pietele financiare globale.
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Unele studii (Iordache, 2020) analizeazd modul in care managerii companiilor romanesti percep
implementarea Standardelor IFRS si impactul acestora asupra organizatiilor lor. Rezultatele indicd ca
majoritatea respondentilor recunosc beneficiile semnificative ale IFRS. Astfel, 96% dintre manageri considera
ca [FRS a crescut transparenta si comparabilitatea informatiilor financiare la nivel international. De asemenea,
81,8% afirma cé IFRS a crescut rolul contabilitétii in procesul decizional, oferind informatii mai utile pentru
luarea deciziilor economice. Cu toate acestea, implementarea IFRS a fost asociatd si cu provocdri
considerabile. In mod particular, 92,7% evidentiaza ci pregitirea personalului pentru IFRS a fost o provocare
costisitoare, 1n timp ce 74,5% au intampinat dificultati in reorganizarea proceselor operationale si financiare.
Astfel, generalizdnd, indiferent de motivele care au stat la baza implementarii IFRS, succesul organizatiile
respective, sta doar in integrarea IFRS ca un avantaj competitiv.

CONCLUZIT

Implementarea IFRS constituie un pas important cétre standardizarea raportarilor financiare pe plan mondial,
oferind avantaje considerabile in privinta transparentei, comparabilitatii si accesului la pietele internationale
de capital. Totusi, implementarea este un proces complex si difera in functie de trasaturile economice, legale
si culturale ale fiecarei natiuni. Pe mésura ce economia mondiald se integreaza, se preconizeaza ca din ce in ce
mai multe tari 1si vor ajusta sistemele contabile pentru a se alinia la IFRS, contribuind astfel la un cadru
financiar stabil si previzibil pe plan international.
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Introducere

Intr-un mediu economic dinamic si competitiv, analiza performantelor financiare a entitatilor
reprezinta un element esential pentru asigurarea sustenabilitatii si cresterii acestora. Printre indicatorii
esentiali de performantd financiara, profitul brut ocupd un loc central, oferind o evaluare a eficientei
activitatii operationale si a capacitatii entitatii de a genera valoare adaugata.

Profitul brut ilusteaza elementul esential a profitului din activitatea operationald. Acest indicator
reprezintd nu doar o masurd a sandtdtii financiare a entitatii, ci si un reper pentru optimizarea
deciziilor economice, cum ar fi controlul costurilor, politica de preturi etc.

Scopul principal este de a explora rolul profitului brut ca indicator de performanta in caracterizarea
activitatii operationale a entitatii. In continuare, vom analiza aportul fiecirui tip de profit brut din
activitatea operationald in obtinerea profitului brut si vom aprecierea factorii care genereaza
modificarea acestuia.

Continutul de baza

Pe parcursul functionarii lor, entitatile desfasoara diverse activitdti operationale, in cadrul cérora se
inregistreaza atat cheltuieli, cat si venituri. Prin urmare, apare necesitatea aprecierii structurii
profitului brut dupa tipuri de activitate operationala in dinamica [3].

Utilizarea acestui standard pentru examinarea structurii profitului brut oferd o evaluare a contributiei
fiecarui tip de activitate operationald la realizarea profitului brut total. Analiza dinamica a castigului
brut ajutd la cuantificarea acestuia in raport cu rezultatele din anii anteriori si/sau cu cifrele stabilite
in strategia de afaceri, precum si la examinarea variatiilor aparute in valoarea castigului brut in
perioada recenta.

Din perspectiva tehnicii de calcul, in examinarea dinamicii si structurii profitului brut sunt stabilite
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abaterile absolute (comparativ cu perioada anterioara si/sau cu planul), rata de crestere, procentul
realizarii planului si contributia profitului realizat din fiecare categorie de activitate operationala la
totalul acestei marimi profitului brut (pierderii brute).

in tabelul 1, este prezentatd analiza structurii profitului brut a entitdtii ,,Combinatul de vinuri
CRICOVA” S.A. pe tipuri de activitate operationala in dinamica.

Tabelul 1. Analiza structurii profitului brut (pierderii brute) pe tipuri de activitate
operationala in dinamica

Anul 2022 Anul 2023 Abaterea absoluti in
Indicatori Suma, Cota, Suma, Cota, Sumi, Coti, puncte
mii lei % mii lei % mii lei procentuale
1 2 3 4 5 6=4-2 7=5-3
1. Profit brut (pierdere bruta) din vanzarea
L 67 311 99,56 83014 98,87 +15 703 -0,69
produselor si marfurilor
2. Profit brut (pierdere brutd) din prestarea
serviciilor si/sau executarea lucrarilor 299 0,44 947 1,13 +648 0,69
3. Profit brut — total 67 610 100 83 961 100 +16 315 X

Sursa: Elaborat de autor in baza datelor din Situatia de profit si pierdere ale entitatii ,, Combinatul de vinuri CRICOVA”
S.A. pentru anul 2023 [1].

Din datele prezentate in tabelul 1, rezulta ca ,,Combinatul de vinuri CRICOVA” S.A. a obtinut profit

brut total in suma de 83 961 mii lei in anul 2023, majorandu-se fata de anul 2022 cu 16 315 mii lei,

dat fiind faptul ca in anul 2022 a fost inregistrat profit brut in suma de 67 610 mii lei. Studiind datele

din anul 2023, remarcam ca cea mai mare influenta la cresterea profitului a avut-o profitul brut din

vanzarea produselor si marfurilor in valoare de 83 014 mii lei. De asemenea o influenta majora a

avut-o §i profitul brut din prestarea serviciilor si executarea lucrarilor inrvegistrandu-se suma de 947

mii lei. In ceea ce priveste structura profitului brut din anul 2023, remarcam cd cel mai mare impact

asupra acestuia la avut profitul din vanzarea produselor si marfurilor, cota fiind de 98,87 % din suma

profitului brut total. La fel a contribuit si profitul brut din prestarea serviciilor §i executarea

lucrarilor cu o cota de 1,13% din suma profitului brut total.

Profitul brut poate fi studiat printr-o abordare factoriald, ceea ce permite identificarea factorilor care

au influentat variatia acestuia. Realizarea unei astfel de analize necesitd sd se considere natura

activitatii operationale din care a rezultat profitul brut, deoarece caracteristicile specifice ale

diverselor tipuri de activitate operationala influenteaza si particularititile metodei de calcul ale

analizei factoriale a profitului brut. [3].

Devierea profiturilor brute (sau pierderilor brute) generate din vanzarea bunurilor si/sau oferirea

serviciilor este determinata de impactul urmatoarelor elemente. [3]:

e Modificarea volumul de vanzare a produselor(serviciilor prestate) - are un impact direct asupra
volumului profitului brut.

o Modificarea structurii si sortimentului produselor vandute (serviciilor prestate) - influenteaza in
mod direct dimensiunea profitului brut.

e Modificarea costului de vanzare al produselor (serviciilor prestate) - are o influenta inversa asupra
profitului brut.

e Modificarea preturilor la produselor vindute (serviciile prestate) - afecteazd in mod direct
dimensiunea castigului brut.
Pentru aplicarea metodologiei de analiza cauzald a profitului brut din vanzarea produselor se vor
colecta datele initiale in tabelul 2.
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Tabelul 2. Date initiale pentru analiza cauzala a profitului brut (pierderii brute) din vinzarea

produselor
Indicatori Anul 2022 Recalculat Anul 2023
1 2 3 4
1. Venituri din vanzarea produselor, mii lei 358 881 355000 352764
2. Valoarea contabila a produselor vandute, mii lei 291 570 280 000 269 750
3. Profit brut din vanzarea produselor, mii lei (ind.1-ind.2) 67 311 75 000 83014

Sursa: Elaborat de autor in baza datelor din Situatia de profit si pierdere ale entitatii ,, Combinatul de vinuri CRICOVA”
S.A. pentru anul 2023 [1] si calculelor speciale de recalculare.

Majorarea profitului brut din vanzarea produselor cu 15703 mii lei, in anul 2023 in comparatie cu
anul 2022, se explica prin influenta celor patru factori, astfel:
1. Modificarea volumului de vinzare al produselor =

Profit brut, X Modificarea procentuald a volumului vinzarilor produselor 67 311%(-=3,97 esq s
_ anul 2022 p L = (397 — _2672 mii lei.
100 100
unde:
o . . 280 000
Modificarea procentuala a volumului vanzarilor = 591570 * 100 — 100 = —3,97 puncte procentuale.

2. Modificarea structurii si sortimentului produselor vindute=

= Profit brut, ecaicular — Profit brut,,,1 2022 — Abaterea profit brut din cauza modificarii volumului vanzarilor
= 75000 — 67311 — (-2 672) = +10 361 mii lei.

3. Modificarea costului de vinzare al produselor=

= (Valoarea contabila a produselor vandute,p,; 023 — Valoarea contabila a produselor vindute ecaicutar) X (—1)
= —(269 750 — 280 000) = +10 250 mii lei.

4. Modificarea preturilor la produsele vindute =
= Venituri din vanzarea produselor,y 2023 — Venituri din vanzarea produselor ccajcular = 352 764 — 355 000
= —2 236 mii lei.
Balanta influentei factorilor: 83 014-67 311 = (-2 672)+10 361+10 250+(-2 236)
15703 =15 703 (mii lei)

In baza datelor prezentate in tabelul 2, putem observa ca la ,,Combinatul de vinuri CRICOVA” S.A
in anul 2023 a fost inregistrat profit brut din vanzarea produselor in suma de 83014 mii lei,
majorandu-se fata de anul 2022 cu 15703 mii lei. Cresterea nominalizata a fost determinatd de
influenta favorabila a doi factori. Modificarea structurii si sortimentului produselor vandute in
favoarea produselor rentabile a generat cresterea profitului brut cu 10361 mii lei. De asemenea,
pozitiv a influentat si micsorarea costurilor produselor vandute cea ce a conditionat majorarea
profitului brut cu 10250 mii lei. In acelasi timp negativ a influentat diminuarea volumului produselor
vandute cu 3,97 puncte procentuale, ceea ce a condus la micsorarea profitului brut cu 2672 mi lei.
Negativ a influentat si micsorarea preturilor la produsele vandute ceea ce a conditionat micsorarea
profitului brut cu 2236 mii lei. Generalizand cele mentionate, putem deduce ca entitatea are

e, .

mentine preturile produselor vandute si volumul produselor vandute la nivelul anului 2022.

Concluzii

In ceea ce priveste studiul efectuat se poate desprinde ca, analiza cauzali a profitului brut (pierderii brute)
sl a structurii acestuia sunt importante intrucat pe baza lor, se identifica rezervele de crestere a profitului
brut, se fundamenteaza deciziile economice, se aleg solutille optime de organizare a activitatii
operationale si se stabilesc relatiile de colaborare cu alte entitati, atat in amonte (furnizori ) cat si in aval
(clienti).

Succesul economic si financiar al entitétii depinde in mod direct de organizarea strategica, gestionarea
eficienta a resurselor si adaptabilitatea la conditiile pietei. Analizele prezentate mai sus evidentiaza
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ca ,,Combinatul de vinuri CRICOVA” S.A. a demonstrat o evolutie pozitiva, majorand profitul brut
in perioada analizatd. Aceasta performanta reflecta impactul favorabil al implementarii unor strategii
bine fundamentate, al optimizarii proceselor operationale si al unei abordari proactive in luarea
deciziilor economice. Experienta entitatii analizate subliniazd importanta orientdrii spre inovare si
eficienta, care sd permita nu doar majorarea profitului brut si atingerea stabilitatii financiare, ci si
crearea unui model sustenabil de dezvoltare economica. Rezultatele analizei pot contribui la
imbunatatirea cunostintelor despre gestionarea eficientd a entitatilor in economiile emergente si pot
fi un punct de plecare pentru cercetari viitoare.
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transactions. This means advanced coding is involved in storing and transmitting cryptocurrency data between wallets
and to public ledgers. The aim of encryption is to provide security and safety.
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Introducere

Criptomonedele au revolutionat peisajul financiar global, oferind oportunitati de tranzactionare
rapide si descentralizate. Bitcoin, Ethereum si alte monede digitale au crescut in popularitate, avand
un impact semnificativ asupra modului in care oamenii investesc si realizeaza plati. Totusi, pe masura
ce criptomonedele castiga teren, existd si o serie de provocari care pot influenta stabilitatea acestora
pe termen lung. Volatilitatea, riscurile de securitate, reglementarile neclare si integrarea acestora in
economiile traditionale sunt aspecte ce trebuie abordate.

In acest articol, vom analiza aceste provocari si cum reglementirile ar putea modela viitorul
criptomonedelor.

Continut de baza

Unul dintre cele mai mari obstacole cu care se confruntd criptomonedele este volatilitatea. Desi
de mult intr-un timp scurt. De exemplu, Bitcoin a atins valori istorice de peste 60.000 de dolari, dar
a suferit si scaderi de aproape 50% intr-o perioada scurta.

Aceasta volatilitate poate reprezenta o capcana pentru investitori, in special pentru cei care nu sunt
pregatiti sa faca fatd fluctuatiilor extreme. De asemenea, factori precum schimbarile din reglementarile
guvernamentale sau instabilitatea economica pot contribui la fluctuatiile preturilor criptomonedelor. Acest
risc de volatilitate poate face ca criptomonedele sd nu fie incd un instrument stabil de schimb, iar
investitorii trebuie sa fie foarte atenti atunci cand aleg sa investeasca in aceste active digitale.

Un alt aspect important este reglementarea criptomonedelor, care variaza considerabil de la o tara la
alta. Unele tari permit criptomonedele si le reglementeaza prin legislatii specifice, in timp ce altele
interzic complet utilizarea acestora. In Statele Unite, criptomonedele sunt reglementate de mai multe
agentii, cum ar fi SEC si CFTC, dar reglementirile sunt in continui schimbare. In Uniunea Europeana,
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reglementarile sunt in dezvoltare si se asteapta ca piata criptomonedelor sa fie reglementata printr-un
cadru legal numit MiCA (Markets in Crypto-Assets). in schimb, China a adoptat o abordare mult mai
severd, interzicand activitatile legate de criptomonede si chiar mineritul acestora. Aceasta diferenta
intre reglementarile internationale creeaza un mediu destul de confuz pentru utilizatori si investitori,
mai ales in contextul tranzactiilor transfrontaliere. In tabel se prezinti reglementirile din mai multe
tari relevante pentru criptomonede.

Tabel 1. Reglementarile din mai multe tari
Reglementare Criptomonede Detalii
Criptomonedele sunt reglementate de mai
multe agentii, inclusiv SEC si CFTC. Totusi,
reglementarile nu sunt uniforme la nivel
national.
Criptomonede printr-un cadru legal numit
MiCA (Markets in Crypto-Assets), care
vizeaza crearea unui sistem mai sigur.
Sunt interzise activitatile legate de
criptomonede, inclusiv tranzactionarea si
mineritul, pentru a preveni riscurile financiare
si economice.

Tara

Statele Unite Reglementare partiala

Uniunea

. Reglementare in dezvoltare
Europeana

China Interzicere completa

Sursa: Elaborat de autor

Un alt risc semnificativ al criptomonedelor este securitatea. Desi blockchain-ul este considerat sigur,
platformele de schimb pot fi vulnerabile la atacuri cibernetice, cum au fost cele de la Mt. Gox si
Bitfinex, care au dus la pierderi mari de fonduri. Utilizatorii trebuie sa ia masuri suplimentare pentru
a-si proteja criptomonedele, cum ar fi folosirea portofelelor hardware, mai sigure decat cele online.
In tabel se prezinti diferenta dintre criptomonede si Monede Digitale Emise de Binci Centrale.

Tabel 2: Diferenta dintre criptomonede si Monede Digitale Emise de Béanci Centrale

Monede Digitale Emise de

Caracteristici Criptomonede Binci Centrale (CBDC)
Descentralizare Da Nu
Supraveghere guvernamentala Scazuta Ridicata
Volatilitate Mare Mica

Obiectiv

Libertate financiara

Stabilitate economica

Sursa: Elaborat de autor

Criptomonedele au fost adoptate treptat de institutiile financiare traditionale, unele banci si fonduri
de investitii incepand sa le accepte si sa investeascd in ele. Totusi, integrarea lor In sistemele
financiare ridica provocdri legate de reglementare si securitate, iar béncile trebuie sd respecte
reglementarile internationale si sa protejeze datele clientilor. De asemenea, volatilitatea si utilizarea
In ceea ce priveste viitorul criptomonedelor, monedele digitale emise de bancile centrale (CBDC)
devin tot mai populare. Acestea vor oferi stabilitate si vor permite guvernelor sa controleze fluxurile
financiare, reducand riscurile de spdlare de bani si finantare a terorismului.

In Republica Moldova, legislatia privind criptomonedele este inca incipientd. Desi nu sunt interzise,
nu exista reglementari clare, iar autoritatile lucreaza la un cadru legislativ. Multi moldoveni folosesc
criptomonede pentru tranzactii online, insd riscurile pentru utilizatori riman mari. Autoritétile trebuie
sd reglementeze piata pentru a proteja utilizatorii si a sprijini inovatia.
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Concluzii

In concluzie, criptomonedele reprezinti o inovatie importanti, dar si o provocare majori pentru
pietele financiare globale. Provocarile legate de volatilitate, securitate si reglementare necesita solutii
clare si coerente, atat la nivel national, cat si international. Pe masura ce tehnologia blockchain
evolueaza, autoritatile guvernamentale trebuie sd raspunda la aceste provocari pentru a asigura un
mediu financiar mai sigur si stabil. Integrand criptomonedele in mod eficient in economiile nationale
si reglementandu-le corespunzator, acestea pot deveni o parte integranta a sistemului financiar global.
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Introducere

Intr-un peisaj economic din ce in ce mai globalizat si interconectat, intreprinderile mici devin motoare
esentiale ale economiilor nationale. Intreprinderile individuale, in special, oferd o solutie accesibila
si flexibild pentru numerosi antreprenori. in Republica Moldova, acestea contribuie semnificativ la
crearea de locuri de munca si la generarea de venituri prin taxe si impozite.

Aceste intreprinderi se caracterizeaza printr-o structura simpla, fiind administrate de o singura persoana,
care 151 asuma intreaga raspundere atit pentru activititile economice, cat si pentru gestionarea resurselor
financiare. Desi au un regim de reglementare mai putin complex decat al altor forme de organizarea
afacerilor, intreprinderile individuale din Republica Moldova sunt supuse unor obligatii contabile si
fiscale stricte, care vizeazi documentarea corecti si completi a faptelor economice. In aceasta privinti,
contabilitatea joacd un rol esential, nu doar ca instrument de inregistrare a tranzactiilor economice, dar
si ca mecanism de asigurarea transparentei si conformitatii fiscale.

In acest cadru, documentarea si contabilitatea faptelor economice la intreprinderile individuale devin
un subiect de mare importanta, avand un impact direct asupra sustenabilitétii financiare a acestora.
Respectarea reglementarilor contabile si fiscale, corelarea acestora cu cerintele impuse de autoritatile
fiscale si inregistrarea adecvata a tranzactiilor sunt aspecte fundamentale care influenteazd nu doar
performanta financiard a intreprinderii, dar si imaginea acesteia In fata autoritdtilor fiscale si a altor
parti interesate. In acest context, procesul de documentare si de inregistrare contabild a faptelor
economice se constituie Intr-o componentd esentiald a unei bune gestionari economico-financiare.
Prin urmare, scopul acestui articol este de a examina cadrul normativ si practicile contabile aplicabile
intreprinderilor individuale din Republica Moldova, cu accent pe importanta unei documentari
corecte si complete a faptelor economice. In mod particular, se va discuta despre reglementirile
normele juridice aplicabile acestei entitdti, despre importanta documentelor justificative in procesul
de contabilizare, precum si despre principalele provocari cu care se confruntd intreprinderile
individuale la evidenta contabila.
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Continutul de baza

Potrivit legislatiei nationale, intreprinderea individuala este o forma juridica de organizare a activitatii

economice, detinuta fie de un cetdtean in baza dreptului de proprietate privata, fie de membrii familiei

acestuia, in regim de proprietate comuna. Aceasta ofera titularului libertatea de a desfasura activitati
economice in diverse domenii, asumandu-si integral drepturile si obligatiile ce decurg din gestionarea
si administrarea afacerii.Activitate de intreprinzétor - activitate de fabricare a productiei, executare

a lucrdrilor i prestare a serviciilor desfasurata de catre persoana fizica-intreprinzator in mod

independent, din proprie initiativa, in numele lui, pe riscul propriu si sub raspunderea lui patrimoniala,

pentru obtinerea veniturilor.

Intreprinderile individuale din Republica Moldova sunt supuse unui set specific de reglementari

contabile, adaptate dimensiunii si complexitatii activitdtilor desfasurate. Printre reglementarile

relevante, amintim:

o Legea contabilitatii si raportarii financiare stabileste principiile si normele generale aplicabile
contabilitatii pentru toate entitdtile economice, inclusiv pentru intreprinderile individuale [2];

e Codul Fiscal al Republicii Moldova ce reglementeazd obligatiile fiscale ale intreprinderilor
individuale, inclusiv impozitul pe venit, TVA si alte taxe aplicabile activitatilor economice
desfasurate[1];

o Planul general de conturi contabile aplicabil in cazul intreprinderilor individuale platitoare de
TVA stabileste clasificarea si codificarea operatiunilor contabile ce trebuie inregistrate in evidenta
contabila [6].

Documentarea faptelor economice este un proces esential pentru transparenta si legalitatea activitatii

unei intreprinderi individuale. Aceasta presupune Inregistrarea tuturor tranzactiilor economice intr-

un sistem contabil, pe baza documentelor justificative corespunzitoare. in cazul intreprinderilor
individuale din Republica Moldova, documentele justificative tipice includ:

e Factura fiscala: Atunci cand sunt efectuate tranzactii de vanzare sau prestari servicii,
intreprinderea trebuie sa emita facturi fiscale conform reglementarilor Codului Fiscal.

o [Extrase bancare : Utilizate pentru inregistrarea in contabilitate a operatiunilor efectuate prin
intermediul conturilor bancare.

e Acte aditionale : Utilizate pentru documentarea tranzactiilor de vanzare-cumparare, prestari
servicii sau colaborari cu terti.

Contabilitatea intreprinderilor individuale este reglementatd in mod specific pentru a asigura o

gestionare eficienta a resurselor financiare si pentru a raspunde cerintelor fiscale. Evidenta contabila

la Intreprinderile individuale se tine conform sistemului in partida simpla conform Codului fiscal si a

prezentelor indicatii metodice.

o Evidenta veniturilor si costurilor: Contabilul trebuie s tind o evidenta detaliata a veniturilor
realizate si a cheltuielilor efectuate, pentru a determina profitul net si a stabili obligatiile fiscale.

o Evidenta activelor: Vizeaza bunurile si datoriile Intreprinderii, care sunt inregistrate in bilantul
contabil.

e Regimul fiscal : Regimul simplificat presupune inregistrarea mai simpla a veniturilor si
cheltuielilor, precum si plata unui impozit pe venit mai mic, in timp ce regimul standard implica
inregistrarea detaliata a tuturor tranzactiilor si plata unui impozit mai mare.

Contabilitatea corecta la intreprinderile individuale are multiple avantaje:

o Transparenta financiara: O evidenta contabild corectd permite transparenta fatd de autoritatile
fiscale si 1n fata altor parti interesate (creditori, investitori).

« Controlul financiar intern: Intreprinzitorii pot monitoriza in mod continuu starea financiara a
afacerii si pot lua decizii informate cu privire la investitii, economii sau cheltuieli.
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o Respectarea obligatiilor fiscale: Contabilitatea corectd asigurd respectarea termenelor si
normelor fiscale, evitand astfel sanctiunile pentru nereguli fiscale.

Intreprinderile individuale din Republica Moldova se confrunti cu diverse provociri in ceea ce

priveste contabilitatea si documentarea faptelor economice. Printre acestea se numara:

o Complexitatea reglementarilor fiscale: Desi existd regimuri fiscale simplificate, numeroase
modificari ale legislatiei fiscale pot crea dificultdti pentru intreprinzatori in mentinerea unei
evidente contabile corecte.

o Lipsa resurselor financiare: Multe dintre intreprinderile individuale nu dispun de resurse pentru
angajarea unui contabil profesionist, ceea ce poate duce la erori in documentare si inregistrarea
tranzactiilor.

CONCLUZII

Contabilitatea si documentarea corecta a faptelor economice la intreprinderile individuale din
Republica Moldova reprezinta piloni fundamentali pentru succesul acestora, avand un impact direct
asupra sustenabilitatii si evolutiei pe termen lung. Intr-o perioadi in care mediul economic este intr-
o continud schimbare, respectarea reglementarilor contabile si fiscale nu doar ca asigura transparenta
si legalitatea activitdtilor, dar joaca si un rol crucial in crearea unui climat favorabil pentru atragerea
de investitii, cresterea increderii 1n piata internd si stimularea cresterii economice. Astfel, printr-o
gestionare adecvatd a finantelor si o documentare riguroasa, intreprinderile individuale pot naviga
mai usor prin complexitatea reglementrilor si riscurilor economice. In ciuda provocarilor cu care se
confruntd, intreprinzatorii din Republica Moldova au oportunitatea de a implementa bune practici
contabile, de a invata din schimbdrile legislative si de a se adapta rapid la noile cerinte. Doar printr-
o abordare responsabild si proactiva, afacerea poate sa ramana competitiva si sd contribuie activ la
dezvoltarea unei economii nationale sustenabile si eficiente. In final, integrarea acestor principii in
strategia de afaceri este cheia pentru o gestionare eficientd a resurselor si o evolutie pozitivd a
intreprinderii pe termen lung.

Referinte bibliografice:
1. Codului fiscal nr.1163-XIII din 24 aprilie 1997.
Disponibil: https://www.legis.md/cautare/getResults?doc_id=144629&lang=ro#

Disponibil: https://www.legis.md/cautare/getResults?doc_id=143282 &lang=ro#

Legea nr.845-XII din 03.01.1992 cu privire la antreprenoriat si intreprinderi.

Disponibil: https://www.legis.md/cautare/getResults?doc_id=138560&lang=ro#

Maria GRAU-PANTUREAC INDIVIDUAL ENTREPRENEUR - A SUBJECT OF AN ACTIVE RESEARCH

IN TERMS OF AFFAIRS OF THE REPUBLIC OF MOLDOVA. In: INTERNATIONAL SCIENTIFIC

CONFERENCE “30 YEARS OF ECONOMIC REFORMS IN THE REPUBLIC OF MOLDOVA: ECONOMIC

PROGRESS VIA INNOVATION AND COMPETITIVENESS”. Disponibil:

https://irek.ase.md/xmlui/bitstream/handle/123456789/2025/GR%C3%82U-

PAN%CS5%A2UREAC%20Maria_Conf September%2024th-

25th %202021_ Vol 2.pdf?sequence=1&isAllowed=y

8. Monitorul Fiscal FISC.md. (2023). Documentarea faptelor economice ca etapa a ciclului contabil al
intreprinderii: aspecte juridice, contabile, fiscale. Disponibil: https://monitorul.fisc.md/documentarea-faptelor-
economice-ca-etapa-a-ciclului-contabil-al-intreprinderii-aspecte-juridice-contabile-fiscale/?utm_source

9. Planul general de conturi contabile Disponil: https://www.contabilsef.md/ro-planul-general-de-conturi-
contabile-ru-en-46679/

10. Victoria CERLINCA - REGIMUL FISCAL AFERENT ACTIVITATII INDEPENDENTE. in: Monitorul

Fiscal. Disponibil: https://monitorul.fisc.md/en/regimul-fiscal-aferent-activitatii-independente-/

NSk wd

127


https://www.legis.md/cautare/getResults?doc_id=144629&lang=ro
https://www.legis.md/cautare/getResults?doc_id=143282&lang=ro
https://www.legis.md/cautare/getResults?doc_id=138560&lang=ro
https://irek.ase.md/xmlui/bitstream/handle/123456789/2025/GR%C3%82U-PAN%C5%A2UREAC%20Maria_Conf_September%2024th-25th_%202021_Vol_2.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://irek.ase.md/xmlui/bitstream/handle/123456789/2025/GR%C3%82U-PAN%C5%A2UREAC%20Maria_Conf_September%2024th-25th_%202021_Vol_2.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://irek.ase.md/xmlui/bitstream/handle/123456789/2025/GR%C3%82U-PAN%C5%A2UREAC%20Maria_Conf_September%2024th-25th_%202021_Vol_2.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://monitorul.fisc.md/documentarea-faptelor-economice-ca-etapa-a-ciclului-contabil-al-intreprinderii-aspecte-juridice-contabile-fiscale/?utm_source
https://monitorul.fisc.md/documentarea-faptelor-economice-ca-etapa-a-ciclului-contabil-al-intreprinderii-aspecte-juridice-contabile-fiscale/?utm_source
https://www.contabilsef.md/ro-planul-general-de-conturi-contabile-ru-en-46679/
https://www.contabilsef.md/ro-planul-general-de-conturi-contabile-ru-en-46679/
https://monitorul.fisc.md/en/regimul-fiscal-aferent-activitatii-independente-/

ISSC 2025 "CHALLENGES OF ACCOUNTING FOR YOUNG RESEARCHERS?”, 9th Edition, March 14-15, 2025

CZU: 657.6:336.76(498-25)
DOI: https://doi.org/10.53486/iss¢2025.34

IMPORTANTA SI ROLUL AUDITULUI FINANCIAR EXTERN iN MENTINEREA
STABILITATII FINANCIARE A FIRMELOR LISTATE LA BURSA DE VALORI
BUCURESTI (CATEGORIA PRINCIPALA A PIETEI REGLEMENTATE)

THE IMPORTANCE AND ROLE OF EXTERNAL FINANCIAL AUDIT AND
MAINTAINING THE FINANCIAL STABILITY OF COMPANIES LISTED ON THE
BUCHAREST STOCK EXCHANGE (MAIN CATEGORY OF THE REGULATED
MARKET)

Author: Maria GOLOVCO
University December 1, 1918, Alba Iulia, Romania
golovco.maria.acae24(@uab.ro
Conducitor stiintific: Adela SOCOL
Dr. conf. univ., University December 1, 1918, Alba Iulia, Romania
https://orcid.org/0000-0002-9774-2494
adela.socol@uab.ro

Abstract. This paper explores the role and importance of the auditor's opinion in influencing investment decisions on the
stock exchange. Through an in-depth analysis of financial reports and investor behavior, the research highlights how an
independent auditor’s assessment impacts investor confidence, risk perception, and decision-making processes. The study
emphasizes that a transparent and well-founded audit opinion serves as a crucial factor in maintaining market
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Introducere

Auditul financiar extern joacd un rol esential in mentinerea stabilitatii financiare a firmelor listate la
Bursa de Valori Bucuresti (BVB) (Crisan, 2014), categoria principala a pietei reglementate. Intr-un
mediu economic volatil, transparenta si credibilitatea informatiilor financiare sunt cruciale pentru
increderea investitorilor si functionarea pietelor de capital (Alfraih, 2016).

Calitatea auditului influenteaza semnificativ deciziile de investitie si perceptia riscului, sustindnd o
guvernantd corporativd solidd si reducind riscul de fraudd. (Knechel, 2015) Studiile anterioare
evidentiaza ca opinia auditorului modeleaza comportamentul investitorilor si contribuie la stabilitatea
pietei (Modell S.).

Continut

Aceasta cercetare analizeaza impactul auditului financiar extern asupra firmelor listate la BVB,
oferind perspective valoroase pentru investitori, organisme de reglementare si profesionistii din
domeniu. Studiul de fatd isi propune sd analizeze importanta si impactul auditului financiar extern
asupra stabilitatii financiare a companiilor listate in cadrul indicelui BET al Bursei de Valori
Bucuresti, pe parcursul perioadei 2019-2023. Prin examinarea a 100 de rapoarte financiare anuale,
cercetarea oferd o perspectiva detaliata asupra modului in care tipul auditorului, opinia exprimata si
de alocare a capitalului. Datele colectate au fost extrase din surse publice, precum baze de date
oficiale, rapoarte financiare si informatii de audit, asigurand astfel validitatea si relevanta concluziilor
formulate.
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Rezultatele cercetarii indica o preferinta clara a companiilor pentru auditarea de catre firmele din asa-
numitul ,,.Big 4” (PwC, Deloitte, EY, KPMG), acestea fiind responsabile pentru 77% dintre rapoartele
analizate. Prezenta semnificativa a acestor firme poate fi explicata prin reputatia acestora de a oferi
un nivel inalt de transparenta si credibilitate, aspect confirmat si de literatura de specialitate, care
subliniaza rolul auditurilor de calitate in reducerea asimetriei informationale si a riscului perceput de
investitori (DeAngelo, 1981; Francis & Yu, 2009). in contrast, 21% dintre rapoarte au fost auditate
de firme mai putin cunoscute, iar 2% nu au putut fi identificate, sugerand o posibild lipsa de
transparentd sau dificultati de acces la informatii.

Distributia auditorilor Opinia auditorilor

BIG 4

Fara rezerve
¥1.5%
85.0%

s Neidentificat R Neidentificat

13.0%
20.6%

Cu rezerve

Alti auditori

Figura 1: Distributia auditorilor si opiniile exprimate in rapoartele de audit ale companiilor

listate pe piata reglementata
Sursa: Interpretare proprie

In ceea ce priveste calitatea informatiei financiare, opinia auditorului joaca un rol esential in asigurarea
increderii pietei. Din totalul rapoartelor analizate, 85% au primit o opinie fara rezerve, confirmand
respectarea standardelor contabile internationale (IAS/IFRS) si indicand o gestiune financiard solida.
Astfel de rezultate sunt aliniate cu studiile anterioare, care sustin ca opinia fara rezerve este asociatd cu
o volatilitate mai mica a pretului actiunilor si 0 mai mare predictibilitate a fluxurilor de numerar. Pe de
altd parte, 13% dintre rapoarte au primit o opinie cu rezerve, semnaland potentiale probleme financiare,
precum neconformitati sau deficiente de raportare, ceea ce ar putea determina investitorii sd reevalueze
riscul investitional. In mod ingrijordtor, 2% dintre rapoarte nu au putut fi identificate, reflectand o
posibila lipsa de transparenta care poate submina increderea investitorilor.

Un alt aspect esential analizat a fost mentiunea privind continuitatea activitatii (,,going concern”).
Toate cele 100 de rapoarte analizate au inclus aceastd mentiune, confirmand ca firmele sunt
considerate capabile sa isi continue activitatea pe termen scurt si mediu, fara riscuri majore privind
solvabilitatea. Continuitatea activitatii este un factor critic pentru pietele de capital, Intrucat oferd un
grad de certitudine privind stabilitatea economicd si protectia capitalului investit (Geiger &
Raghunandan, 2002). Lipsa unor semnale de avertizare privind dificultétile financiare indica un risc
scazut de faliment in viitorul apropiat, aspect deosebit de relevant pentru strategiile de portofoliu ale
investitorilor institutionali si individuali.

Concluzii

Studiul evidentiaza rolul esential al auditului financiar extern n asigurarea transparentei si mentinerea
stabilitdtii financiare a companiilor listate la Bursa de Valori Bucuresti. Dominanta firmelor din Big
4 in procesul de auditare, prevalenta opiniilor fara rezerve si confirmarea continuittii activitatii
reprezintd factori care contribuie la consolidarea increderii investitorilor si la reducerea riscurilor
percepute pe piata de capital. Conform teoriei semnalizarii (Spence, 1973), selectia unui auditor de
renume si obtinerea unei opinii favorabile sunt interpretate de piata ca indicatori ai sdnatatii financiare
a unei companii, influentand deciziile investitorilor si stabilitatea pietei.
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Cu toate acestea, studiul prezintd anumite limite care trebuie luate in considerare. In primul rand,
analiza s-a bazat exclusiv pe companiile incluse in indicele BET, ceea ce restrictioneaza generalizarea
concluziilor la alte segmente ale pietei bursiere. In al doilea rand, lipsa unor informatii privind
metodologia specifica a fiecarui auditor sau detalii suplimentare despre motivele opiniilor cu rezerve
limiteaza intelegerea profunda a factorilor care influenteaza aceste decizii. De asemenea, studiul nu
examineazd impactul auditului asupra performantei financiare ulterioare a companiilor, aspect care
ar putea oferi o perspectiva mai completi asupra importantei acestui proces. In ciuda acestor limitari,
rezultatele cercetarii sugereaza ca firmele listate pe piata reglementata prioritizeaza conformitatea si
transparenta pentru a atrage si mentine capitalul investitorilor. Astfel, auditul financiar extern rdimane
un instrument esential pentru asigurarea increderii in piata de capital din Romania, subliniind
necesitatea unei supravegheri riguroase si a unor standarde ridicate de raportare financiara.
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Abstract. Al plays an increasingly important role in accounting, opening new opportunities for processing automation,
analytics, and forecasting. This helps to increase management efficiency, reduce the risk of human error, optimize the
costs of accounting operations, and significantly accelerate the processing of financial documents. The study of the impact
of Al in the conditions of martial law in Ukraine is especially relevant, when the need for fast and accurate accounting is
critically important. The article conducts a SWOT analysis of the use of Al in accounting of Ukrainian business entities.
It highlights strengths, such as process automation and reducing the risk of errors, as well as weaknesses, in particular
the high cost of implementation and dependence on digital infrastructure. Opportunities are identified, including the
development of Ukrainian IT solutions and international support, and threats, including cybersecurity and economic
risks. The research methods include an analysis of scientific sources, a comparative analysis of international experience
in using Al in accounting, as well as a systematic approach to determine the impact of Al on financial accounting in
Ukraine. The results obtained emphasize the importance of adapting Al to Ukrainian realities, developing strategies for
safe implementation, and training personnel for the effective use of new technologies.

Keywords: artificial intelligence, accounting, automation, SWOT analysis, cybersecurity, data privacy.
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Introduction.

Attificial intelligence (Al) is becoming an integral part of modern accounting, opening new opportunities
for analytics and improving management efficiency. At the same time, the implementation of this technology
is accompanied by several challenges. Therefore, the study of the advantages and disadvantages of using Al
in accounting is relevant, one that has practical significance.

Research into the possibilities of using Al in accounting is popular, as can be seen from the works [1-5].
However, the dynamics of the development of technologies and economic processes requires the
continuation of such research.

The purpose of the work is to analyze the opportunities and challenges of implementing artificial intelligence
in accounting of Ukrainian business entities in Ukraine to improve management efficiency.

The research methods include an analysis of scientific sources, a comparative analysis of international
experience in using Al in accounting, as well as a systematic approach to determine the impact of Al on
financial accounting in Ukraine.

Basic content. One of the key advantages of artificial intelligence is the ability to automate routine
accounting tasks. The implementation of this technology allows you to significantly reduce the time required
to process invoices, create financial statements and manage tax liabilities. Thanks to this, accounting
departments can focus on strategic tasks that require an analytical approach. In addition, the human factor
is a frequent cause of errors in accounting, and artificial intelligence helps to avoid such problems by
ensuring the accuracy of calculations, correctness of reporting and compliance with the deadlines for

131


https://doi.org/10.53486/issc2025.35
mailto:tsymbal-d@donnu.edu.ua
mailto:baltak.ye@donnu.edu.ua
mailto:hevlich.hll@donnu.edu.ua

ISSC 2025 "CHALLENGES OF ACCOUNTING FOR YOUNG RESEARCHERS?”, 9th Edition, March 14-15, 2025

submitting documents. Machine learning algorithms allow you to quickly find discrepancies and correct
them before submitting official reports.

Attificial intelligence can analyze large volumes of data and predict future financial performance of the
enterprise. This makes it possible to make informed management decisions, minimize risks and ensure the
financial stability of the business. The use of Al in financial analysis helps to identify hidden trends and
respond promptly to changes in the economic environment. It is believed that modern technologies are
available only to large corporations, but small businesses can also use Al to improve accounting. Automated
financial document processing systems help reduce administrative burden and increase the accuracy of
financial transactions. Al can analyze financial transactions and identify suspicious transactions, which helps
to increase the financial security of the company. The use of machine learning algorithms allows you to
predict changes in cash flows and make more informed decisions about the further development of the
business. Al can also analyze financial indicators and generate reports that meet audit standards, and
automated systems allow you to generate financial reports and commercial documentation, which simplifies
interaction with counterparties.

A specific example of the application of Al in accounting and auditing is the use of the ability of programs
to recognize, use templates, and develop their own algorithms based on feedback and refinement. Optical
character recognition (OCR) is a branch of artificial intelligence that allows you to convert a scanned image
into a digital file, which is important when processing primary documents - bills, invoices, etc. This provides
the ability to quickly find the necessary information, save it in a convenient format, display or print data.
The main disadvantage of programs using OCR is the limited number of languages available for processing.
The introduction of artificial intelligence (Al) into accounting brings significant benefits, but along with
these benefits there are certain risks that should be considered. One of the key challenges is cybersecurity
and data confidentiality. The integration of Al into accounting processes can increase the vulnerability of
systems to cyberattacks, which can lead to the leakage or loss of confidential financial information [6].
Automation of accounting processes can also lead to job losses, since some traditional functions will no
longer require human intervention. This raises concerns about possible unemployment among accountants
and the need for retraining specialists. In addition, the introduction of Al in accounting is accompanied by
several ethical and legal issues. The use of automated systems in financial decision-making raises questions
of responsibility and ethics, especially in cases where algorithms make mistakes or make biased decisions.
The process of integrating Al is also technically complex and may require significant financial investments.
Its implementation requires updating existing accounting systems, adapting business processes and training
personnel, which can become a significant barrier for small businesses. In addition, there is a risk of over-
reliance on technology. Relying on Al without proper control can lead to a loss of critical thinking among
specialists and a decrease in the quality of financial data verification, which in the long term may negatively
affect the reliability of accounting reporting. Taking these risks into account is necessary to ensure the safe
and effective implementation of Al in accounting. Despite the significant benefits, it is important to carefully
monitor its use, develop data protection mechanisms, adhere to ethical standards, and ensure the training of
specialists to work with new technologies.

As part of the study, a SWOT analysis of the use of artificial intelligence in accounting of Ukrainian business
entities under martial law was conducted, which allowed us to identify:

1) Strengths: reducing time for accounting, calculations and financial control by automating routine
processes, increasing accuracy by minimizing human errors in data processing, optimizing resources by
reducing personnel costs and time for data processing, ensuring uninterrupted operation of accounting in
crisis conditions through the use of cloud technologies and remote access, improved financial risk
management and planning in conditions of instability by using analytics and forecasting;

2) Weaknesses: high cost of implementation in conditions of limited financial capabilities of enterprises
during wartime, insufficient qualification of personnel, dependence on digital infrastructure, where failures
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due to cyberattacks or damage to telecommunication networks are possible, limited integration with
government systems;

3) Opportunities: support by international donors and investors for the digital transformation of accounting
in Ukraine, development of state digital platforms, increased cybersecurity through the integration of
advanced technologies for the protection of financial information, remote accounting, development of
Ukrainian IT products in the field of accounting;

4) Threats: risks of data leakage due to increased cyberattacks during the war, limited opportunities for
investing in technology due to the economic crisis, possible difficulties in adapting Al to regulatory
requirements, fear of technological changes by accountants, disruptions in power grids and the Internet.

Conclusions.

Attificial intelligence is playing an increasingly important role in accounting, providing the opportunity to
automate routine processes, increase the accuracy of financial transactions and reduce the risk of human
errors. The use of machine learning and big data analysis technologies contributes to more effective financial
management, improving audit procedures and optimizing business processes.

However, the implementation of Al carries certain challenges, including cybersecurity, the need to adapt
personnel to new technologies and the issue of responsibility for decisions made by automated systems. It
is important to develop strategies for the safe implementation of Al to maximize its potential and minimize
risks.

Considering the results of the SWOT analysis of the use of artificial intelligence in accounting of Ukrainian
business entities under martial law will allow using strengths and opportunities, eliminating weaknesses and
threats when implementing Al at Ukrainian enterprises and institutions, in the post-war economy.

Thus, artificial intelligence opens new horizons for accounting, ensuring the efficiency and accuracy of
financial processes. At the same time, it is necessary to adhere to control measures and consider possible
threats so that technologies bring maximum benefit without negative consequences for business and industry
specialists. Analysis of specific examples of the implementation of innovative technologies in accounting
and auditing of Ukrainian enterprises will be a direction of further research.
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Abstract: This article examines the dividend policy in the Republic of Moldova. It focuses on the legal framework,
highlighting its impact on the distribution of dividends and taxation. This study analuzes tax rates on dividends,
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Introducere

Pentru fiecare entitate politica de dividende este un factor important privind stabilirea strategiei
financiare pe termen lung. Aceasta are ca efect posibilitatea de Intelegere a necesitatii de reinvestire
a profitului sau distribuirii acestuia catre actionari/asociati sub formd de dividende. Scopul principal
al cercetdrii constd in examinarea cadrului normativ privind distribuirea si impozitarea acestora in
cadrul societdtilor cu raspundere limitatd (in continuare — SRL) si a societatilor pe actiuni (in
continuare - S.A.). Prin cercetarea data se va oferi o perceptie clard asupra politicii de dividende in
Republica Moldova si a implicatiilor acesteia asupra entitatilor. Cunoasterea legislatiei privind forma
organizatorica si fiscale asiguri o gestionare eficienti a repartizarii dividendelor. In Republica
Moldova, modificarea constantd a reglementdrilor, impune o analizd amanuntitd a impactului
legislativ asupra distribuirii profitului.

Continutul de baza. Pentru o analiza eficienta a politicii de dividende in Republica Moldova, sursele
utilizate sunt: Codul Civil al Republicii Moldova [1], care stabileste cadrul general al drepturilor
actionarilor/asociatilor asupra dividendelor; Codul Fiscal al Republicii Moldova [2], cu ajutorul
caruia sunt stabilite cotele de impozitare; Legea privind S.A. [4] si Legea privind SRL [3] care
prezintd modalitatile de distribuire a profitului in functie de forma juridica a entitatii si alte acte
normative [5]. In aceasti cercetare s-au utilizat anumite metode de cercetare si anume analiza cadrului
legislativ prin examinarea reglementarilor specifice privind politica de dividende in Republica
Moldova. Metoda sintezei a fost aplicata pentru o structurare ordonata a informatiilor legislative intr-
un mod clar si coerent. In acest context, s-a utilizat si o comparatie a prevederilor legale, aferenti
aspectelor economice relevante, pentru a sublinia impactul politicii de dividende asupra societatilor
comerciale si actionare. In Republica Moldova, regulile privind repartizarea dividendelor difera in
functie de forma juridica a entitatii. In contextul dat, am realizat o analizd comparativa intre politica
de dividende aplicabila S.A. si SRL, astfel, subliniind asemanarile si deosebirile dintre acestea. Desi,
fiecare tip de entitate are un cadrul legal specific, sunt elemente comune si diferite care ofera o analiza
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comparativa a acestor reglementari pentru a evidentia implicatiile asupra deciziilor de afaceri. Atat
in Legea SRL, cat si In Legea S.A. dividendul este definit ca fiind cota-parte din profitul net distribuit
asociatilor sau actionarilor dupd achitarea tuturor impozitelor si altor plati obligatorii [3], [4].
Modalitatea de aprobare a distribuirii dividendelor, 1nsa, difera, astfel in cazul SRL dividendele sunt
aprobate exclusiv de cdtre adunarea generald a asociatilor, oferind astfel o flexibilitate mai mare in
gestionarea fondurilor proprii, in timp ce in S.A., dividendele anuale sunt decise de adunarea generala
a asociatilor, dar cele intermediare sunt aprobate de consiliul societatii, o masura ce protejeaza
stabilitatea financiara si echilibrul actionarilor minoritari [3], [4]. In SRL distribuirea dividendelor se
realizeaza, de reguld proportional cu partile social detinute, desi adunarea generala are puterea de a
decide un alt mod de repartizare, oferind o mai mare autonomie asupra modalitdtii de remunerare [3].
In cadrul S.A., in schimb, repartizarea dividendelor se efectueaza, strict, in functie de clasa si numarul
de actiuni detinute, avind un mai mare grad de complexitate datorita diversitatii actiunilor emise [4].
Pentru prevenirea instabilitatii financiare, cadrul legal impune anumite restrictii privind distribuirea
dividendelor in anumite situatii. In ambele societiti, dividendele nu pot fi platite dacd societatea este
insolvabila, sau prezintd acest risc. Masura data protejeaza creditorii si asigurd continuitatea activitatii
entitatii. In cazul S.A., legea prevede interzicerea platii dividendelor daci valoarea activelor nete este
sub nivelul capitalului social sau daca exista datorii neachitate, ceea ce valorifica controlul mai strict
asupra stabilitatii financiare fata de SRL [4].

O diferenta importanti, este cu referire la aporturile asociatilor. In cazul SRL, conform art.40 [3],
dividendele nu pot fi distribuite daca aporturile nu au fost varsate integral. Reglementarea data fiind
menitd pentru a se asigura ca fiecare asociat contribuie echitabil la capitalizarea societdtii Tnainte de
a beneficia de distribuirea profitului. In ambele societiti, insd, dividendele nu pot fi garantate, astfel
oferind o protectie adaugatoare impotriva riscurilor financiare [3], [4].

Termenele de plata a dividendelor difera in functie de tipul societatii. In cadrul SRL, acestea trebuie
platite in termen de 30 de zile de la hotararea adunarii generale a asociatilor, permitand astfel, o
distribuire mai rapida a profitului [3]. In cazul S.A., insa termenul de plati este de 3 luni maxim, ceea
ce oferd un interval de timp mai indelungat pentru asigurarea lichiditatii necesare [4]. O asemanare
in acest context, reprezintd reglementarea dreptului de revendicare si anume, dacd un asociat sau
actionar nu Incaseaza dividendele in termen de 3 ani, acestea sunt trecute ca venituri ale societatii si
nu mai pot fi recuperate [3], [4]. Aceastd reguld contribuie la claritatea si predictibilitatea financiara
a companiilor. Regimul fiscal aplicabil dividendelor este stabilit de Codul Fiscal al Republicii
Moldova. Conform codului, notiunea de dividend este definitd ca fiind un venit primit de
asociati/actionari din distribuirea profitului net, ca urmare a detinerii unor participatii in capitalul
social [2]. Conform art. 20, pct. z?, persoanele juridice nu sunt supuse retinerii impozitului pe venit
privind dividendele anuale. Un avantaj al acestui fapt este evitarea dublei impuneri, adicd momentul
in care acelasi profit este supus impozitarii atat la nivelul societatii care il genereaza, cat si la nivelul
entitatii care primeste dividendele. Aceastd oportunitate faciliteaza circulatia capitalului in cadrul
grupurilor de firme sau intre entitatile partenere. Un exemplu ar fi, cd in cazul in care o entitate detine
actiuni intr-o altd companie si primeste dividende, suma primitd poate fi reinvestita integral fara a fi
redusd prin impozitare, contribuind la optimizarea fluxului financiar si la dezvoltarea afacerilor.
Aceastd masurd Incurajeaza investitiile intre societati, dezvoltand mediul de afaceri si contribuind la
o crestere economica sustenabila.

Conform art. 90, pct. 3! la achitarea dividendelor persoanelor fizice entitatea retine un impozit de
6%. Un avantaj este cd Tn comparatie cu alte forme de venit pasiv, dividendele pot constitui o optiune
interesanta pentru persoanele care au dorinta de a maximiza veniturile nete. Insi, sunt si un set de
dezavantaje, de exemplu, cota de 6% se aplica indiferent de valoarea dividendelor primite. Un alt
dezavantaj 1l constituie dubla impozitare a veniturilor, explicatia acestui fapt este ca profitul societatii
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se impoziteaza la nivelul entitatii, iar ulterior distribuindu-se persoanelor fizice se mai aplica o cota
adaugatoare, cea de 6%. O exceptie in acest caz constituie dividendele aferente perioadei fiscale
2008-2011, impozitate cu o cota de 15%, indicand o reglementare fiscald stricta pentru perioada data.
Totodata, dividendele aferente perioadelor fiscale, precedente anului 2008, nu sunt impozitate,
recunoscandu-se drept sursa de venit neimpozabila [1].

Pentru divindele intermediare se aplicd un impozit anticipat de 12% pe profitul utilizat al perioadei
de gestiune, iar societatea trebuie sd retind si 6% pentru dividendele repartizate catre persoanele
fizice, astfel consolidand un sistem fiscal echilibrat [6].

O reglementare actuald, aplicabild incepand cu 1 aprilie 2025, reprezinta introducerea limitei pentru
plata dividendelor in numerar. Conform art. 5 alin. (1) lit. g) din Legea nr. 34 din 29.02.2024 privind
efectuarea decontarilor in numerar [5], actionarul sau asociatul poate primi un maximum de 100 000
de lei anual in numerar, astfel orice suma ce depaseste limita data, trebuie sa fie efectuata obligatoriu
prin transfer bancar. Aceastd masura contribuie la o crestere a transparentei financiare si la reducerea
riscurilor asociate tranzactiilor in numerar.

Concluzii. Politica de dividende in Republica Moldova are un impact major asupra strategiilor de
distribuire a profitului din cadrul unei entitati. Reglementarile juridice au un aspect clar asupra
modului de distribuire a profitului net sub formad de dividende catre asociati/actionari. Conform
cercetarii si anume analizei comparative efectuate pentru politica de dividende in cadrul S.A. si SRL
putem observa cd desi existd principii comune, diferentele sunt semnificative. Procedurile de decizie,
termenele de plata si reglementarile fiscale sunt adaptate fiecarei forme juridice, asigurand astfel un
echilibru in functie de nevoile fiecarui tip de societate. Tratamentul fiscal al dividendelor este un alt
factor important in politica de dividende. In acest context, putem specifica ci entititile care distribuie
persoanelor juridice dividende sunt scutite de impozitul pe venit de 6% in momentul achitarii, fata de
platile catre persoanele fizice. Insd, in cazul dividendelor intermediare este necesitatea in ambele
cazuri achitarea anticipatd a impozitului de 12% pe profitul utilizat al perioadei de gestiune.
Analizand Legea nr. 34 din 29.02.2024, s-a stabilit faptul ca incepand cu 1 aprilie 2025 va fi limitata
distribuirea dividendelor in numerar. in acest context, cadrul legislativ are rolul de a asigura un
echilibru intre interesele asociatilor/actionarilor si mentinerea unei stabilitdti pe plan financiar a
entitatii. Societdtile trebuie sa 1si adapteze strategiile financiare astfel, Incat sd asigure o buna
gestionare a resurselor financiare in conformitate cu reglementarile in vigoare si sd optimizeze
distribuirea profiturilor.
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Abstract. Today, everything is changing. Every field of activity is experiencing new changes, especially the chosen field
of activity, footwear manufacturing. It is constantly changing due to new tehnological processes and the varied demands
of customers.

Keyworeds: performance, technology, footwear; modernization.

Introduction

In aceasta prezentare urmeaza a fi analizate cele mai importante aspecte privind performata entittilor
economice din domeniul de activitate ,,Fabricarea Incaltamintei”. Acest domeniu este intr-o continua
modernizare prin capacitatea remarcabild de adaptare si inovare.

Prin intermediul acestei teme vor fi tratate cele mai esentiale concepte referitoare la evolutia
domeniului in economia tarii, prin identificarea unor indicatori cheie.

Scopul acestei lucrari este oferirea unei imagini fidele si actualizate a importantei acestui sector, prin
prezentarea unui scurt istoric si a unei analize a evolutiei companiilor din acest domeniu. Motivatia
acestei teme este datd prin faptul ca industria fabricarii incaltdmintei reprezinta un sector economic
important, cu impact semnificativ asupra economiei nationale si internationale.

Basic content

Performanta entitatilor economice este reflectata cu ajutorul contului de profit si pierdere. Acesta
este principalul intsrument care ajuti agentii economici in luarea deciziilor.!

Conceptul de performantd isi are originea din latind "performare” care reprezinta finalizarea actiunilor
propuse. In contextul actual, acest termen este utilizat in economie si provine din limba englezi
traducand cuvantul “Performance” care reprezintd maniera cu care o intreprindere 1isi atinge
obiectivele pe care si le-a propus.

Performanta finaciara reprezintd instrumentul de masurare si prezentare a informatiilor contabile prin
intermediul situatiilor financiare.?

In prezent, performanta financiara a fost depisita trecind usor spre o performanta globala, care pe
langi performanta financiara inglobeaza si performanta sustenabila.in contextul actual, termenul de
performanta a evoluat spre o abordare globala incluzand atat aspectele financiare cat si cele non-
financiare. Conceptul de performanta globala a entitatilor economice are la baza teoria detinatorilor

! Piviloaia W, Paraschivescu M, Olaru G-D, Radu F, Analiza financiari studiu de caz, Editura Tehnopres, lasi, 2006, pag.25
2 Modelarea performantelor financiare ale intreprinderilor industriale, disponibil la adresa:
file:///C:/Users/Asus/Downloads/B3.3.b.3_Botnari_Nedelcu_Onofrei_Ec_Soc 2016.pdf, accesat la data de: 10.03.2025
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de interese. Managerii nu pot maximiza valoarea companiei dacad ignora interesele partenerilor sai
sociali: actionari, salariati, creditori, furnizori, clienti etc.’

Domeniul de activitate cuprins in cadrul acestei analize este reprezentat prin codul CAEN 1520
»Fabricarea incaltdmintei”, clasa care cuprinde toate tipurile de incaltdminte, confectionate din orice
material si utilizate in orice scop, cit si piesele componente necesare realizirii produsului finit. In
tara noastra, in momentul actual numarul total al companiilor care se ocupa cu desfagurarea acestui
domeniu de activitatea se ridica la 1.636, ajungad la un procentaj de 0.08% din totalul inregistrat la
nivel national de 1.937.761. Un studiu realizat anual, scoate in evidentd infiintarea anuald, in medie
a47 de companii care sunt reprezentate de codul CAEN 1520.# Domeniul reprezentat de aceasti clasi
contribuie semnificativ la dezvoltarea tirii noastre.’

Fabricarea Incaltdmintei este un mestesug cu o istorie bogata ce se intinde pe parcursul a mii de ani.
Evolutia acestui domeniu reflectd creativitatea si adaptabilitatea umana de-a lungul timpului, fiind
surprinsd in urmatoarele etape, cum reiese din figura urmatoare:

Medievald

Aferenta
i secolului C—

XXI

Aferentd
secolului XIX

Etapele evolutiei domeniului fabricarea incaltimintei
Sursa: Elaborare proprie dupa: https://www.gepas-mag.ro/blog/articole/pantofii-din-trecut-si-pana-in-zilele-noastre

Inciltaimintea medievald era reprezentat prin bocanci si pantofi simpli din piele, dar in secolul al
XV-lea, oamenii Instariti aveau pantofi cu varfuri lungi, care au fost usor, usor inlocuiti cu pantofi
cu varfuri patrate sau rotunde.

Inciltamintea renascentistd aferentd secolul al XVI-lea, in care poporul avea tiieturi deliberate in
pantofi numite "slash-uri". Acesti pantofi nu aveau inchidere, ci erau legati cu cateva curele
ornamentale.

Inciltamintea secolului al XIX-lea cunoscuta prin pantofii care erau fabricati cu un picior drept si
unul stang, in loc sd poatd fii purtati pe ambele picioare. Aceastd perioadd a cunoscut o evolutie
considerabild deoarece, barbatii purtau adesea cizme, iar femeile erau Inreptatite si ele ca sa le poarte.
Inciltamintea secolului XX-lea datoratd cresterii nivelului de trai dobandite de popor, a aparut
numeroase modeluri de pantofi. In anii 1920, inciltimintea feminina era cunoscuti prin decorul
selctiv cu margele.

Incaltamintea secolului XXI-lea, industria inciltamintei a realizat o evolutie considerabild, in urma
progresului tehnologic si a modificarilor in cerintele consumatorilor. In aceasti perioada s-a realizat
si trecerea la comertul online, datorita facilidtilor ofererite atat consumatorilor cét si producatorilor.

3 Masurarea si comunicarea performantei globale a entitatii prin raportarea sustenabild, disonibil la https:/ibn.idsi.md/sites/default/files/imag_file/696-703.pdf , accesat la
data:10.03.2025

4 Cod CAEN 1520-Fabribarea incaltamintei, diponibil la adresa: https://caen.ro/clase/caen-1520-fabricarea-incaltamintei , accesat la data de: 19.03.2025.

S Analysis of the Financial Soundness of Footwear Industry in Bangladesh: An Empirical Study using Z-score, disponibil la adresa:
https://consensus.app/papers/analysis-of-the-financial-soundness-of-footwear-industry-jahan-zaman , accesat la data de 19.03.2025
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Evolutia tehnologie si inovatiilor s-a reflectat prin produsul finit, care imbraca in prezent o varietate
de stiluri.®

Conclusions

In urma celor analizate in aceasti lucrare am concluzionat importanta domeniul in economia tarii
noastre. Acest domeniu este unul de semnificativ si actual , print-o evolutie continud a modelelor
create de producdtori si stilulrilor cerute de consumatori. Prezintd o maxima siguranta pentru agenti
economici, fiind produse indispensabile Intregi comunitatii.

Acest sector a evoluat foarte repede in ultimii ani, de aceea imi propun sa realizez, pe viitor, o analiza
si mai amanuntitd pe regiuni si pe indicatori de performanta care s arate potentialul acestui sector.
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NNk

6 Istoria pantofilor: de la pantofii primitivi la pantofii moderni, disponibil la adresa: https://www.gepas-mag.ro/blog/articole/pantofii-din-trecut-

si-pana-in-zilele-noastre , accesat la data de: 24.03.2025
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Abstract. This article examines the fiscal and accounting aspects relevant to residents of Moldova IT Park (MITP). This
system not only improves financial management but also makes Moldova an attractive destination for IT investments. A
comparative analysis between MITP residents and companies under the general taxation system highlights the financial
advantages, such as higher net profits and simplified tax obligations. However, the study also identifies certain
challenges, including potential long-term effects on social security benefits and the dependency on the continuity of the
MITP regime. The research findings provide insights for policymakers, business owners, and researchers on optimizing
tax incentives while ensuring financial sustainability.
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Indroducere

In contextul transformirilor economice globale, digitalizarea si inovatia tehnologica joaci un rol
esential in dezvoltarea economiilor nationale. Republica Moldova urmareste sustinerea acestui proces
prin crearea Moldova IT Park, instituit prin HG nr. 1144/2017 [2], oferind un regim fiscal unic
destinat stimuldrii industriei IT. Desi acest cadru aduce beneficii semnificative, cum ar fi
simplificarea obligatiilor fiscale si administrative, genereaza si provocdari legate de contabilizarea
tranzactiilor specifice, raportarea impozitului unic si conformarea la reglementrile fiscale. In acest
context, este necesard o clarificare a modului de evidentd si raportare a operatiunilor economice
desfasurate de rezidentii MITP, precum si a cerintelor legislative aferente. Studiul de fata isi propune
sd analizeze aceste aspecte prin utilizarea mai multor metode de cercetare s-a aplicat metoda analizei
documentare, prin examinarea cadrului normativ relevant, metoda comparativa, prin raportarea
regimului MITP la alte sisteme fiscale aplicate in Republica Moldova, si studiului de caz, pentru
identificarea principalelor provocari Intampinate in practica, de asemenea, s-a utilizat metoda
deductiei, prin analiza literaturii de specialitate.

Continut de bazi. In ultimii ani, sectorul IT din Republica Moldova a inregistrat o dezvoltare
semmnificativa [6], devenind un pilon esential al economiei si contribuind semnificativ la progresul
social si tehnologic al tarii. In acest context apare necesitatea analizei impactului sistemului de taxe si
impozite al Republicii Moldova atat asupra rezidentilot Parcului IT, cat si asupra angajatilor acestuia.

Subiect al parcului pentru tehnologia informatiei il reprezinta rezidentul IT, care poate fi o persoana
juridica sau fizica, Inregistrata in Republica Moldova ca intreprinzator [2]. Acesta trebuie sa fie inclus
in Registrul de evidenta al rezidentilor parcului si sa desfdsoare, ca activitate principald, una sau mai
multe dintre activitatile prevazute in articolul 8 al Legii nr. 77 din 21 aprilie 2016, in baza unui
contract semnat cu Administratia parcului [1]. Aplicarea acestui regim fiscal aduce beneficii atat
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companiilor rezidente cat si angajatilor. Astfel, companiile au o povard fiscald redusd, cota
impozitului constituie 7% si este stabilita pand la data de 31 decembrie 2035 [2], ceea ce le oferd o
stabilitate pe termen lung si un mediu stabil pentru dezvoltare, un alt aspect este admnistratea taxelor
si cheluielior prinvind acestea e optimizata si simplificatd, de asemenea exista posibilitatea angajarii
unor cetateni straini prin indemediul IT Visa. Toate acesta duc la pozitionarea MITP ca un hub
emergent in regiune. In ceea ce priveste angajatii, acestea nu suporti nici o retinere din salariu, prin
urmare salariul brut este salariul efectiv primit si vor beneficia de toate tipurile de asigurari cum ar fi
asigurarea medicala si cea sociald [4]. Prin urmare creste puterea de cumparare a anagajatilor si
contribuie la imbunatatirea nivelului de trai, favorizand cresterea economica. Pentru a intelege mai
bine diferenta dintre anagjatii din alte sectoare ale economiei si angajatii din MITP vom prezenta si
analiza acest aspect Intr-un studiu de caz redat in tabelul 1, unde este iustrat comparativ salariul net
ce urmeaza a fi achitat unui angajat cu salariul brut de 40 000 lei.

Tabelul 1. Diferente salariale intre regimul general de impozitare si regimul special MITP

Indicator Regim general Regim special MITP
1 Salariu brut 40 000 lei 40 000 lei
2 Retineri (rd. 2.1+rd. 2.2) 7968 lei X
2.1 | Prime de asigurari medicale (rd. 1* 9%) 3 600 lei X
2.2 | Impozit pe venit din salariu 4368 lei X
((rd. 1- rd. 2.1)*12%) Nota: fara aplicarea scutirilor
3 Salariu net 32032 lei 40 000 lei
4 Contributii de asigurari sociale Venit asigurat= Venit asigurat=
40 000 lei 10 948 lei
(68% din salariu mediu lunar prognozat pentru
2025 16 100 lei)

Sursa: elaborat de autor in baza [3]

Analizand tabelul 1, putem observa unele divergente precum:

e Salariul net primit de angajatul in regim general va fi cu 7968 lei mai mic decat cel primit de
rezidentul MITP, in cazul celui de al doilea salariul brut este egal cu salariul net, prin urmare
povara fiscald a angajatilor MITP a fost redusa considerabil.

e Retinerile din salariu cum ar fi prima de asigurare medicala si impozitul pe venit sunt achitate
din contul angajatului prin retinere din salariu pentru contribuabilii din afara parcului, iar in
cazul rezidentilor MIPT acestea sunt acoperite pe seama impozitului unic achitat de angajator.
De mentionat cd acest impozit este valabil doar in cazul platilor salariale din contractele
individuale de munca, pentru achitarea dividentelor, platile conform contractelor de prestare
servicii si altele se va utiliza regimul general de retineri/impozitare.

e In regimul general de impozitare indemnizatiile pentru contributii sociale vor fi calculate din
venitul brut, pe cand in cadrul MITP indemnizatiile sunt calculate in conformitate cu salariul
mediu pe economie pentru anul repectiv. Insi acest aspect poate avea animite consecinte
pentru contribuabili cum ar fi, indemnizatii i pensii mai mici in conditiile unui salariu identic.

Din punct de vedere al angajatorului acesta trebuie sa achite impozitul unic, modul de determinare a acestuia
este prezentat in Tabelul 2, in care am luat drept exemplu un venit din vanzari in valoare de 150000 lei.

Tabelul 2. Calculul impozitului unic

Indicator

Formula de calcul

Suma operatiunii

1 | Indicatorul nr. 1

Venit din vanzari*7%

17 500 lei (250 000 lei*7%)

2 | Indicatorul nr. 2

Nr de angajati*salariu mediu lunar pe
economie*30%

14 490 lei (3 angajati*16 100 lei *30%)

3 | Impozit unic pe venit

17 500 lei > 14 490 lei

17 500 lei

Sursa: Elaborat de autor in baza formei I[UI7
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In situatia ilustrata in tabelul 2 rezidentul va achita 17 500 lei ( valoarea cea mai mare dintre impozitul
de 7% din venitul din vanzari $i 30% din salariu mediu pe economie pentru fiecare angajat). Pentru
o analiza mai detaliatd vom analiza situatia de profit si pierdere a unei companii rezidente MITP si a
unei companii ce aplica regimul general de impozitare.

Tabelul 3.1 Situatia de prifit si pierdere a rezidentului MITP

Indicator Rezident MITP Nerezident MITP
1 | Venituri din vanzari 250 000 lei 250 000
2 | Costul vanzarilor 120 000 lei 148 800 lei
a) Salarii (3 angajati*40 000 lei) 120 000 lei 120 000 lei
b) CAS (3 angajati*40 000 lei*24%) 28 800 lei
3 | Impozit pe venit ((rd.1-rd.2)*12%) 17 500 lei 12 144 lei
Profit (pierdere) net/a (rd.1 —rd.2 —rd.3) 112 500 lei 89 056 lei

Sursa: elaborat de autor in baza [3]

In urma examindrii informatiei cu privire la impozitele si taxele ce urmeaza si fie achitate de
angajator, putem observa ca profitul companiei rezidente este cu aproximativ 25% mai mare decat a
celeilalte. Acest fapt se datoreaza impozitului unic, ce scuteste compania de calcul si achitarea catre
bugetul de stat a contributiilor prinvid asigurdrile sociale si a impozitului pe venit. Astfel reduce
povara fiscald asupra agentilor economici, oferindu-le avantaje precum: crearea premiselor pentru
reinvestirea banilor in dezvoltarea afacerii, atragerea investitorilor, tot odata salariile competitive
atrag mai mulfi specialisi din sectorul IT, toate acestea contribuind la dezvoltarea sectorului
tehnologic si constituie un avantaj competitiv pe piata produselor IT, atat la nivel local cat si global.
Concluzii. Analiza realizata evidentiaza avantajele semnificative pe care regimul fiscal MITP le
ofera companiilor din sectorul IT, in special in ceea ce priveste reducerea poverii fiscale si cresterea
beneficiaza de un profit net mai mare, datorita elimindrii contributiilor sociale si aplicarii
impozitului unic de 7% pe venituri. Acest aspect stimuleaza atragerea investitiilor, retentia
specialistilor si dezvoltarea industriei IT in Moldova.

Totusi, existd si anumite limitari si provocari. Sistemul MITP poate avea unele consecinte asupra
asigurdrilor sociale ale angajatilor, iar dependenta de reglementdrile fiscale actuale genereaza
incertitudini pe termen lung. In plus, simplificarea administrativa trebuie echilibrati cu nevoia de
conformitate fiscald si raportare transparenta.
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Abstract. This study investigates the impact of marketing costs on the financial performance of businesses. Marketing
expenditures, often viewed as a critical driver for revenue generation, can also represent a significant cost for
organizations. The primary objective of this research is to explore the relationship between marketing costs and the
profitability of entities in various sectors. A mixed-methods approach was employed, combining qualitative data from
interviews with marketing managers and quantitative analysis through financial performance metrics of several
companies over a defined period. The findings reveal a strong correlation between strategic marketing investments and
improved financial outcomes, particularly when marketing expenses are aligned with the business's overall objectives.
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investment. These results underscore the importance of effective marketing strategies in driving financial success, offering
valuable insights for both academics and business practitioners in enhancing decision-making processes.
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Introducere

Intr-un mediu economic dinamic si intr-o piatd extrem de competitiva, costurile de marketing
reprezintd o componenta esentiald in gestionarea financiard a oricdrei entitdti. Aceste cheltuieli nu
doar sustin promovarea produselor si serviciilor, dar sunt si o investitie strategica ce contribuie la
cresterea veniturilor si la Tmbunatatirea imaginii organizatiei. Totusi, impactul lor asupra
performantei financiare variaza, in functie de strategiile adoptate si de eficienta implementarii
acestora. O gestionare inadecvatd a acestor costuri poate duce la cheltuieli nejustificate si la scaderea
si la consolidarea pozitiei sale pe piata.

Scopul principal al acestui studiu este de a analiza relatia dintre costurile de marketing si performanta
financiard a intreprinderilor, concentrandu-se pe modul in care “investitiile” in marketing au un
impact asupra profitabilitdtii si stabilitatii financiare. De asemenea, cercetarea isi propune sa
exploreze factorii care determind succesul sau esecul acestor alocari, sa identifice strategiile de
optimizare a bugetelor de marketing si sa evidentieze importanta unui echilibru intre costuri si
beneficii. Rezultatele studiului vor oferi o perspectivd clard asupra modului in care deciziile de
marketing pot influenta cresterea economicd a unei entitdti si vor contribui la imbunatatirea
strategiilor manageriale.
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In acest context, este esential si se analizeze diversele canale de marketing utilizate de companii si
eficienta acestora in raport cu obiectivele financiare. Digitalizarea si expansiunea mediului online au
schimbat semnificativ strategiile de marketing, determindnd companiile sa isi aloce resurse
considerabile in campanii digitale, publicitate pe retele sociale si optimizarea motoarelor de cautare
(SEO). Totodatd, masurarea impactului acestor investitii devine cruciald, utilizdnd indicatori de
performanta precum rentabilitatea cheltuielilor de marketing (ROMI), rata de conversie si costul de
achizitie al clientilor. Printr-o analiza aprofundatd a acestor aspecte, studiul va oferi recomandari
practice pentru o alocare mai eficienta a bugetelor si pentru cresterea sustenabild a performantei
financiare a companiilor.

Continutul de baza

Marketingul joacd un rol important in succesul si sustenabilitatea financiard a unei organizatii.
Departe de a fi doar o functie de promovare a produselor sau serviciilor, marketingul este o
componentd strategica care influenteaza direct performanta financiara a entitdtii. Cheltuielile de
marketing nu sunt doar o ,,suma de costuri”’, ci asemenea unor “investitii” care, atunci cand sunt
gestionate eficient, pot aduce beneficii semnificative In cresterea veniturilor. O strategie de marketing
bine conceputa poate contribui la consolidarea imaginii brandului si la atragerea unui segment mai
larg de consumatori. Printr-o alocare inteligentd a resurselor, companiile pot obtine un avantaj
competitiv sustenabil si pot maximiza rentabilitatea investitiilor in marketing.

In aceasta cercetare, voi analiza influenteaza costurilor de marketing supra performantei financiare a
entitatilor, punand accent pe relatia dintre cheltuielile de marketing si succesul financiar al acestora.
Costurile de marketing sunt un element cheie al strategiilor organizationale. Aceste cheltuieli sunt
necesare pentru promovarea si consolidarea imaginii organizatiei. Atunci cand sunt alocate eficient,
pot contribui semnificativ la cresterea veniturilor si la imbunatatirea competitivitatii pe piata.
Studiile din domeniu dat intalnite in literatura de specialitate arata o legatura stransa intre costurile
de marketing si performanta financiard a entitdtii. Cercetdtorii subliniaza importanta gestiondrii
eficiente a resurselor de marketing si integrarea acestora intr-o strategie globald bine definitd. Acest
lucru contribuie la maximizarea impactului pozitiv asupra rezultatelor financiare ale organizatiei.
Studiul combina analiza cantitativa a performantei financiare cu interviuri calitative cu manageri de
marketing. Aceastd metodologie mixta oferd o imagine detaliatd asupra modului in care costurile de
marketing influenteaza performanta financiara si cum pot fi acestea optimizate pentru a obtine cele
mai bune rezultate.

Rezultatele studiului arata o corelatie pozitiva intre cheltuielile de marketing si performanta financiara
a companiilor. Investitiile strategice in marketing, aldturi de o gestionare eficientd a acestora, duc la
cresterea veniturilor si imbunatatirea indicatorilor financiari principali, precum rentabilitatea si
profitabilitatea.

O gestionare corecta a costurilor de marketing este esentiald pentru succesul financiar al organizatiei.
Cheltuielile trebuie sa fie aliniate la obiectivele pe termen lung ale companiei, iar ajustarile periodice
ale strategiilor de marketing pot contribui la maximizarea rentabilitatii acestora, generand beneficii
financiare durabile.

O alocare strategica a resurselor de marketing si o monitorizare constantd a impactului acestora asupra
performantei financiare sunt esentiale pentru succesul oricdrei organizatii. Prin aplicarea unor
strategii eficiente si adaptarea continud a acestora, se pot obtine nu doar cresteri pe termen scurt, ci si
o stabilitate financiara pe termen lung. Relatia dintre costurile de marketing si performanta financiara
poate fi privita ca un proces in etape, in care investitiile bine gestionate duc la rezultate masurabile
si, in cele din urma, un impact financiar pozitiv, asa cum se evidentiaza in schema de mai jos.
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Figura 1. Impactul costurilor de marketing asupra performantei financiare a entitatii
Sursa: Elaborat de autor in baza (Kotler,2016)

Concluzie. Rezultatele cercetarii au confirmat faptul ca existd o corelatie semnificativa intre costurile
de marketing si performanta financiara a organizatiilor. Investitiile strategice in marketing, gestionate
eficient, conduc la Imbundtétirea indicatorilor financiari, precum profitabilitatea si rentabilitatea.
Aceasta relatie subliniazd importanta alinierii cheltuielilor de marketing cu obiectivele pe termen lung
ale companiei. Alocarea resurselor de marketing intr-o manierd bine gandita, care si vizeze
segmentele de piatd relevante si sa utilizeze canalele cele mai eficiente, poate aduce beneficii
financiare semnificative. De asemenea, utilizarea unor instrumente analitice avansate poate contribui
la maximizarea impactului cheltuielilor de marketing si la monitorizarea constantd a rezultatelor,
facilitand ajustarea strategiilor in timp real.

Pe parcursul efectudrii acestei cercetari, au fost stabilite unele limite, precum ar fi accesul limitat la
date financiare detaliate ale companiilor sau diversitatea strategiilor de marketing implementate, care
poate influenta interpretarea rezultatelor. De asemenea, eficienta cheltuielilor de marketing poate
varia in functie de factori specifici fiecarei companii. Prin urmare, este important ca analiza sa ia In
considerare contextul si particularitatile fiecarei entitati pentru a evalua cat mai precis relatia dintre
costurile de marketing si performanta financiara.

Totodata se recomanda efectuarea studiilor longitudinale care sa urmareasca evolutia relatiei dintre
costurile de marketing si performanta financiard pe o perioada mai lunga, in scopul de a intelege mai
bine impactul acestor cheltuieli in diferite conditii economice. De asemenea, cercetarile viitoare ar
putea explora noi metode de masurare a ROI-ului in marketing, avand in vedere noile tendinte
tehnologice si schimbarile comportamentale ale consumatorilor. O astfel de abordare ar putea include
analiza impactului marketingului digital, utilizarea inteligentei artificiale pentru predictia
comportamentului consumatorilor sau integrarea datelor din retelele sociale in evaluarea eficientei
campaniilor de marketing. Aceste directii de cercetare pot contribui la 0 mai buna intelegere a
modului in care marketingul poate influenta succesul financiar pe termen lung al organizatiilor.
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INTRODUCERE.

Procesul de standardizare si convergenta internationald a raportarii financiare (IFRS) reprezinta un
element esential al globalizarii Tn domeniul contabilitatii, avand un impact major asupra transparentei
Republica Moldova constituie un pas semnificativ in directia alinierii la standardele internationale,
facilitand integrarea economica si atragerea investitiilor strdine.

Adoptarea indirecta a IFRS in Moldova a inceput odata cu aprobarea Programului de Stat de trecere
a Republicii Moldova la sistemul mondial de contabilitate si statisticd (Guvernul RM, 1994),
reflectand dorinta autoritatilor de a moderniza sistemul contabil si de a imbunatati credibilitatea
raportarilor financiare. Imediat in anii urmdtori se munceste in directia elaborarii standardelor
nationale de contabilitate. Astfel, incepand cu anul 1998, entitatile din Republica Moldova aplica standarde
nationale de contabilitate, la baza carora au stat principiile si prevederile IAS (IFRS).

Bazele abordarii directe a IFRS in Republica Moldova sunt dispuse prin Planul de dezvoltare a contabilitatii
si auditului in sectorul corporativ (Guvernul RM, 2009) cu modificarile ulterioare (Guvernul RM, 2010).
Astfel, entitatile de interes public aplica direct IFRS incepand cu 01 ianuarie 2011.

Desi, tara nu este membrd a Uniunii Europene, implementarea acestor standarde a fost considerata
esentiald pentru consolidarea increderii investitorilor si pentru cresterea accesului la pietele
internationale de capital. Cu toate acestea, procesul de tranzitie a ridicat provocdri semnificative,
precum costurile ridicate de implementare, necesitatea formarii continue a specialistilor si adaptarea
intreprinderilor, in special a celor mici si mijlocii, la cerintele noilor standarde.

Aceasta lucrare isi propune sa analizeze procesul de implementare a IFRS in Republica Moldova,
evidentiind att beneficiile, cat si dificultatile intampinate de entitati. Metodologia utilizatd include o
analiza a cadrului legislativ si a lucrarilor stiintifice cu privire la impactul adoptérii IFRS asupra
companiilor locale si a perceptiei profesionistilor contabili asupra aplicdrii IFRS. Studiul urmareste
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sd ofere o imagine clard asupra efectelor adoptarii acestor standarde, contribuind astfel la o0 mai buna
intelegere a implicatiilor lor pentru mediul de afaceri. Tema datd a fost intens abordata in literatura
de specialitate de unii autori (Grigoroi, The IFRS in the Republic of Moldova: advantages of
application and obstacles of implementation, 2012), (Grigoroi & Muntean, The inovative experience
of the Republic of Moldova in reforming the accounting sistem and its harmonization with IFRS and
European Directives, 2019).

CONTINUT DE BAZA. Baza trecerii de la un sistem de contabilitate la altul a servit IFRS 1
,Adoptarea pentru prima datd a Standardelor Internationale de Raportare Financiara” (Guvernul RM,
2008) precum si alte acte normative (Ministerul Finantelor RM, 2009).

Deci, entitdtile de interes public au fost primele care au initiat procesul de tranzitie la IFRS, avand un
rol esential Tn implementarea acestor standarde in Republica Moldova. Ele au devenit promotoarele
utilizarii IFRS, facilitdnd alinierea sistemului contabil national la cerintele internationale si
contribuind la cresterea transparentei si comparabilitatii informatiilor financiare. Procesul de tranzitie
de la SNC la IFRS trebuie realizat conform unor etape bine stabilite, care asigurd o implementare
eficienta si conforma cu cerintele internationale prezentate in figura 1.

»

Figura 1. Etapele de tranzitie de la SNC la IFRS.
Sursa : elaborat de autor in baza (Guvernul RM, 2008)

Prima etapa consta in stabilirea datei trecerii la IFRS si a primei date de raportare, care variaza in
functie de entitate si de reglementarile aplicabile. De exemplu, pentru entitatile de interes public data
trecerii la IFRS este 1 ianuarie 2011, iar prima data de raportare a setului complet de situatii financiare
- 31 decembrie 2012. Data trecerii la [IFRS marcheaza inceputul perioadei comparative din primul set
de situatii financiare intocmite conform acestor standarde. Conform IAS 1 (Guvernul RM, 2008),
perioada comparativa trebuie sa acopere cel putin un an. Urmeaza identificarea diferentelor dintre
politicile contabile existente si cele prevazute de IFRS, prin analiza tratamentelor contabile diferite
si impactului acestora asupra situatiilor financiare. Apoi, entitatea trebuie sd elaboreze si sd aplice
politici contabile si un plan de conturi proprii. Politicile contabile se elaboreaza in baza IFRS care
sunt valabile pe teritoriul Republicii Moldova la data raportarii. Entitatea nu trebuie sa aplice diferite
versiuni ale IFRS care au fost in vigoare la date anterioare. Insi in perioada comparativa entitatea
aplica doua politici contabile si doud planuri de conturi contabile, care sint bazate respectiv pe
prevederile SNC si IFRS.
Adoptarea IFRS si aplicarea IFRS aduce beneficii semnificative, precum:

2. Acces mai facil la informatiile financiare.

3. Stabilirea unui cadru propice pentru atragerea investitiilor externe.

4. Sporirea transparentei si a nivelului de divulgare a informatiilor financiare..
In acelasi timp, punerea in practica a Standardele Internationale de Raportare Finaciara ridici si o
multime de dificultati si probleme, prezentate in figura 2.
Implementarea IFRS in Republica Moldova a fost un pas strategic pentru sporirea transparentei
financiare, atragerea investitiilor si integrarea in economia globald, Tnsa procesul a fost marcat de
provocdri precum interpretarea gresitd a standardelor, deficiente de terminologie, ambiguitéti privind
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obligativitatea acestora, distinctia raportare-contabilitate, relatia fiscalitate-contabilitate si necesitatea
de resurse financiare pentru instruirea personalului.

) Complexitatea IFRS si necorespunderea standardelor; |

) Lipsa uniformitatii in interpretarea IFRS; |

) Costurile ridicate pentru pregatirea profesionald a personalului contabil; |

) Cheltuieli pentru achizitia programelor IT conforme cu cerintele IFRS; |

) Insuficienta unor modele specifice de raportare financiara. |

Figura 2. Provocarile in implementarea IFRS.
Sursa : elaborat de autor in baza (Grigoroi, The IFRS in the Republic of Moldova. advantages of application and
obstacles of implementation, 2012)

CONCLUZIL Pentru a depasi aceste dificultati, se recomanda instruirea continud a specialistilor
prin programe acreditate, clarificarea terminologiei prin ghiduri si studii de caz, identificarea
resurselor financiare necesare de catre entitatile economice pentru actualizarea sistemelor contabile
si instruirea angajatilor, iar institutiile statului pot analiza posibilitatea oferirii de suport, cum ar fi
facilitati fiscale sau granturi. De asemenea, este necesara consolidarea cooperarii interinstitutionale
intre Ministerul Finantelor, Banca Nationald, Comisia Nationala a Pietei Financiare si mediul de
afaceri pentru asigurarea unei aplicari unitare a IFRS. Totodata, se impune implementarea unui sistem
de monitorizare a impactului IFRS, elaborat de Ministerul Finantelor si organismele de reglementare,
care sd evalueze periodic modul de aplicare a standardelor prin colectarea si analizarea datelor din
rapoartele financiare ale entitétilor, oferind recomandari pentru imbunatatirea procesului si asigurarea
unei tranzitii eficiente.
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Abstract. Economic crises significantly impact accounting and financial reporting, requiring adjustments in
standards, asset valuations, and risk assessments. This study analyzes the effects of recent economic downturns on
accounting practices, focusing on IFRS and GAAP adaptations, regulatory responses, and corporate strategies for
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uncertainties effectively.
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Introducere.
Crizele economice din ultimii ani, in special pandemia COVID-19 debutata in 2020 si turbulentele
financiare si inflationiste care au urmat, au avut un impact semnificativ asupra contabilittii si
raportarii financiare la nivel global. Pandemia a provocat cea mai severa recesiune economicd de
dupa al Doilea Razboi Mondial, cu scaderi abrupte ale PIB-ului si perturbari fara precedent in
activitatea companiilor [1]. Actualitatea temei rezida in necesitatea de a intelege modul in care
astfel de socuri economice bruste influenteazd practicile contabile si calitatea informatiilor
financiare prezentate investitorilor.
Scopul cercetarii este de a analiza 1n detaliu modul in care crizele economice recente (ultimii 5
ani) au afectat contabilitatea si raportarea financiara a entitatilor, precum si raspunsul profesiei
contabile si al organismelor de reglementare la aceste provocari fara precedent. Se urmareste
evidentierea adaptarilor efectuate in standardele si practicile de raportare, precum si a lectiilor
invatate pentru viitor.
Obiectivul principal al cercetdrii este analiza modului 1n care crizele economice recente au
influentat contabilitatea si raportarea financiard, evidentiind ajustdrile efectuate in standardele
contabile, impactul asupra companiilor si solutiile adoptate pentru mentinerea transparentei si
conformitatii. De asemenea, studiul exploreaza raspunsul organismelor de reglementare si al
profesionistilor contabili 1n fata incertitudinii economice generate de recesiuni.
In vederea atingerii acestui deziderat, a fost realizat un studiu exploratoriu bazat pe cercetarea
descriptiva. Au fost utilizate mai multe metode de cercetare, printre care analiza bibliografica
(Google Scholar, Scopus, Web of Science), sinteza, metoda comparatiei si metoda istorica. Pentru
a identifica publicatii relevante, au fost utilizate platforme specializate, bazate pe criterii precum
utilizarea sintagmei ,,accounting economic crisis” in titlul, rezumatul sau cuvintele-cheie ale
publicatiilor. Analiza a inclus lucrari academice, rapoarte ale firmelor de audit si organisme de
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reglementare (IASB, FASB, ESMA) din ultimii cinci ani, pentru a oferi o perspectiva actualizata
asupra subiectului. Studiul de caz inclus in cercetare se bazeaza pe date financiare publice si
rapoarte de audit ale companiilor afectate de criza, cu scopul de a ilustra impactul concret al
recesiunii asupra raportarii financiare.
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Figura 1. Reprezentare grafica a clusterelor tematice asociate crizelor financiare
Sursa. elaborat de autor in baza analizei bibliometrice utilizand instrumentul VOSviewer

Figura 1 confirma faptul ca raportarea financiara in perioade de criza nu poate fi analizata izolat, ci este
interconectata cu reglementarile contabile, factorii macroeconomici si strategiile de sustenabilitate. De
asemenea, clusterul evidentiaza importanta unor concepte precum transparenta, managementul riscurilor
s1 adaptabilitatea normelor contabile in contextul unor socuri economice majore.

Continut de baza. Crizele economice bruste exercitd o presiune puternicd asupra principiilor si
estimarilor contabile. In perioadele de declin sever al activitatii, companiile se confrunta adesea cu
indicatori de depreciere pentru activele lor. De exemplu, pe durata pandemiei COVID-19, multe
firme au fost nevoite sa recalculeze valoarea activelor imobilizate si a fondului comercial, pe fondul
scaderii fluxurilor de numerar estimate. Totodatd, companiile au fost nevoite sa evalueze cu atentie
continuitatea activitatii. Conform IAS 1, conducerea trebuie sd evalueze daca existd incertitudini
semnificative privind abilitatea entitatii de a-si continua activitatea pentru cel putin 12 luni de la
data raportarii [2]. De asemenea, volatilitatea pietelor financiare Insotitd de prabusirea cotatiilor
unor active a influentat contabilitatea prin necesitatea recalculdrii valorii juste. IFRS 13 impune ca,
la evaluarea la valoare justa, societdtile sa dezvaluie tehnicile de evaluare si ipotezele utilizate,
precum si sensibilitatea rezultatului la schimbarea ipotezelor [3]. In 2020, companiile au trebuit sa
analizeze atent daca preturile de piata si alte date la data bilantului reflectau situatia tranzitorie sau
de durata cauzatd de COVID-19. Adesea, a fost necesard utilizarea unor inputuri neobservabile
(nivel 3) in evaludri si aplicarea de ajustari post-model pentru a reflecta corect asteptarile pietei In
conditiile respective.

Un alt efect direct al crizelor este cresterea riscului de credit si a pierderilor asteptate. In perioade
de recesiune, somajul si insolventele cresc, ceea ce afecteazd recuperabilitatea creantelor
companiilor. Standardele moderne precum IFRS 9 impun recunoasterea pierderilor asteptate din
deprecierea activelor financiare inca din faze incipiente. Pandemia a ingreunat aplicarea acestui
model, deoarece estimarea pierderilor asteptate a devenit extrem de incerta. IFRS 9 cere utilizarea
celor mai bune informatii disponibile — istorice, curente si previziuni pe viitor — fard a se baza
mecanic pe modele care poate nu mai sunt valabile in noile conditii [4].
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In fata acestor efecte, companiile si profesionistii contabili au realizat o serie de ajustari si adaptiri
in modul de raportare financiara, pentru a oferi o imagine fideld in noile conditii. In contextul
restrictiilor din pandemie, unele active au devenit temporar neutilizate (ex: aeronave tinute la sol,
hoteluri inchise temporar), iar companiile au trebuit sd decidd daca aceste circumstante duc la
deprecierea anticipata a activelor. Standardele (IAS 36) cer testarea pentru depreciere atunci cand
existd indicii clare ca un activ si-a diminuat valoarea recuperabild. Prin urmare, multe firme au
efectuat teste de depreciere ad-hoc in 2020, actualizdnd fluxurile de numerar previzionate in
conditii de pandemie. S-au raportat astfel cheltuieli de depreciere substantiale la nivel de industrie
— de exemplu, companii aeriene si petroliere au recunoscut pierderi din deprecierea aparatelor
vechi sau a fondului comercial aferent achizitiilor anterioare, reflectand scaderea bruscd a cererii.
Un caz concret a fost la United Airlines, care in primul trimestru din 2020 a inregistrat cheltuieli
speciale de 63 milioane USD, dintre care 50 milioane USD pentru deprecierea drepturilor de trafic
pe rutele catre China — valoare calculata pe baza fluxurilor de numerar viitoare diminuate drastic
de suspendarea zborurilor spre China din cauza COVID-19 [5].

in Europa, cazul Lufthansa este ilustrativ: dupa ce a primit un pachet de salvare de ~9 miliarde
euro din partea guvernului german (pentru o participatie de ~20% din actiuni si un imprumut
convertibil), contabilitatea Lufthansa a trebuit sa reflecte intrarea statului in actionariat (cresterea
capitalurilor proprii) si datoria sub forma de imprumut de stat. De asemenea, Lufthansa a decis
scoaterea din uz permanent a unor aeronave vechi (Boeing 747-400, Airbus A340), Inregistrand
pierderi din depreciere asociate acestor avioane retrase anticipat din exploatare. Flota fiind redusa,
compania a ajustat si politica de amortizare pentru a reflecta diminuarea duratei utile a avioanelor
care urmau a fi casate mai devreme. Aceste efecte s-au vazut in situatiile financiare consolidate pe
2020, unde Lufthansa a raportat o pierdere operationald record si o scadere a activelor corporale
nete, partial din aceste ajustari.

Concluzii.

Crizele economice recente au demonstrat vulnerabilitatile, dar si capacitatea de adaptare a
contabilitatii si raportdrii financiare. Ajustarile in standarde (ex. IFRS 9, IFRS 16), reevaluarea
activelor si consolidarea transparentei au fost esentiale pentru mentinerea increderii investitorilor.
Digitalizarea a devenit un factor-cheie in eficientizarea proceselor contabile, iar raportarea
sustenabild castiga tot mai multd importanta. Studiul de caz a evidentiat impactul direct al
recesiunii asupra industriei aviatice, confirmand ca flexibilitatea si masurile proactive sunt critice
pentru rezilienta financiard. In viitor, contabilitatea va trebui si se adapteze continuu, integrand
noi tehnologii si abordari sustenabile pentru a face fatd incertitudinilor economice.
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Abstract: The financial position represents a highly discussed concept within contemporary financial-accounting
literature. It is assessed starting from the company’s assets, as reflected in the balance sheet, currently referred to as the
statement of financial position (assets, liabilities, and equity). The analysis of the financial position is based on various
indicators that highlight the structure of a company’s resources and the way in which they are utilized. These include
indicators such as the fixed assets ratio, the current assets ratio, the financial autonomy ratio, and the debt ratio. The
present paper aims to provide a comparative approach to the analysis of the financial position, focusing on a Romanian
company on one hand, and a Moldovan company on the other. Both companies operate within the same sector, namely,
the confectionery industry, making them highly illustrative for the economic environments to which they belong.
Keywords: analysis, financial position, comparison, Romania, Republic of Moldova.

JEL: G30, G32, L66, M41.

Introduction
The Romanian company analyzed in this study is Kandia Dulce. It is the largest confectionery
producer in Romania, with a long-standing tradition dating back to 1890. Currently, the company
holds a diverse portfolio of brands across several product categories, including chocolate, pastries,
biscuits, and sugar-based products.
The Moldovan company under analysis is Bucuria. This company is the largest confectionery
producer in the Republic of Moldova, with operations dating back to 1946. At present, it holds
approximately 90% of the total confectionery production volume in the Republic of Moldova,
primarily focused on candies, offering a highly diverse assortment. Both companies operate under
the accrual-based accounting system, which is characterized by timing differences between the
accounting recognition of expenses and revenues and their corresponding cash payments or receipts.
Kandia Dulce operates within the European Union’s relatively stable economic and regulatory
framework, while Bucuria functions in a non-EU environment, marked by greater instability.
Basic content. The present study aims to conduct both a static and dynamic analysis of the financial
position, in terms of structural composition.
For both companies, the analysis covers a time frame of six consecutive financial years, namely 2016
- 2021. This period includes phases of normality (2016 - 2019), the pandemic year (2020), and a
return to relative normality (2021).
The financial data is presented in Romanian Lei (RON) for Kandia Dulce and in Moldovan Lei
(MDL) for Bucuria, using a parity exchange rate of 1 RON =4 MDL.
The fixed assets ratio refers to the proportion of fixed assets/investment values within the total assets
of the company:
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Table no. 1: The fixed assets ratio for the two companies

Indicator/Year 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Kandia Fixed assets 73342070 79749861 80793585 79036619 143442392 142355221
Dulce Total assets 133100960 131602211 138790664 143079110 200885308 196929383
(RON) Fixed assets ratio 55.10% 60.60% 58.21% 55.24% 71.41% 72.29%
Bucuria Fixed assets 29716375 30034900 30055975 33165150 39660775 41455875
(MDL) Total assets 84408850 89344850 92641200 94595450 94174350 98745800
Fixed assets ratio 35.21% 33.62% 32.44% 35.06% 42.11% 41.98%

Source: author’s own calculations based on companies’ financial statements.

In the case of Kandia Dulce, fixed assets consistently hold a majority share within the company's total
assets, showing an upward trend during the pandemic (2020) and post-pandemic period (2021). This
indicates that the company owns a substantial volume of high-value investments. Within the analyzed
timeframe, the highest share of fixed assets was recorded in 2021, at 72.29%, while the lowest was
observed in 2016, at 55.10%.

For Bucuria, fixed assets represent a moderate share of the company's total assets, also following an
increasing trend during the pandemic (2020) and post-pandemic period (2021). This likewise suggests
the presence of high-value investment assets. Over the analyzed interval, the peak value was reached
in 2020 at 42.11%, while the lowest share was noted in 2018, at 32.44%.

The current assets ratio refers to the proportion of current assets within the total assets of the
company: Table no. 2: The current assets ratio for the two companies

Indicator/Year 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Kandia Current assets 59758890 51852350 57997079 64042491 57442916 54574162
Dulce Total assets 133100960 131602211 138790664 143079110 200885308 196929383
(RON) Current assets ratio 44.90% 39.40% 41.79% 44.76% 28.59% 27.71%
Bucuria Current assets 54692475 59309950 62585225 61430300 54513575 57289925
(MDL) Total assets 84408850 89344850 92641200 94595450 94174350 98745800
Current assets ratio 64.79% 66.38% 67.56% 64.94% 57.89% 58.02%

Source: author’s own calculations based on companies’ financial statements.

In the case of Kandia Dulce, current assets hold a moderate share within the company’s total assets, with a
downward trend observed during the pandemic (2020) and the post-pandemic period (2021). This indicates
that the company holds current assets of moderate value. Within the analyzed period, the highest share was
recorded in 2016, at 44.90%, while the lowest was in 2021, at 27.71%.

In the case of Bucuria, current assets represent the majority of the company’s total assets, also following a
slight downward trend during the pandemic (2020) and the post-pandemic period (2021). This reflects the
company’s strong orientation toward high-value current assets. Over the analyzed timeframe, the highest
share was noted in 2018, at 67.56%, while the lowest was recorded in 2020, at 57.89%.

The financial autonomy ratio refers to the proportion of equity (self-financing sources) within the
company’s total liabilities and equity (funding structure):

Table no. 3: The financial autonomy ratio for the two companies

Indicator/Year 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Kandia Equity 66830679 75808429 85601428 92878938 151671427 150216152
Dulce Total liabilities and equity 133100960 131602211 138790664 143079110 200885308 196929383
(RON) Financial autonomy ratio 50.21% 57.60% 61.68% 64.91% 75.50% 76.28%
Bucuria Equity' __ ' 69316725 71943575 74824175 77671150 80099600 83923550
(MDL) Total liabilities and equity 84408850 89344850 92641200 94595450 94174350 98745800
Financial autonomy ratio 82.12% 80.52% 80.77% 82.11% 85.05% 84.99%

Source: author’s own calculations based on companies’ financial statements.

In the case of Kandia Dulce, financing based on equity has shown a continuous increase throughout
the analyzed period, remaining above the 50% threshold. This indicates that the company is gradually
consolidating its capital structure by relying more heavily on internal funding sources. The upward
trend in equity-based financing has become increasingly pronounced. Within the analyzed timeframe,
the highest share was recorded in 2021, at 76.28%, while the lowest was observed in 2016, at 50.21%.
For Bucuria, equity-based financing appears to be fluctuating, yet consistently high, remaining above
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80% throughout the period. This reflects a strong financial autonomy, with the company enjoying
near-complete independence from external financing. Although the trend is not entirely stable, the
fluctuations are relatively minor, and equity remains the predominant source of funding. Over the
analyzed interval, the highest share was observed in 2020, at 85.05%, and the lowest in 2017, at
80.52%. The debt ratio refers to the proportion of liabilities (external financing sources) within the
company’s total liabilities and equity (funding structure):

Table no. 4: The debt ratio for the two companies

Indicator/Year 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Kandia | Liabilities 66270281 55793782 53189236 50200172 49213881 46713231
Dulce | Total liabilities and equity 133100960 | 131602211 | 138790664 | 143079110 | 200885308 | 196929383
(RON) [ Debt ratio 49.79% 42.40% 38.32% 35.09% 24.50% 23.72%
| Liabilities 15092125 17401275 17817025 16924300 14074750 14822250
]:Il\lchil; Total liabilities and equity 84408850 89344850 92641200 94595450 94174350 98745800
Debt ratio 17.88% 19.48% 19.23% 17.89% 14.95% 15.01%

Source: author’s own calculations based on companies’ financial statements.

In the case of Kandia Dulce, financing based on external sources has shown a continuous downward
trend over the analyzed period, remaining below the 50% threshold. This indicates that the company
is increasingly reducing its reliance on debt financing. The use of borrowed capital has been steadily
declining. Throughout the analyzed timeframe, the highest share was recorded in 2016, at 49.79%,
while the lowest was observed in 2021, at 23.72%.

For Bucuria, debt-based financing has fluctuated over time, following a bell-shaped trend, yet
remained consistently low, with values below 20%. This reflects the company’s very limited use of
external funding sources. Although there were fluctuations, they were modest, and the overall reliance
on debt remained minimal. Over the analyzed period, the highest proportion was recorded in 2017, at
19.48%, while the lowest was observed in 2020, at 14.95%.

Conclusions. As a result of this comparative study, we consider it appropriate that both the
conclusions and recommendations be presented side by side, given that the two companies analyzed

may be viewed, by extrapolation, as representative symbols of two distinct economic environments.
Kandia Dulce |
Conclusions

Bucuria

- A predominance of current assets over fixed assets, indicating
that the company’s activity is characterized more by dynamism
than by stability;

- A capital structure strongly weighted toward internal sources
(equity), with limited use of external financing (debt),
reflecting a high degree of financial autonomy, an
advantageous position that also serves as a key resilience factor
in times of crisis.

Recommendations

-A predominance of fixed assets over current assets,
indicating that the company’s activity is characterized more by
stability than by dynamism;

- A balanced ratio between equity (internal sources) and debt
(external sources), reflecting a favorable and diversified
capital structure, especially since most of the liabilities are
non-interest-bearing, short-term, and effectively cost-free.

- Maintaining the current equity-focused financing policy to
ensure continued financial autonomy;

- Balancing the relationship between current assets and
operating liabilities;

- Careful treasury management;

- Exploring opportunities to enter new markets.

-Enhancing the efficiency and dynamism of the operating
cycle;

-Careful management of the financing policy to maintain a
balanced ratio between equity and debt;

-Exploring new market niches.
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Abstract: BMW (Bayerische Motoren Werke AG) defines itself as one of the most renowned automobile and motorcycle
manufacturing companies in the world, globally recognized for innovation, quality, and performance. Founded in 1916,
BMW has succeeded in building a solid reputation in the automotive industry, enjoying a rich history and a constant
commitment to excellence. BMW is considered one of the most valuable automotive brands in the world, with annual
revenues of billions of euros and a global presence in over 140 countries. Its strong financial performance highlights the
company’s ability to adapt and innovate in a constantly evolving sector. The time horizon targeted for the study spans
Jfour consecutive financial years, covering the period before the pandemic (2019), during the pandemic (2020 and 2021),
and after the pandemic (2022). In this context, an economic diagnosis will be carried out, based on a SWOT analysis,
along with a financial diagnosis, based on financial indicators.

Keywords: economic diagnosis, financial diagnosis, SWOT analysis, financial indicators, BMW.
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Introduction

The company’s economic reality provides the informational support necessary for the financial
diagnosis. This can be carried out, in its most comprehensive form, based on the SWOT analysis,
which identifies favorable aspects for continuation, as well as unfavorable ones for improvement, in
the context of a business. Financial information, primarily that derived from the financial reports,
forms the main foundation of the financial diagnosis. The core of the financial diagnosis content is
represented by financial indicators. These are key elements for managerial decisions that concern the
company’s evolution and future.

Basic content

The economic diagnosis is based on the SWOT analysis, which highlights the strengths and
weaknesses related to internal factors of the organization, as well as the opportunities and threats
related to external factors.

A brief SWOT analysis of the BMW Group is presented as follows:

Strengths Weaknesses

> Strong brand and global recognition.
> Product diversification. > High production costs.
> Innovation and advanced technology. > Dependence on the premium segment.
> Solid financial performance. > Issues related to diesel emissions.
> Global presence.

Opportunities Threats
> Growth of the electric vehicle market. > Intense competition.
> Innovations in autonomous driving. > Strict emission regulations.
> Expansion into emerging markets. > Global economic fluctuations.
> Sustainability and environmental responsibility. > Shifts in consumer preferences.
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Table no. 1: SWOT Analysis of the BMW Group

Year 2019 2020 2021 2022
ROA (Return on Assets) 0,08 0,06 0,10 0,10
Absolute deviation -0,02 0,03 0,00
Relative deviation 79,14% 152,80% 103,87%
Growth/Decline rate -20,86% 52,80% 3,87%
Average growth/decline rate 7,90%
ROE (Return on Equity) 0,30 0,22 0,29 0,27
Absolute deviation -0,08 0,07 -0,02
Relative deviation 73,22% 132,55% 91,97%
Growth/Decline rate -26,78% 32,55% -8,03%
Average growth/decline rate -3,72%
ROS (return on Sales) 0,17 0,14 0,20 0,17
Absolute deviation -0,04 0,06 -0,03
Relative deviation 79,16% 144,05% 87,16%
Growth/Decline rate -20,84% 44,05% -12,84%
Average growth/decline rate -0,20%
ROI (Return on Investment) 0,27 0,21 0,33 0,33
Absolute deviation -0,06 0,11 0,00
Relative deviation 77,56% 154,05% 100,03%
Growth/Decline rate -22,44% 54,05% 0,03%
Average growth/decline rate 6,12%

Source: author’s projection based on the available specialized literature
The financial diagnosis begins with profitability indicators, which express the ability of various
elements associated with the financial position or performance to generate net profit:

Table no. 2: Profitability indicators for BMW for the time horizon 2019-2022

Year 2019 2020 2021 2022
Current Liquidity 1,10 1,14 1,13 1,09
Absolute deviation 0,04 -0,01 -0,03
Relative deviation 103,64% 99,13% 96,92%
Growth/Decline rate 3,64% -0,87% -3,08%
Average growth/decline rate -0,14%
Quick Liquidity 0,91 0,94 0,92 0,86
Absolute deviation 0,02 -0,01 -0,07
Relative deviation 102,69% 98,61% 92,92%
Growth/Decline rate 2,69% -1,39% -7,08%
Average growth/decline rate -2,01%
Immediate Liquidity 0,22 0,26 0,29 0,26
Absolute deviation 0,04 0,03 -0,02
Relative deviation 118,99% 110,08% 91,51%
Growth/Decline rate 18,99% 10,08% -8,49%
Average growth/decline rate 6,23%
General Solvency 1,36 1,40 1,49 1,59
Absolute deviation 0,04 0,09 0,10
Relative deviation 102,97% 106,45% 106,72%
Growth/Decline rate 2,97% 6,45% 6,72%
Average growth/decline rate 5,36%

Source: author’s projection based on the available specialized literature

In terms of profitability indicators, the values are satisfactory and particularly well-balanced. The Return on
Assets (ROA) consistently falls within the international optimal range of 0.05 - 0.15, indicating that the
company’s assets are being used at optimal efficiency. The Return on Equity (ROE) exceeds the optimal
benchmark of 0.15 - 0.20, reflecting a strong equity base within the company and signaling its openness to
external financing through credit, as the annual interest rates of many such loans are lower than the ROE
value. The Return on Sales (ROS), acting as a barometer of performance indicator dynamics, yields
satisfactory values of around 0.15 - 0.20. Meanwhile, the Return on Investment (ROI), as a component of
economic profitability (ROA), stands at an average value of approximately 0.30, illustrating very effective
management of the company’s investment assets.

A slight decline can be observed in all four indicators during the pandemic year of 2020, followed by
a swift recovery as early as 2021.

The study continues with the analysis of liquidity and solvency. These indicators reflect the
company's ability to meet various types of debt using different types of owned assets.
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Table no. 3: Liquidity and solvency indicators for BMW for the time horizon 2019-2022

Diagnosis Conclusions Recommendations
» BMW benefits from a strong and globally
recognized brand, associated with luxury,
erformance, and innovation. . .
P . » Reduction of production costs.
» Innovation and advanced technology . .
. . . . » Diversification of revenue
remain constant priorities, with BMW being a Sources
leader in areas such as electric propulsion, ) . ..
.. .. .. » Addressing emission-related
. autonomous driving, and digital connectivity. .
SWOT analysis . . issues.
» The growth of the electric vehicle market .
. . » Exploring new markets.
offers BMW the opportunity to expand its . . .
. . » Continuous innovation.
range of electrified products and enhance its C
o » Sustainability.
competitiveness. o
.. . » Monitoring consumer trends.
» Expansion into emerging markets, such as
China and India, presents major growth
opportunities.
» The continuation of the
» Balanced, satisfactory values across all investment, financing, sales, and
Profitability profitability indicators, with a noticeable operational policies, as they have
indicators decline in 2020, followed by a very rapid proven, overall, to be highly
recovery. effective and well-suited to the
company.
» Liquidity levels fall within the optimal » Efforts to improve the tense
ranges, with current and immediate liquidity relationship between "generous
L showing lower values, while quick liquidity is collection terms — tight payment
Liquidity and . : .
L relatively high, due to the generous payment deadlines" within the framework of
solvency indicators . . .
terms granted to customers, which result in a trade credit.
considerable volume of trade receivables. » Careful  management  of
» Solvency is satisfactory and improving. indebtedness

Source: author’s projection based on the available specialized literature

In terms of current liquidity, we observe values that tend toward the lower limit of the optimal range
of 1.00 - 2.00. Nevertheless, the values fall within this interval throughout the entire analysis period.
This indicates that current assets are sufficiently aligned with the maturity of current liabilities. While
current liquidity tends toward the minimum of the optimal range, quick liquidity approaches the upper
limit of its optimal range of 0.60 - 1.00. This can be explained by the relatively generous collection
periods from customers, which generate a consistently high volume of trade receivables. Immediate
liquidity, the most synthetic measure, once again trends toward the lower end of its optimal range of
0.20 - 0.60, highlighting an oversized volume of current liabilities in relation to the cash, bank
accounts, and other cash equivalents held by the company. General solvency has been strengthening
year over year, positioning itself in the range of 1.00 - 1.66, indicating a moderate and decreasing risk
of insolvency. The pandemic context during the 2020-2021 period does not appear to have negatively
impacted the company’s liquidity or solvency indicators.

Conclusions. The undertaken approach concludes with the formulation of conclusions and
recommendations:
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Abstract. The state budget is the basic source for financing open uses, basically composed of incomes collected from
charges and obligations. The Value Added Tax (VAT) is a critical component of the Republic of Moldova's fiscal structure,
having a considerable impact on both the economy and the public budget.. VAT is crucial for supporting public finances
and stimulating the economy. Its proper application and efficient administration contribute to reducing tax evasion,
increasing budget revenues, and ensuring tax fairness. The topic is relevant for understanding the impact of taxation on
the economy and identifying tax optimization practices.

The article analyzes the importance of VAT in the national economy, highlighting its role in budget revenue collection
and its impact on the accounting activities of clients and suppliers. It investigates the challenges in VAT administration
and explores opportunities for improving the fiscal framework. The research employs qualitative and quantitative
methods, such as the analysis of fiscal legislation and case studies. The findings emphasize the necessity of an efficient
VAT system to support public finances and optimize tax compliance.

Keywords: VAT, deduction, reimbursement, advance.
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Introducere

Inca din cele mai vechi timpuri, statul a cautat metode de dezvoltare financiara sustenabila,
consolidand diverse instrumente fiscale pentru generarea veniturilor si mentinerea unei economii
durabile. Veniturile bugetare reprezintd sursa principald de finantare a sectorului public, iar unul
dintre cele mai importante impozite este taxa pe valoare addugatd (TVA), colectatd de la agentii
economici platitori de TVA. Sistemul fiscal urmareste o colectare echitabild a taxelor si evitarea
dublei impozitari. Prezentul studiu exploreazd importanta aplicarii corecte a TVA si impactul acestuia
asupra economiei nationale, analizdnd provocdrile si oportunitdtile pe care le prezinta. Literatura de
specialitate din Republica Moldova privind TVA abordeaza aspecte juridice, economice si contabile,
principalele surse incluzdnd: Codul Fiscal al RM — baza juridica a TVA, stabilind regulile de calcul,
declarare si plata. Modificarile din 2025 au clarificat scutirile de TVA pentru anumite bunuri si
servicii §i au vizat imbundtétirea colectarii veniturilor. Studii academice — analizeazd mecanismele
de aplicare a TVA, provocdrile administrarii fiscale si impactul asupra economiei, subliniind rolul
acestuia 1n reducerea evaziunii fiscale si asigurarea echitétii fiscale. Manuale si ghiduri practice —
ofera solutii pentru inregistrarea corectd a operatiunilor TVA, adaptate specificului fiecarui domeniu.
Sursele existente evidentiazd progresele legislative si practice in administrarea TVA, subliniind
necesitatea simplificarii procedurilor si optimizarii politicilor fiscale pentru cresterea eficientei
colectarii si reducerea poverii administrative asupra contribuabililor.

Metodele de cercetare. in cadrul cercetrii privind TVA, au fost aplicate metode teoretice si practice:
metode teoretice — studierea detaliatd a cadrului legislativ si normativ din Republica Moldova,
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inclusiv analiza modificarilor recente ale Codului Fiscal si a reglementarilor conexe; metode practice
— aplicarea cunostintelor dobandite pe parcursul studiilor universitare in rezolvarea unor situatii si
probleme practice legate de Inregistrarea, calcularea si raportarea TVA, utilizand studii de caz si
aplicatii, precum si analiza comparativa — a cotelor TVA si a politicilor de aplicare din Republica
Moldova, avand ca scop identificarea asemanarilor si diferentelor din cadrul legislativ intern, precum
si evaluarea impactului acestora asupra economiei si contribuabililor. Studiile aratd ca administrarea
corectd a TVA-ului ajutd la reducerea evaziunii fiscale si creste transparenta fiscala, stimuland,
totodata, competitivitatea economiei nationale.

Continutul de baza. TVA este un impozit indirect, destinat sa contribuie la buget prin colectarea
unei parti din valoarea marfurilor livrate si a serviciilor prestate care sunt impozabile, precum si din
valoarea marfurilor si serviciilor importate. Acest impozit pe consum este, in final, suportat de
consumatorul care achizitioneaza respectivele bunuri sau servicii. Prin urmare, transferul TVA catre
bugetul de stat se realizeaza prin intermediul persoanelor fizice si juridice inregistrate ca platitori de
TVA sau recunoscute ca subiecti ai impozitarii [2]. In RM sunt aplicate doui cote ale TVA prezentate
in figura 1.

Standart: saplicati valorii impozabile a livrarii de marfuri si a serviciilor
20% prestate

*]a paine si produse de panificatie;
*la medicamente cu pozitia 3001-3004;

*]la productia de zootehnie, etc,

Cota redusa:
8%

|

Figura 1. Cotele TVA pentru anul 2025, Republica Moldova
Sursa: elaborat de singraf in baza [ tit. 3, art. 96 Codul Fiscal |

Din data de 16 decembrie 2024,conform art.1 extras din Hotararea de Guvern nr. 286, emisa la data de 12
decembrie 2024, din cauza insuficientei resurselor energetice s-a instituit starea de urgentd, timp de 60
zile, astfel cota TVA pentru Horeca, s-a redus la 6%,conform prevederilor Legii nr. 76/2021. Incepand
cu data de 14 februarie 2025, se va aplica cota de TVA de 8%. Conform articolului 103 din Codul Fiscal
al Republicii Moldova, anumite activitati si bunuri sunt scutite de TV A, printre care:

Locuintele si pamdntul — Scutirea se aplica tranzactiilor legate de livrarea, arendarea locuintelor si
terenurilor, precum si drepturilor aferente acestora, cu exceptia comisioanelor percepute pentru astfel
de tranzactii.

Marfurile, serviciile prestate de institutiile de invatamdnt publice §i private, aferente desfasurarii
nemijlocite a procesului de educational conform prevederilor Codului Educatiei,etc.

Aceste prevederi sunt menite sd sprijine anumite sectoare economice si categorii de contribuabili,
precum si sa stimuleze accesibilitatea la produse de baza si locuinte.

Pentru generalizarea informatiei privind existenta si miscarea taxei pe valoare adaugata, se utilizeaza
conturile: 534,,Datorii fatd de buget” si 225, Creante ale bugetului” la care sunt prevazute
subconturile: 534.4 ”Datorii privind taxa pe valoarea adaugatd” si 225.2 ’Creante privind taxa pe
valoarea addugatd”. TVA colectat (suma incasata din livrari) este inregistrat in creditul contului 534.4,
iar TVA deductibil (achitat pentru procurari) este Inregistrat in Debitul contului 534.4.[6] Evidenta
TVA colectat si deductibil se realizeaza in registrul de evidenta a livrarilor si procurarilor, completat
pe baza facturilor fiscale emise. Obligatia de achitare a TVA se determina lunar si se raporteaza prin
Declaratia privind TVA (formularul TVA12), care trebuie depusad pana pe 25 ale lunii urmatoare
perioadei de gestiune. In practica, una dintre provocirile frecvente este achitarea in avans pentru
bunuri sau servicii ce urmeaza a fi furnizate. Conform articolului 108 din Codul Fiscal, obligatia de
calculare si achitare a TV A apare fie la emiterea facturii fiscale, fie la primirea platii de la beneficiar,
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in functie de care operatiune are loc prima. Astfel, daca furnizorul primeste plata anticipatd, TVA-ul
se calculeaza si se achita in avans. Dupa emiterea facturii fiscale, TVA-ul platit anticipat poate fi
compensat sau inregistrat ca deductibil in contul furnizorului.

Exemplul 1. Entitatea ,,Succes” SRL a ncasat, in luna iulie 2024, un avans de 7500 lei de la un client,
prin card, pentru livrarea ulterioard de marfuri. In luna septembrie, furnizorul a livrat marfurile
cumpdratorului, valoarea acestora fiind de 24000 lei. Achitarea integrald a acestei livrari s-a realizat tot in
luna septembrie, iar costul efectiv al marfurilor livrate a fost de 22000 lei. in Tabelul 1 se prezenti
inregistrarile contabile aferente avansului primit, livrarii marfurilor si costului efectiv al acestora.

Tabelul 1. Contabilizarea TVA, cu acordarea in prealabil a avansului

Nr Document confirmativ/Continutul operatiunii Suma, lei | Dt Ct
1. Ordin de plata: Reflectarea incasarii unui avans de la cumparator, in vederea | 7500 245 523
livrarii ulterioare de marfuri
2. NC: Reflectarea TVA aferenta avansului primit 1250 225 534
3. Ordin de plata: Achitarea TVA la buget ,calculat de la avansul primit 1250 534.4 | 242
4. Factura fiscala: Reflectim vanzarea marfii 20000 221 611
5. Factura fiscala: TVA aferent vanzarii 4000 221 534
6. | Act de casare: Concomitent reflectdm costul marfurilor vandute 22000 711 217
7. NC: Reflectarea trecerii in cont a sumei avansului 7500 523 221
8. NC: Reflectam stornarea TV A aferentd avansului primit 1250 225 534
9. Ordin de plata :Reflectarea achitarii sumei TVA, ramase pentru livrarea de | 2750 534 242
marfuri(4000-1250)
10. | Ordin de plati: Reflectam stingerea creantei 24000 242 221

Astfel, suma TV A de achitat la buget se determina ca diferentd intre TV A colectat si TVA deductibil,
calculatd lunar, cu termen de platd pand pe 25 ale lunii urmatoare. Un aspect esential pentru
conformitatea fiscala si reflectia corectd a tranzactiilor este TVA-ul platit anticipat. Exactitatea
contabilitatii TVA depinde de o inregistrare precisa si transparentd a tuturor operatiunilor economice,
contribuind la respectarea obligatiilor fiscale si la claritatea situatiilor financiare.

Concluzii. Un sistem fiscal corect si transparent este esential pentru o economie sustenabila. TVA
are un rol-cheie in stimularea economiei, insd administrarea eficientd a acestuia ramane o provocare.
Printre concluziile principale:

Digitalizarea proceselor fiscale — Reduce erorile, creste transparenta si simplificd interactiunea
contribuabililor cu autoritatile.

Educatia fiscala — Informarea contribuabililor despre drepturile si obligatiile lor previne erorile si
incurajeaza conformitatea voluntara.

Simplificarea procedurilor — Reducerea birocratiei si a complexitdtii legislative poate stimula
respectarea reglementarilor.

Pentru o administrare mai eficientd a TV A, sunt necesare masuri precum:

v Digitalizarea completa — Interconectarea bazelor de date si utilizarea tehnologiilor informatice
reduc costurile si previn fraudele.

v Programe de educatie fiscald — Campaniile de informare cresc gradul de conformitate si clarifica
aplicarea TVA.

v Automatizarea controalelor — Detectarea discrepantelor in timp real eficientizeaza inspectiile si
combate evaziunea.

v Simplificarea legislatiei — Revizuirea normelor fiscale imbunatiteste relatia dintre contribuabili si
administratia fiscala.

O abordare integrata a administrarii TVA poate transforma acest impozit intr-un instrument eficient
pentru colectarea veniturilor si dezvoltarea unui mediu economic predictibil. Digitalizarea, educatia
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fiscala si simplificarea procedurilor pot asigura Republicii Moldova un sistem fiscal modern,
transparent si sustenabil.
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Abstract. In the field of accounting, both the minimum and average wage are important metrics, though they have different
functions and effects. The Republic of Moldova is currently navigating a series of significant challenges, such as the
enduring economic repercussions of the COVID-19 pandemic, an energy crisis, and the ongoing war in Ukraine, all of
which have a considerable and lasting impact. While these crises affect everyone, they are felt most acutely by vulnerable
groups, especially those with low incomes who find it difficult to manage the sudden increase in the cost of necessities.
For most employees, their wage represents their most crucial source of income..
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Introduction

Tema salariului minim in raport cu salariul mediu genereaza o dezbatere permanenta si complicata,
cu implicatii economice $i sociale variate. Salariul minim pe economie este definit ca nivelul cel mai
scazut de remunerare orard, zilnica sau lunara pe care legislatia unei tari il stabileste ca fiind minimul
pe care un angajator il poate oferi unui salariat. Primele tari in care s-a stabilit prin lege un salariu
minim au fost Australia si Noua Zeelanda, la sfarsitul secolului al XIX-lea. In prezent salariul minim
pe economie este stabilit in peste 90% din tarile lumii (Wikipedia, fara an), acesta este considerat o
garantie financiara de baza pentru angajati, are consecinte importante asupra structurii economice,
repartizarii veniturilor si chiar asupra stabilitatii sociale. In Republica Moldova, evolutia salariului
minim este stans legata de conjunctura economica mondiala si locala, de schimbarile legislative si de
presiunile din partea societatii. Prin urmare, este fundamental sa Intelegem impactul variatiilor
salariului minim atat asupra economiei in ansamblu, cat si asupra vietii de zi cu zi a oamenilor.
Salariul mediu brut este o masurd a totalului salariilor si bonusurilor inainte de impozitare Impartit la
numadrul total de angajati (Wikipedia, fara an). Plafonul indemnizatiilor de asigurari sociale este direct
proportional cu marimea salariului mediu lunar inregistrat la nivelul economiei nationale, a venitului
lunar asigurat al salariatilor rezidenti ai parcurilor pentru tehnologia informatiei (IT), dar si la
stabilirea valorii pagubelor, in cazul sdvarsirii unor abateri legale s.a.

Basic content. In contabilitate, salariul minim si salariul mediu joaca roluri importante, desi impactul
lor direct si modul in care sunt utilizati difera. Salariul minim este un prag legal obligatoriu, cu impact
direct asupra calculului salariilor, costurilor minime cu forta de muncd si conformitatii legale.
Contabilitatea trebuie sa asigure respectarea acestuia pentru a evita sanctiuni. Astfel, conform Codului
Muncii al RM orice angajat beneficiazd de un salariu minim garantat prin lege. Acesta constituie
valoarea minima a platii, exprimatd in moneda nationala si fixata de stat pentru o munca de baza, care
nu necesita calificare. Angajatorii nu au permisiunea legala de a plati sub acest nivel pentru timpul de
lucru lunar sau orar prestat de angajat. Trebuie mentionat ca salariul minim nu cuprinde sporuri,
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adaosuri, plati de stimulare sau compensatii. (Codul Muncii al RM, 2003). Prin urmare, importanta
marimii salariului minim in contabilitate este vadit, deoarece aceasta trebuie sd asigure ca nici un
angajat nu este platit sub nivelul salariului minim stabilit prin lege. Nerespectarea acestei cerinte
poate duce la sanctiuni legale, amenzi si litigii costisitoare. Salariul minim de obicei se stabileste
pentru companiile cu multi angajati pe pozitii de incepator sau muncitori. Contabilii trebuie sa ia n
considerare evolutia salariului minim in procesul de bugetare si realizare a previziunilor financiare,
deoarece orice crestere a acestuia va impacta direct cheltuielile cu personalul. Pentru anumite
activitati sau proiecte, salariul minim poate fi un factor crucial in determinarea pragului de
rentabilitate, influentdnd numarul minim de unitdti vandute sau servicii prestate pentru a acoperi
costurile cu forta de munca.

Salariul mediu este un indicator statistic important pentru analiza comparativda, evaluarea
competitivitatii salariale, calculul provizioanelor si monitorizarea tendintelor costurilor cu personalul.
Ofera informatii valoroase pentru management in procesul decizional. Pentru a stabili nivelul maxim
al venitului luat in considerare la calculul indemnizatiilor de asigurari sociale, se foloseste ca referinta
salariul mediu lunar inregistrat la nivelul economiei, la mentinerea acestuia in cazul zilelor de
sarbatoare nelucratoare sau pe perioada aflarii in deplasare in interes de serviciu si altele prevazute in
CM al RM. Salariul mediu al companiei poate fi comparat cu salariul mediu din industrie, din regiune
sau la nivel national. Aceastd analizd ar ajuta la evaluarea competitivititii politicii salariale a
companiei si la identificarea eventualelor discrepante. Un salariu mediu competitiv este esential
pentru a atrage si retine angajati calificati. Contabilitatea poate furniza datele necesare pentru a evalua
pozitia companiei pe piata muncii. Urmarirea evolutiei salariului mediu in cadrul companiei de-a
lungul timpului oferd informatii valoroase despre tendintele costurilor cu personalul si eficienta
politicilor de remunerare. Deci, calcularea salariului mediu prognozat pe economie este un proces
complex care implicd analiza unei game largi de factori economici si sociali. Nu este o simpla formula
matematicad aplicata unor date izolate, ci mai degraba un set de metodologii si estimari bazate pe
tendinte istorice, previziuni macroeconomice si politici guvernamentale. Salariul minim, spre
deosebire de salariul mediu care este un indicator statistic, nu este calculat in acelasi fel, ci este stabilit
legal sau prin acorduri Intre guvern, patronat si sindicate, printr-un proces de analiza si negociere.
Acest proces 1a in considerare costul necesitatilor de baza (putand folosi IPC) si analizeaza inflatia
prezenta si viitoare, deoarece aceasta influenteaza puterea de cumpdrare a veniturilor salariale. RM
aplica aceleasi metodologii pentru calculul salariului minim si mediu si sunt stabilite prin hotarari de
guvern (HG) anual, publicate in Monitorul Oficial si pe legis.md (HG846, 2024) (HG845, 2024). In
baza acestor HG putem observa marimea si evolutia acestora in tabelul de mai jos:

Tabel 1. Evolutia salariului minim si mediu in RM in ultimul deceniu

Anii Salariul Evolutia in Salariul Evolutia in Ponderea de evolutie
minim, lei dinamica, % mediu, lei dinamica, % salariul minim/salariul mediu

2016 2100 - 5050 - -

2017 2380 13,33 5600 10,89 2,44

2018 2610 9,66 6150 9,82 -0,16

2019 2775 6,32 6975 13,41 -7,09

2020 2775 0,00 7953 14,02 -14,02

2021 2935 5,77 8716 9,59 -3,83

2022 3500 19,25 9900 13,58 5,67

2023 4000 14,29 11700 18,18 -3,90

2024 5000 25,00 13700 17,09 7,91

2025 5500 10,00 16100 17,52 -7,52

Sursa: Elaborat de autor in baza HG din 2015-2024 pentru anii 2016-2025

In baza datelor din tabel se observi ci cea mai mare majorare procentuala in dinamica a avut loc in
2024 cu o crestere substantiala de 25,00%, de la 4000 lei la 5000 lei, apoi in 2022 cu o majorare

163



ISSC 2025 "CHALLENGES OF ACCOUNTING FOR YOUNG RESEARCHERS?”, 9th Edition, March 14-15, 2025

considerabilad de 19,25%, de la 2935 lei la 3500 lei si in 2023 o crestere de 14,29%, de la 3500 lei la
4000 let, cu toate ca in perioada 2019-2020, salariul minim a ramas neschimbat (evolutie de 0,00%).
Aceasta se datoreaza crizelor de atunci si demonstreaza la moment stabilizarea situatiei economice n
tara. Similar salariului minim, salariul mediu prognozat a crescut aproximativ constant in perioada
analizatd. Majorari procentuale semnificative ale salariului mediu s-au inregistrat in 2023 cu o
crestere de 18,18%, de la 9900 lei la 11700 lei, mentinindu-se si in anii urmatori, unde in 2024 a fost
o majorare de 17,09%, de la 11700 lei la 13700 lei, iar in 2025 o crestere in dinamica de 17,52%,
pana la 16100 lei. Ritmul de crestere al salariului mediu a fost relativ mai scazut in 2017 (10,89%),
2018 (9,82%) s1 2021 (9,59%). Acest indicator reprezintd diferenta dintre procentul de crestere al
salariului minim si procentul de crestere al salariului mediu pentru fiecare an. O valoare pozitiva
sugereaza cd salariul minim a crescut Intr-un ritm mai rapid decat salariul mediu in acel an, in timp ce
o valoare negativa indica contrariul. Astfel, atit salariul minim, cét si salariul mediu prognozat pe tara,
au inregistrat o tendinta clard de crestere. Aceasta sugereaza o crestere economica generald si potentiale
presiuni inflationiste. Ritmul de crestere al salariului minim a fluctuat mai semnificativ decat cel al
salariului mediu. In mai multi ani (2019, 2020, 2021, 2023 si 2025), salariul mediu a crescut intr-un
ritm mai rapid decat salariul minim. Acest lucru ar putea indica o majorare a decalajului dintre veniturile
cele mai scazute si veniturile medii n acele perioade. Anii 2017, 2022 si 2024 au fost caracterizati de o
crestere mai rapidd a salariului minim comparativ cu salariul mediu, posibil ca o0 mésura de reducere a
inegalitatii veniturilor in acele perioade. Cresterea semnificativa a salariului minim in 2024 este notabila
in acest sens. Stagnarea salariului minim in 2020, in timp ce salariul mediu a continuat sa creasca
semnificativ, a condus la cea mai mare diferentd negativa de 14,02%.

Conclusions. Pentru a intelege cresterea reald a salariilor, ar fi esential sd se ia In considerare rata
inflatiei din aceastd perioada. Cresterea reald a salariilor (ajustatd la inflatie) ar oferi o imagine mai
precisa a puterii de cumparare a persoanelor cu salariul minim si mediu. Analiza indicatorilor
macroeconomici, cum ar fi cresterea PIB-ului si rata somajului, ar putea oferi un context mai larg
pentru tendintele salariale observate. Totodata, pentru a intelege dacd aceste majorari sunt in masura
pentru a satisface nevoile angajatilor si nivelul lor de trai, ar trebui sd facem o comparatie si cu
minimul de existenta stabilit de Biroul National de Statisticd (BNS, 2025), unde cu sigurantd vom
constata cd sunt rezerve de a imbunatati marimea salariilor stabilite si nivelul social-econimic al
cettenilor din RM. In concluzie, datele indica o crestere generala a salariilor minime si medii in RM.
O analiza mai cuprinzdtoare ar necesita luarea in considerare a factorilor economici si sociali
suplimentari. lar, din punct de vedere contabil, trebuie sd se mentind documente clare si precise
privind structura salariald a companiei, demonstrand respectarea salariului minim in cazul
controalelor fiscale sau auditurilor.
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Abstract: This article explores whether the digitization of primary accounting documents is a necessity of the modern era
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Introducere

In era digitalizarii, tehnologiile moderne au un rol esential in imbunatatirea proceselor din diverse
sectoare, inclusiv In domeniul contabilitatii. Digitalizarea documentelor contabile, precum facturile
si registrele de casd, nu mai reprezintd o optiune, ci o necesitate impusa de cerintele economiei actuale
si de reglementdrile legale In continud schimbare. Motivarea alegerii acestei teme provine din nevoia
de a raspunde provocarilor actuale cu care se confrunta sectorul contabilitatii: volumul mare de
documente, riscurile de pierdere a datelor si cerintele de conformitate cu reglementarile fiscale si
legale. Scopul acestui articol este de a analiza impactul digitalizarii documentelor contabile asupra
proceselor financiare si de raportare, explorand atat avantajele, cat si provocdrile intdmpinate in
implementarea acestei tehnologii. Studiul va sintetiza stadiul actual al cercetarii In domeniu si va
discuta despre solutiile propuse pentru depasirea obstacolelor, precum costurile initiale sau
complexitatea implementarii.

Metodele de cercetare utilizate. Studiul privind “Digitalizarea documentelor contabile intre
necesitate moderna si alegere strategica”, se bazeaza pe o abordare mixta, aplicand metode calitative
si cantitative pentru a evalua efectul digitalizirii asupra proceselor contabile. In scopul fundamentarii
cercetarii, utilizind metoda documentara si cea comparativa, am efectuat o analiza a literaturii de
specialitate, incluzand lucrari academice, articole stiintifice, precum si reglementdri contabile
relevante, cum ar fi Legea Contabilitatii si Raportérii Financiare nr. 287/2017. [2] Am analizat, prin
comparare, avantajele si dezavantajele digitalizarii documentelor contabile in comparatie cu
sistemele traditionale bazate pe suport fizic.

Continutul de baza. Contabilitatea reprezinta o stiintd care este Inradacinatd adanc in istorie, aparuta
datorita necesitdtii oamenilor de a tine mici evidente a bogatiei unei persoane, a unei comunitdti sau
chiar a Inregistra stocurile de cereale si animale, astfel primele tipuri de forme de evidentd contabila

dateaza Incd din perioada Antichitdtii. Este evident faptul ca pana a efectua tranzitia documentelor
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contabile primare in era tehnologiei, acestea au trecut prin mai multe etape si schimbari de-a lungul
anilor, care sunt reprezentate in Figura 1.

IV. sec.

I1I sec. XXI
II. sec. XIX -

I. XV -sec.  sec. XX
Antichit XIX- lea

ate - sec.
XV-lea

Figura 1. Etapele de dezvoltare a documentelor contabile
Sursa. elaborat de autor in baza [1]

In prima faza, din cele mai1 vechi vremuri pana in secolul XV, contabilitatea era realizata prin metode
simple, dar ingenioase, utilizand materiale disponibile pentru a tine evidenta valorilor economice.
Primele inregistrari indicd faptul cd, in jurul anului 1211, bancherii din Florenta utilizau termenii
»dare” pentru credit si ,,avere” pentru debit. 4 doua faza, cuprinsa intre secolele XV-XIX, a fost
marcatd de expansiunea comertului si bancilor. Contabilitatea in partidd dubla a devenit esentiala in
aceastd perioada, jucand un rol important in inregistrarea tranzactiilor comerciantilor si bancherilor.
Luca Pacioli a detaliat aceastd metoda in lucrarea sa, subliniind importanta sa pentru comercianti.

In perioada secolelor XIX-XX, rolul contabililor a devenit mai relevant in relatiile dintre actionari si
conducerea companiilor, datoritd accentului pus pe bilant si contul de profit si pierdere. Activitatile
analitice s-au diversificat, iar registrul general a fost separat de analiza financiara. In secolul XXI,
cercetarile academice au avansat, iar majoritatea tarilor au adoptat reguli si terminologie comund in
contabilitatea afacerilor, ceea ce a dus la maturizarea acestei discipline.

Documentele primare sunt esentiale in toate activitatile contabile, avand o importanta deosebitd in
evidentierea, validarea si controlul tranzactiilor financiare. in domeniul contabilititii, acestea sunt
utilizate pentru a inregistra tranzactiile economice si pentru a oferi dovezi tangibile referitoare la
situatia financiard a unei entitati. Fara aceste acte, Intocmirea rapoartelor financiare si respectarea
reglementarilor legale ar fi imposibile. Astfel, articolul 11 din Legea Contabilitatii si Raportarii
Financiare Nr. 287/2017 subliniaza importanta documentarii si inregistrarii corecte a tuturor
tranzactiilor economice [2, art. 11]. Conform art. 11 alin. (5) si (6) din aceeasi lege, documentele
primare, indiferent ca sunt emise pe suport de hartie sau in forma electronica, au aceeasi valoare
juridica. In esentd, acest articol stipuleazi ci toate faptele economice se contabilizeazi pe baza
documentelor primare [2, art. 11 alin. (5) si (6)]. De asemenea, articolul 117 din Codul Fiscal al
Republicii Moldova se refera direct la obligatia emiterii facturilor fiscale pentru anumite operatiuni
economice. Aceasta dispozitie este fundamentala pentru colectarea taxelor si impozitelor, precum si
pentru asigurarea transparentei in tranzactiile comerciale.

convertirea documentelor clasice, cum ar fi tranzactiile economice, plétile si registrele contabile, in
format digital. Aceastd transformare digitala este guvernatd de normele nationale, care promoveaza
adoptarea unor solutii inovative si eficiente. Legea numarul 91/2014 cu privire la semnatura
electronica si documentele digitale [3], impreuna cu Ordinul numarul 317/2020 ce vizeaza sistemul
automatizat de informatii pentru crearea si circulatia facturilor fiscale electronice (e-Factura) [4],
sprijind integrarea tehnologiilor digitale pentru a garanta autenticitatea, securitatea si integritatea
documentelor. Aceste reglementdri sunt fundamentale pentru actualizarea contabilitatii si
conformarea cu legislatia actuala, avand in vedere in special urmatoarele aspecte:
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Recunoasterea optica a caracterelor (OCR) - o unealtd dedicatd extragerii informatiilor din
documentele scanate, care le integreaza in aplicatiile contabile.

Declararea fiscala electronica - site-uri electronice precum raportare.md si servicii.fisc.md
faciliteaza raportarea si transmiterea digitald a documentelor fiscale.

e-Factura - un sistem creat de SFS pentru emiterea, circulatia si arhivarea electronica a facturilor
fiscale. Acest instrument digitalizareaza contabilitatea si minimizeaza utilizarea hartiei in
procesele de afaceri. Permite generarea digitald a facturilor direct din platforma SFS, validarea
prin semnatura electronica si expedierea rapida catre clienti. Documentele sunt salvate automat
conform cerintelor legale.

1C: Contabilitate - reprezintd solutia software optima pentru administrarea contabilitatii si raportarii
financiare iIn Moldova, oferind un mecanism de integrare cu alte activititi precum gestionarea
stocurilor, bunurilor si salariilor. Automatizeaza calculele fiscale si produce rapoarte contabile.

Trecerea de la stocarea conventionala pe suport de hartie la metode digitale deschide noi oportunitati
pentru eficienta si optimizare, dar vine si cu provocari ce trebuie gestionate atent. Astfel, principalele
beneficii si provocdri ale digitalizarii documentelor contabile sunt prezentate in figura 2.

Beneﬁc>

1.Automatizarea proceselor 1. Achizitia tehnologiei

contabile creste eficienta necesitd investitii mari in

operationala prin reducerea software, echipamente si

timpului pentru facturi si pregédtirea personalului.

rapoarte. 2. Increderea in digital expune

2. Aceasta minimizeaza erorile afacerile la riscuri de atacuri

umane prin evitarea introducerii informatice si furt de date,

manuale a datelor. necesitand protectie

3. Backup-ul automat protejeaza suplimentard.

datele, iar digitalizarea asigura 3. Managementul =

—— . . . . . -

conformitatea cu legile fiscale. documentelor digitale trebuie | 2
sa respecte reglementarile de g
protectie a datelor, altfel pot =
aparea penalitati. -

Figura 2. Beneficiile si provocarile digitalizirii documentelor contabile primare
Sursa: elaborat de autor in baza [1,2,3]

Concluzii. Transformarea documentelor financiare in format digital aduce beneficii precum
accesibilitate rapida la date, diminuarea cheltuielilor, protejarea informatiilor si optimizarea fluxurilor
financiare. Aceste aspecte contribuie la sporirea eficientei organizatiei, insa exista si dificultati, cum
ar fi cheltuieli initiale ridicate, amenintari legate de securitatea cibernetica si compatibilitatea cu
sistemele existente. Este crucial sa evaludm si sda imbunatatim continuu procesele digitale in
conformitate cu reglementarile si modificarile pietei. Astfel, digitalizarea se transforma intr-o
oportunitate strategica pentru amplificarea eficientei si conformitatii organizatiei.
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Abstract. Green taxes and extended producer responsibility are essential policy instruments designed to mitigate the
environmental impact of economic activities. These measures play a pivotal role in promoting sustainable waste
management and ensuring that producers assume responsibility for the ecological footprint of their products. This study
explores the legislative framework and accounting implications of the green tax, focusing on key challenges such as
inadequate waste collection infrastructure, high compliance costs for businesses, and the complexity of tax administration
procedures. These factors hinder effective enforcement and limit the intended environmental benefits.

The research employs a combination of normative document analysis, analytical methods, as well as induction, deduction,
and synthesis to provide a comprehensive perspective on the issue. The findings emphasize the need to optimize accounting
regulations and enhance waste management infrastructure to improve the efficiency of green tax implementation.
Additionally, the study highlights the importance of governmental support, digitalization of reporting processes, and
financial incentives to facilitate compliance. The proposed recommendations seek to strike a balance between
environmental sustainability and economic efficiency, contributing to the effective application of green taxation policies.
Keywords: green tax, extended producer responsibility, legislative framework, accounting implications, environmental
impacts, sustainable waste management.
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Introducere.

In contextul preocuparilor actuale pentru protectia mediului, taxa verde reprezinti un instrument
fiscal esential pentru promovarea practicilor sustenabile si descurajarea activitatilor poluante. Acest
instrument joaca un rol cheie in directionarea comportamentelor economice si sociale catre obiective
ecologice. Protectia mediului raméane o prioritate stringenta, iar masuri precum taxa pentru poluarea
mediului oferd numeroase beneficii. Cu toate acestea, implementarea acestor masuri implica si
provocdri, de unde si necesitatea unei analize detaliate a acestui instrument economic.

Scopul acestui articol este sa exploreze caracteristicile si implicatiile contabile ale taxei pentru
poluarea mediului, urmarind identificarea actiunilor necesare pentru a diminua impactul negativ al
activitatilor economice asupra mediului.

Metodele de cercetare utilizate. Pentru atingerea scopului propus, s-a realizat o analizad
cuprinzatoare a cadrului legislativ a Republicii Moldova, a articolelor stiintifice si a literaturii de
specialitate relevante pentru tema abordata. In cadrul cercetirii, au fost aplicate mai multe metode:
pentru Intelegerea reglementdrilor existente, analiza documentelor normative; pentru interpretarea
datelor si informatiilor colectate, metoda analitica; pentru formularea concluziilor bazate pe
observatii si rationamente logice, metoda inductiei si deductiei; pentru integrarea rezultatelor intr-o
structura clara si coerenta, metoda sintezei.
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Continutul de baza. Legea privind plata pentru poluarea mediului [1] reglementeaza aplicarea taxei
verzi in Republica Moldova, avand ca scop promovarea unui comportament responsabil fatd de
deseuri. Modificarile aduse prin lege [2] au clarificat momentul 1n care se impune taxa si au detaliat
produsele care sunt vizate. Urmeaza reprezentarea prin tabel a cotei taxei pentru ambalajele ce
contribuie la poluarea mediului in procesul utilizarii.

Tabelul 1. Cota taxei pentru ambalajul ce cauzeaza poluarea mediului in procesul utilizarii

Materialul ambalajului Cota taxei pe ambalaje (lei/tond)
Plastic 4500
Lemn 1400
Hartie si carton 1000
Sticla 2000
Metale (inclusiv aluminiu) 1400

Sursa: Legea privind poluarea mediului [1; art.11 al.(4), pct.2) |

Taxa verde nu se aplica doar ambalajelor, ci si altor produse reglementate in Legea privind poluarea
mediului [1; Anexa Nr. 8]. Aceastd anexa include o listd extinsd de produse care, prin natura lor,
genereaza deseuri ce trebuie gestionate corespunzator. Conform legii [1; art.11 al.(3)], persoanele
fizice si juridice mentionate au obligatia de a plati taxa pentru produsele care se regdsesc in aceasta
anexa si pentru ambalaje, contribuind astfel la reducerea poluarii si promovarea unui comportament
sustenabil. Contabilizarea taxei verzi presupune o inregistrare riguroasa a costurilor in conformitate
cu standardele nationale si internationale, inclusiv cu IFRS 37 , Provizioane, datorii contingente si
active contingente” [4]. Acest standard prevede cd obligatiile fiscale trebuie recunoscute ca
provizioane atunci cand sunt certe si cuantificabile, ceea ce implica o analiza detaliata a obligatiilor
financiare asociate taxei verzi. Una dintre principalele provocari contabile constd in determinarea
corecta a obligatiilor fiscale aferente taxei verzi si alocarea adecvatda a costurilor. Complexitatea
legislatiei impune o evaluare precisad a produselor si ambalajelor utilizate, iar dificultatile sporesc in
cazul produselor cu compozitie mixtd, unde calculul cantitatilor devine mai dificil. Orice eroare in
stabilirea corectd a sumelor datorate poate atrage sanctiuni financiare si conformitate deficitara cu
cerintele fiscale. Un alt aspect esential il constituie monitorizarea cantitatilor de ambalaje si produse
supuse taxei verzi. Aceasta necesitd implementarea unor sisteme informatice performante care sa
permita colectarea, prelucrarea si raportarea corecta a datelor. Utilizarea solutiilor software avansate
nu doar ca faciliteaza gestionarea eficientd a taxei verzi, dar i automatizeaza procesele de raportare,
reducéand riscul erorilor umane si imbunatatind conformitatea fiscald. Pentru a asigura o contabilizare
corectd si eficientd a taxei verzi, este esentiald adoptarea unui proces contabil clar si bine structurat,
care sa includa metode precise de evidentd si raportare, precum si instruirea continud a specialistilor
contabili in conformitate cu cerintele legislative in vigoare. Figura 1 ilustreaza fluxul procesului
contabil al taxei verzi, evidentiind principalele etape de determinare, inregistrare si raportare a
obligatiilor fiscale.

Raportarea catre

Identificarea produselor Calcularea obligatiilor sl le Seeals
si ambalaj_elor supuse fiscale conform -cot.ei (forrElularul
taxei1 verzi taxa pe baza cantitatilor POLMED23)

Figura 1. Fluxul procesului contabil al taxei verzi.
Sursa: Elaborata de autor in baza Legii privind poluarea mediului [1; art. 11 al.(3), art.11 al.(4)]

Implementarea taxei verzi In Republica Moldova se confruntd cu mai multe obstacole, care
influenteaza atat eficienta sistemului de colectare si reciclare, cat si conformitatea agentilor
economici. Una dintre principalele dificultati este lipsa infrastructurii adecvate de colectare selectiva,
care Impiedica reciclarea eficientd si din acest motiv multe materiale reciclabile ajung in depozitele
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de gunoi. Un alt obstacol major pentru intreprinderile mici si mijlocii este reprezentat de costurile
ridicate asociate conformadrii, deoarece entitdtile trebuie sa suporte atdt taxa propriu-zisa, cat si
cheltuielile asociate monitorizarii §i raportdrii. De asemenea, complexitatea procedurilor de raportare
constituie o provocare semnificativa pentru agentii economici, care nu dispun de solufii digitale
avansate $i nu au posibilitatea sa monitorizeze cu usuringa cantitatile de produse si ambalaje introduse
pe piata. Pentru ca taxa verde sa 1si atinga obiectivele, este necesara o abordare integratd care sa
includa imbunatatirea infrastructurii de colectare, sprijinirea entitatilor in procesul de conformare si
digitalizarea sistemului de raportare. Fara aceste masuri, aplicarea taxei risca sa devind o povara
administrativa si nu un instrument de protectie a mediului.

Concluzii. Taxa verde in Republica Moldova reprezintad un instrument esential pentru protectia
mediului, avand rolul de a incuraja gestionarea responsabila a deseurilor si reducerea poludrii. Cu
toate acestea, implementarea sa este marcatd de multiple provocari care pot afecta eficienta si
impactul sau pozitiv asupra mediului.

Una dintre principalele dificultati este infrastructura insuficient dezvoltata pentru colectarea selectiva
a deseurilor. Lipsa unor sisteme eficiente de reciclare si a unor centre specializate de prelucrare a
deseurilor limiteaza posibilitatea aplicarii corecte a taxei verzi, facand ca multe dintre obligatiile
impuse agentilor economici si fie dificil de respectat. In plus, intreprinderile mici si mijlocii (IMM-
uri) resimt cel mai puternic impactul acestei taxe, fiind nevoite sa faca fatd unor costuri suplimentare
semnificative, atit In ceea ce priveste achitarea taxei propriu-zise, cat si In ceea ce priveste gestionarea
proceselor administrative complexe necesare pentru conformitate.

O alta provocare majora este legatd de dificultatile administrative si de raportare. Procedurile
complicate si cerintele birocratice pot descuraja conformarea voluntara, mai ales in randul
companiilor care nu dispun de resurse suficiente pentru a implementa sisteme eficiente de gestionare
a deseurilor. Pentru ca taxa verde sa isi indeplineascd obiectivele, este esentiald dezvoltarea unor
solutii informatice avansate care sd automatizeze si sa simplifice raportarea, reducand astfel sarcina
administrativa asupra agentilor economici. In plus, sprijinul autoritatilor este crucial pentru succesul
acestei inifiative. Masuri precum subventiile pentru dezvoltarea infrastructurii de reciclare,
stimulentele fiscale pentru companiile care adopta practici ecologice si digitalizarea proceselor de
raportare ar putea contribui semnificativ la imbunititirea eficientei taxei verzi. In absenta unor astfel
de masuri, taxa verde riscd sa devina un obstacol birocratic si financiar pentru intreprinderi, in loc sa
fie un instrument eficient de protectie a mediului si de promovare a dezvoltarii durabile.
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Abstract. The two main accounting systems are the single-entry and double-entry accounting systems that support the
efficient management of a business. The purpose of this paper is to highlight the major differences between the
organization and management of single-entry and double-entry accounting, respectively.

As a working methodology, the paper is based on the content analysis of a number of 8 specialized papers that addressed
the theme of accounting, as well as a series of European and national normative acts. One conclusion is that financial
reporting is significantly higher in double-entry accounting because of its verification methods and compliance with
accounting standards. Although simple entry accounting is easier to apply and more accessible, it presents some
constraints in the accuracy and analysis of financial data.
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Introducere

Contabilitatea a luat nastere inca din antichitate, prin forme rudimentare de Inregistrare a tranzactiilor,
precum crestaturi pe oase, pereti de grote sau tablite de lut. In anul 1202, in Mesopotamia, apar notiuni
incipiente de activ si pasiv, precum si tehnici de calcul si Inregistrare a dobanzilor. Sub influenta
egipteand, inregistrarile contabile au evoluat spre manuscrise pe hartie, proces detaliat de
Stanciulescu (2021). Aparitia si evolutia gandirii contabile romanesti. Dezvoltarea semnificativa a
contabilitatii este atribuita scolii italiene, care a instituit metodele de partida simpla si partida dubla.
Contabilitatea este stiinta care identificd, evalueaza si controleazd resursele economice, oferind
informatii clare despre performanta financiara si patrimoniul entitatilor. Prezenta lucrare analizeaza
raportdrile financiar-contabile in sistemele de partida simpld si partidd dubla, punand accent pe
diferentele de transparentd, complexitate si aplicabilitate.

Obiectivul lucrarii este acela de a determina gradul de precizie al raportarii financiare in cele doua
sisteme contabile, utilizdnd o analizd de continut aplicatd pe opt lucrdri de specialitate si pe
reglementdri legislative relevante, nationale si europene.

Scopul acestei lucrari este acela de a evidentia diferentele majore existente intre modul de organizare
transparentei, a complexititii si a ariei de aplicabilitate, in cadrul diferitelor tipuri de entititi. In
vederea indeplinirii acestuia am formulat urméatoarea intrebare de cercetare:
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Care este precizia raportarii financiare in contabilitatea in partida simpla comparativ cu aceea a
raportarii in partida dubla?
BASIC CONTENT
Contabilitatea in partida simpla este un sistem contabil utilizat in mod obligatoriu de persoane fizice
autorizate (PFA), intreprinderi individuale, familiale si profesii libere, inregistrdnd veniturile,
cheltuielile, platile si Incasarile in ordine cronologica, in limba roména si moneda nationala. Aceste
entitati trebuie sd completeze Registrul de incasari si plati si Registrul-inventar, evidentiind
operatiunile Tn numerar si prin conturi bancare (Pop et al., 2010). Desi nu intocmesc bilant contabil,
o buna organizare este esentiald pentru evitarea neconformitatilor fiscale. Contabilitatea in partida
dubla presupune inregistrarea distincta a activelor, capitalurilor proprii si datoriilor, reflectand
modificarile patrimoniale prin echilibrul dintre debit si credit (Maleca, 2012). Este utilizata de
societati comerciale, institutii publice, ONG-uri si alte entitati, conform reglementarilor legale, pe
baza documentelor justificative: facturi, chitante, registre, declaratii fiscale, etc.
Entitatile fard scop patrimonial pot tine evidenta in partidd simpla, folosind registre si declaratii
specifice (ANAF, 2015). Legislatia in vigoare (OMFP 1802/2014; OPANAF 1783/2021; OPANAF
373/2022; OPANAF 2518/2022) prevede posibilitatea tinerii contabilitdtii in partidd dubla pana la
nivelul de balanta, fara intocmirea situatiilor financiare. Unele entitdti, precum asociatiile de
proprietari sau PFA-urile, sunt scutite de la depunerea D-406 SAF-T (OPANAF 1783, 2021).
Trecerea de la partida simpla la dubla este reglementatd prin OPANAF 170/2015, fiind posibila pentru
PFA-uri care nu realizeaza venituri stabilite local, cum ar fi fermierii sau taximetristii. Soldurile
initiale se preiau din registre si documente justificative (Stanciulescu, 2024), iar sumele se reflecta
prin contul 455 — sume datorate asociatilor.
Contabilitatea in partida simpld este un sistem de evidentd contabila utilizatd Tn mod obligatoriu si
sistematic in limba romana si in moneda nationald, de catre PFA-uri si intreprinderi mici care nu
necesitd o contabilitate complexa. De asemenea, este necesar ca operatiile economice, respectiv
veniturile, cheltuielile, platile si incasarile sa fie Inregistrate in ordinea lor cronologica.
Alegerea intre sistemul de contabilitate in partidd simpld si cea in partida dubla depinde de
complexitate, dimensiunea si obiectivele financiare ale unei intreprinderi. Acestea se deosebesc prin
structura si numarul de registre si prin metoda de Inregistrare a datelor. Metoda are la baza folosirea
registrelor si formularelor, respectiv documente primare, balante de verificare, inventariere, conturi.
Studiu de caz
Pentru a face o paralela intre cele doud modele de evidenta contabild, analizam situatia unui cabinet
care presteaza servicii de consultantd financiara:

o Firma ofera servicii de consultanta si incaseaza 10.000 lei de la un client prin banca.

o Plateste chiria aferenta spatiului Inchiriat in valoare de 3.000 lei.

e Achizitioneaza un laptop pentru activitate (4.500 lei).
1. Inregistrarile care au loc in cazul evidentei contabile in partidd simpld

Tabelul 1 inregistriiri in Registrul de incasiri si pliti in cazul evidentei contabile in partidi

simpla
Data Explicatie Incasari (lei) Plati (lei) Sold (lei)
10.03.2025 Incasare servicii (client) 10.000 10.000
12.03.2025 Plata chirie 3.000 7.000
15.03.2025 Achizitie laptop 4.500 2.500

Sursa: realizat de catre autori pe baza unor date ipotetice
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2. Monografie contabila in situatia evidentei contabile in partida dubla
Tabelul 2 Monografie contabili in cazul evidentei contabile in partida dubli

Explicatia Debit Credit  Suma

Prestare servicii consultanta 4111 = 704 10.000
Incasare servicii de la client prin banci 5121 = 4111 10.000
Inregistrare chirie spatiu 612 = 401 3.000
Plata contravalorii chiriei 401 = 5121 3.000
Achizitie laptop 214 = 401 4.500
Plata furnizor laptop din cont 401 = 5121 4.500

Sursa: realizat de catre autori pe baza unor date ipotetice

Tabelul 3 Analiza comparativa a celor doua metode de evidenta contabila

Aspect Partida simpla Partida dubla
Evidenta Pe baza incasdrilor si platilor (fluxuri de Se inregistreaza toate tranzactiile In conturi
contabila numerar) contabile
Situatia . . - . . Se pot determina creante, datorii, active, capital
. Nu oferd o imagine clard a patrimoniului
financiara etc.
Datorii si creante Nu se evidentiaza Se inregistreaza creantele si datoriile
Utilizare Persoane fizice autorizate, ONG-uri mici Societati comerciale, institutii mari

Sursa: realizat de catre autori

Conclusions. In situatia companiilor care inregistreazi un volum mic de tranzactii si nu necesiti o
evidentd detaliata a patrimoniului, partida simpla este suficienta. Pe de altd parte, daca firma are mai
multe tranzactii, datorii, creante si doreste o imagine clard asupra situatiei financiare, partida dubla
este recomandata. In concluzie, raportarea financiara este semnificativ mai mare la contabilitatea in
partida dubla din pricina metodelor sale de verificare si conformitatea cu normele contabile. Desi
contabilitatea in partida simpla este mai usor de aplicat si mai accesibila, prezintd unele constrangeri
in cadrul acuratetei si analizarii datelor financiare.
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Abstract. Accounting calculations are vital for assessing the profitability of transactions, evaluating partner reliability,
and ensuring a business's financial health . Accountants provide precise and reliable financial information essential for
decision-making, compliance, and reporting. Ethics plays a fundamental role in ensuring the integrity, transparency, and
trustworthiness of this information. Violations of ethical standards can lead to serious societal consequences, highlighting
the importance of ethical conduct in maintaining public trust and protecting stakeholders.

.The study emphasizes that ethical behavior is not only a professional obligation but also a key factor in upholding
financial transparency and accountability. Accountants must prioritize ethical practices, recognizing their responsibility
to society in ensuring integrity within financial systems. By fostering trust and credibility, the accounting profession
reinforces its role as a foundation of economic stability and public confidence. This article advocates for a continued
commitment to ethics in accounting to sustain its vital societal impact.
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INTRODUCERE
Etica reprezintd un element esential in domeniul contabilitatii, avand un impact major asupra
integritatii si transparentei informatiilor financiare. In contextul unei economii globale interconectate,
respectarea principiilor etice in activitatea contabililor este vitald pentru mentinerea increderii
publicului si stabilitatea pietelor financiare. Alegerea acestei teme este motivatd de necesitatea de a
intelege cum normele de conduita profesionald influenteaza comportamentele contabile.
Scopul cercetdrii este de a analiza importanta eticii in contabilitate, identificand factorii care pot duce
la comportamente neetice, propunand solutii pentru prevenirea acestora. De asemenea, se urmareste
explorarea rolului esential al contabililor Tn promovarea unei economii sustenabile. Cercetarea o sa
se axeze pe faptul ca etica in contabilitate a fost deja abordata in diverse studii, dar exista inca nevoia
de cerecetare aprofundata a impactului mecanismelor de control intern si al standardelor etice asupra
prevenirii practicii neetice.
Metode de cercetare utilizate.

1. Analiza literaturii de specialitate - studierea articolelor si codurilor etice.

2. Metoda deductiva — analizarea informatiei din carti pentru exemple.

3. Cercetare bibliografica detaliatd - analiza atenta a bibliografiei utilizate pentru a descoperi

alte lucrari relevante.
Continutul de baza.
Etica reprezinta un pilon fundamental in domeniul contabilitatii, asigurand cadrul de referintd pentru
activitatea profesionala. Profesia contabila este ghidata de un set de reguli etice incluse intr-un cod
de conduita profesional. Organismul independent denumit Consiliul pentru Standarde Internationale
de Eticd pentru Contabili (IESBA) are rolul de a elabora un Cod Etic aplicabil la nivel global pentru
contabili. Obiectivul principal al IESBA este sa asigure protejarea interesului public prin promovarea
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unor principii etice solide in domeniul contabil. Pe termen lung, consiliul urméareste sa armonizeze
cerintele etice din Codul sdu cu cele impuse de organismele nationale de reglementare, inclusiv cele
legate de independenta auditorilor. Alinierea acestor standarde la nivel international contribuie la
uniformizarea si imbunatatirea calitdtii serviciilor contabile si sprijina functionarea eficientd a pietelor
financiare.
In Republica Moldova, Codul de conduiti profesionala al auditorilor si contabililor reglementeaza
etica profesionald si defineste trasdturile esentiale ale profesiei, precum:

o Dobandirea cunostintelor prin educatie continua si formare profesional;

e Respectarea Codului de conduita prin obiectivitate si actualizare constantd a competentelor;

e Asumarea responsabilitatilor sociale, inclusiv limitarea utilizarii titlurilor profesionale

specifice.

Din sectiunea 110 a Codului Etic International pentru profesionistii contabili putem sa ne informam
in privintd la principiile de baza care ghideaza contabilii In rezolvarea dilemelor etice. Aceste principii
sunt:

Integritatea Sa fie de incredere si onesti In toate relatiile profesionale si de afaceri

Obiectivitatea Sa nu isi compromita rationamentele profesionale sau de afaceri in urma unei
prejudeciti ,unui conflict de interese sau influentei necorespunzatoare a altor personae

Competenta profesionala [1 Pentru a dobandi si mentine cunostintele si aptitudinile profesionale la nivel

si atentia cuvenita prevazut pentru a se asigura ca un client sau o organizatie angajatoare primeste

servicii profesionale competente,care se bazeaza pe standartele tehnice si
profesionale curente si legislatia relevanta

[l Pentru a actiona cu intentia necesara in conformitate cu standartele tehnice si
profesionale aplicabile

Confidentialitatea Sa respecte caracterul confidential al informatiilor dobandite in urma relatiilor
profesionale si de afaceri

Conduita profesionala Sa se conformeze principalelor legi si reglementari relevante si sa evite orice conduit
despre care profesionistul contabil stie sau ar trebui sa stie ca i-ar putea discredita
profesia

Figura 1. Principiile fundamentale de etica pentru profesionistii contabili
Sursa: elaborat de autori in baza Codului Etic International pentru profesionistii contabili [1]

Aceste principii asigura integritatea si relevanta informatiilor economice furnizate de contabili si
contribuie la fundamentarea deciziilor economice corecte.

Normele de conduita profesionala in contabilitate sunt fundamentale pentru reglementarea etica a
profesiei, ghidand comportamentul contabililor in aspecte precum integritatea, obiectivitatea,
competenta, confidentialitatea si etica profesionala.

Comportamentul neetic al contabililor poate fi determinat de diverse motive:

1) Conflicte de interese- Contabilii pot intampina conflicte de interese intre nevoile clientilor
sau ale angajatorilor si interesele lor proprii sau ale altor parti implicate. Aceste conflicte pot afecta
procesul decizional contabil si pot duce la comportamente imorale, cum ar fi alterarea datelor
financiare sau neglijarea unor aspecte esentiale ale raportarii financiare.[2].

2) Presiunea asupra performantei financiare: In medii de afaceri competitive, contabilii pot
resimti presiunea de a Tmbunatati rezultatele financiare, ceea ce poate conduce la adoptarea unor
practici contabile dubioase sau la manipularea datelor pentru a prezenta o imagine mai favorabila a
organizatiei.

3) Lipsa de supraveghere sau control intern: Lipsa de supraveghere si control intern poate
facilita practici contabile neetice, iar farda mecanisme eficiente sau o cultura etica, contabilii pot fi
tentati sa adopte comportamente neetice.
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4) Presiunea de la management sau clienti: Contabilii pot fi influentati de presiunile

managementului sau ale clientilor, ceea ce poate afecta judecata lor si compromite integritatea
profesionala.
Contabilii trebuie sa fie constienti de standardele etice si sd 131 asume responsabilitatea de a le respecta
in toate aspectele profesionale. In acelasi timp, organizatiile si autorititile de reglementare au datoria
de a promova o culturd bazata pe eticd si de a oferi sprijin pentru prevenirea si abordarea
comportamentelor neetice in domeniul contabilitatii.

Concluzii. Articolul a analizat rolul crucial al eticii in contabilitate si responsabilitatea sociala a
contabililor, evidentiind importanta respectérii normelor de conduitd profesionala si principiilor etice

......

pentru garantarea integritdtii, transparentei si fiabilitatii informatiilor financiare. Autorul a investigat
modul in care comportamentul etic al contabililor influenteaza increderea publicului, stabilitatea
pietelor financiare si functionarea sandtoasd a economiei.

Rezultatele studiului pun in evidentd faptul ca aderarea la principii etice si norme profesionale este
fundamentul unei practici contabile sustenabile si responsabile. Contabilii au un rol crucial in
mentinerea integritdtii financiare, apararea intereselor publicului si in promovarea unei societdti mai
corecte si etice. Am subliniat importanta acestui cadru etic in consolidarea increderii publicului si in
garantarea transparentei financiare..

Am evidentiat importanta stabilirii unor sisteme eficiente de control intern, monitorizare si
guvernantd corporativa pentru a preveni comportamentele neetice, prin analiza factorilor care le pot
provoca. In final, este esential ca cercetirile viitoare si se concentreze pe evaluarea efectelor
practicilor etice asupra organizatiilor si pe crearea unor strategii care sa promoveze comportamente
etice Tn domeniul contabilitdtii. Aceste actiuni vor ajuta la intdrirea Increderii publicului si la
construirea unui sistem financiar mai etic si mai durabil.
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Abstract. Digital currencies provide multiple opportunities for attractive businesses, offering investments and secure
transactions through blockchain. Additionally, they can be owned and traded without restrictions on quantity or
amount, both by individuals and legal entities, thus simplifying and diversifying payment processing. At the same time,
digital payments are vulnerable to cyberattacks, which can affect the confidentiality of personal data.

The most well-known virtual currency is Bitcoin, invented in 2008 by Satoshi Nakamoto and published in 2009. It opens
a new path toward the digital payment system, where peer-to-peer payments can be made almost instantly. Bitcoin has
seen a sharp increase, and by eliminating transaction costs and intermediary control, it has encouraged more individuals
and businesses to use this cryptocurrency. The purpose of this paper is to present the emergence, nature, regulations,
advantages, and disadvantages of cryptocurrencies, as well as their taxation.

Keywords: Cryptocurrencies, investments, blockchain, transactions, taxation, cybersecurity, cryptocurrency, Bitcoin.
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INTRODUCTION

Criptomonedele au devenit un subiect de interes global datorita potentialului lor de a transforma
sistemele financiare traditionale. Acestea utilizeaza tehnologia blockchain pentru a asigura
transparenta si securitatea tranzactiilor, oferind o alternativa descentralizatd la monedele
conventionale. Popularitatea criptomonedelor a crescut exponential, fiind adoptate atat de investitori
individuali, cat si de companii si institutii financiare. In contextul actual, criptomonedele ridica
numeroase provocari si oportunitdti in domeniul fiscal si contabil (A value-based approach to the
adoption of cryptocurrencies, 2023). Reglementarile variaza semnificativ intre diferite jurisdictii, iar
autoritatile fiscale din Intreaga lume Incearca sa stabileasca politici clare pentru impozitarea acestora
(Alsalmi, N., Ullah, S., Rafique, M., 2023). Romania nu face exceptie, confruntandu-se cu dificultati
in definirea unui cadru legislativ adecvat pentru criptomonede. Lucrarea de fata isi propune sa
analizeze implicatiile contabile si juridice ale criptomonedelor, concentrandu-se asupra aspectelor
legate de impozitare. In acest sens, vor fi discutate atit avantajele, cat si dezavantajele utilizarii
criptomonedelor, precum si impactul acestora asupra mediului economic si fiscal.

Pentru a intelege impactul criptomonedelor asupra contabilitétii si impozitarii, aceastd lucrare se bazeaza
pe o revizuire a literaturii de specialitate din surse academice, rapoarte guvernamentale si documente de
reglementare. Studiul urmareste sa identifice principalele tendinte si provocéri asociate criptomonedelor,
utilizand o metoda calitativa bazata pe analiza comparativa a surselor relevante.
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Sursele utilizate includ articole stiintifice publicate in reviste de specialitate, lucrari academice despre
reglementdrile fiscale si contabile ale criptomonedelor, precum si legislatia in vigoare din Romania si alte
tari. De asemenea, sunt analizate documente emise de organizatii internationale, precum Autoritatea
Bancara Europeand si Fondul Monetar International, care oferd perspective globale asupra fenomenului
criptomonedelor. Prin aceasta abordare, lucrarea isi propune sa ofere o intelegere clara si bine fundamentata
a modului in care criptomonedele sunt reglementate si impozitate, evidentiind atét aspectele pozitive, cat si
provocarile existente in acest domeniu aflat in continua evolutie.

Basic content

Criptomoneda reprezinta un tip de moneda digitald sau virtuald prin care se asigurd tranzactii
securizate utilizand criptografia, tehnologia blockchain si mecanisme de consens (Fortin, M.,
Pimentel, E., 2024). Acestea au ca scop implementarea unei ordini financiare lipsite de guverne,
respectiv finantatori si contabili. Criptovalutele pot fi detinute si tranzactionate atit de persoane
fizice, cat si de persoane juridice, fard obligatia de a justifica suma sau motivul.

Prima criptomoneda aparuta a fost Bitcoin, fiind conceputa in 2008, iar in 2009 lansatd pe blockchain de
catre Satoshi Nakamoto, pentru a simplifica si diversifica procesul de tranzactionare a platilor. Acesta a fost
limitat la 21 de milioane de unitati, bazandu-se pe principiul cerere-oferta, astfel incat atunci cand moneda
este cumpdrata, pretul creste, iar cand detinatorii o vand, pretul scade. Odata cu trecerea timpului, Bitcoin
a inregistrat o crestere brusci, devenind o monedi importanti la nivel mondial. Incepand din anul 2010,
unele intreprinderi internationale au adoptat platile in Bitcoin, alaturi de monedele traditionale.
Criptomonedele infatiseazd diferite avantaje, cum ar fi: diminuarea costurilor de tranzactie, sporirea
imbunatititi de operare. In acelasi timp, unele presupuse avantaje ale criptomonedei pot fi de fapt
dezavantajoase In anumite conditii si invers (Ramassa, P., Leoni, G., 2020).

Unul dintre dezavantaje este vulnerabilitatea securitatii impotriva atacurilor cibernetice. Acestea pot afecta
confidentialitatea datelor conturilor si tranzactiilor utilizatorilor, intreprinderilor sau guvernelor
(Criptoactive —perspective de recunoastere contabila in era tehnologica, 2023).

Un al doilea dezavantaj este reprezentat de usurinta prin care oamenii pot abuza de sistemul slab de
supraveghere a autoritdtilor nationale prin anonimat. Acest lucru incurajeaza utilizatorii sa efectueze fraude.
Un alt dezavantaj este constituit de volatilitatea sporita care creeazd un viitor imprevizibil si nesigur,
amplificand riscul de pierdere a investitiilor. Acest lucru este generat din cauza faptului ca pretul
criptomonedei este stabilit in functie de cererea de cumparare, intrucat prezinta o limita numerica de unitati,
astfel cadnd moneda este vandutd de un numar mare de utilizatori, pretul acesteia scade.

In zilele noastre, inca nu s-au stabilit standarde sau clasificari contabile precise sau mondiale in
privinta monedelor digitale. Existd, de asemenea, un efect nefavorabil in ceea ce priveste lipsa unor
clasificari contabile evidente, deoarece prezinta dificultati asupra utilizérii informatiilor financiare
pe care le ofera, astfel afectand metodele decizionale ale consumatorilor documentelor financiare.
Tratamentul contabil nestrict reprezinta un factor nefavorabil ce influenteaza valoarea pietelor de
capital, dar si a firmelor de contabilitate (Radescu, Teona-Elena, Rusu, Lorena, 2020). Un alt
inconvenient este subiectivitatea prin care se decide pretul monedelor, asadar costul acestora
fluctueaza, ceea ce incurajeaza folosirea judecatii profesionale. Companiile se folosesc de acest lucru prin
metode contabile pentru a creste profitul si valoarea contabilitatii, efectul fiind unul negativ, deoarece cei
interesati au dificultati in evaluarea exactd a veniturilor firmei. O companie poate sa pard mai potenta
financiar manipuland castigurile prin intermediul practicilor contabile. Prin aplicarea regulilor stricte
IFRS si GAAP, acest proces Inselator poate fi combatut.

Politica contabila privind criptomonedele nu prevede reglementari specifice in normele juridice din
Romania, acestea nefiind acceptate pentru a fi tranzactionate pe o piata autorizatd. De altfel, nu se pot
considera monede ,,clasice” 1n intelesul aprobat de legile in domeniu. Monedele digitale nu exprima
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incredere deoarece apar indoieli asupra naturii lor, asupra reflectdrii in situatiile de impozitare sau
financiare, legalitatii tranzactiilor efectuate cu acestea, atat in Romania, cat si la nivel global.

De asemenea, datoritd faptului ca monedele virtuale nu pot fi supravegheate la nivel mondial si sunt intro
continua dezvoltare, acestea sunt intitulate de Banca Nationald a Romaniei drept active speculative,
deosebit de riscante si instabile. Normele contabile din alte state adesea clasifica monedele digitale ca
fiind stocuri sau active intangibile. Avand in vedere ca in Romania procedura contabild are si efecte
fiscale, expertii au frecvent neclaritati in legatura cu contabilizarea exactd a tranzactiilor cu criptomonede.
In prezent, o preocupare a institutiilor administrative si judiciare este impozitarea criptomonedei.
Specialistii in fiscalitate, inspectorii fiscali si investitorii sunt atenti la aspectele de natura fiscala, in ciuda
caracterului deficitar al cadrului legal national.

Un castig din transferul de moneda virtuald se realizeaza practic atunci cdnd moneda digitala este
schimbata in moneda fiduciara. Acest profit poate fi impozitabil doar atunci cand utilizatorul are in contul
sau bancar una dintre monedele conventionale si le poate folosi in scopuri personale.

Profitul realizat din tranzactia criptomonedelor reprezinta diferenta pozitiva a pretului din momentul in
care 0 moneda a fost cumparatd si momentul in care a fost vanduta. Persoanele fizice care genereaza
castiguri din tranzactionarea monedelor virtuale au obligatia de a declara prin depunerea Declaratiei
Unice, aferent fiecarui an fiscal, pind in data de 25 mai si de a plati taxele. Profiturile realizate din
tranzactionarea monedelor virtuale sunt diminuate de impozitul pe venit de 10% si de contributia de
asigurari sociale de sanatate (CASS), dar nu si de contributia de asigurari sociale (CAS).

Conclusions

In concluzie, criptomonedele sunt monede virtuale ce folosesc tehnologia blockchain, fiind detinute
de persoane atat fizice, cat si juridice, avand ca scop efectuarea platilor si prin intermediul carora se
pot genera venituri prin tranzactionarea acestora. Suntem de parere ca domeniul criptovalutelor este
in continua expansiune, iar in viitor ele vor face parte din viata fiecarui om, in ciuda dezavantajelor
care cu sigurantd vor fi reglementate, avand in vedere felul in care tehnologia se dezvolta, aflandu-
ne in era digitalizarii. La nivel national, criptomonedele sunt considerate de catre Banca Nationala a
Romaniei active speculative, pentru cd pretul acestora oscileaza de la o zi la alta si nu poate fi
anticipat. In Romania, sistemul fiscal nu este complet pregitit pentru impozitarea profitului
inregistrat in domeniul monedelor virtuale, iar prin managementul castigurilor, companiile isi pot
insela investitorii in privinta puterii lor financiare, folosind practicile contabile.
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Abstract. This research paper summarizes the approaches used in creative accounting, focusing on the tools used. To
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Introducere

Contabilitatea creativa este un subiect controversat in literatura de specialitate, In primul rand din
cauza dilemei etice in care se considera ca este pus profesionistul contabil, atunci cand alege sa
practice tehnici de contabilitate creativa (Usurelu, V., Nedelcu, M., Andrei, A., Loghin, D., 2010).
Contabilitatea creativa poate fi privitd din mai multe perspective: cea pozitiva, in care contabilul 1si
foloseste creativitatea, dar totul pana in limita legii; si cea negativa, cand deja facem referire la frauda.
(Faragalla,W.D, 2015). Frauda, spre deosebire de contabilitatea creativa, presupune incalcarea legii
in mod constient si intentionat (Knezevié,G., 2012). In loc de a trata acest fenomen strict ca o practica
negativa sau frauduloasa, cercetarea se axeazd pe analiza modalitatilor prin care tehnicile contabile
inovatoare pot fi utilizate pentru optimizarea performantei financiare.

Scopul cercetarii noastre este de a afla, prin intermediul studiului literaturii de specialitate, care sunt
tehnicile de contabilitate creativa intilnite in evidenta contabild a imobilizarilor, a activelor circulante, a
capitalurilor si a datorilor, cum functioneaza aceste tehnici, precum si utilitatea lor. Se poate imbunatati real
situatia financiara cu ajutorul tehnicilor de contabilitate creativa sau doar se creeaza o imagine buna, dar
falsa, a acesteia? La aceasta intrebare vom raspunde prin intermediul acestei cercetari. Studiul de fata se
bazeaza pe analiza lucrarilor de specialitate cu referire la subiectul mentionat, formand concluzii pe baza
dovezilor aflate.

Lucrarea debuteaza cu o scurtd introducere urmata de revizuirea literaturii si prezentarea metodologiei de
cercetare. In partea de continut a lucririi sunt prezentate rezultatele obtinute precum si un studiu de caz
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comparativ in care tehnicile creative de contabilitate sunt utilizate in cazul tranzactiilor circulare a stocurilor.
Acest articol este de interes atit pentru cei din domeniul contabilitatii cat si pentru cei care activeaza in
domeniul managementului.

Literature review. Exista numeroase definitii pentru contabilitatea creativd, una din aceasta fiind
principal al utilizarii acestor tehnici se axeaza pe avantajarea producatorilor de informatii contabile, cel putin
in dezavantajul si de multe ori in detrimentul utilizatorilor (Jones, 2010). Cu alte cuvinte, aceasta practica
implicd ajustarea informatiilor contabile pentru a favoriza entitdtile care le raporteaza. O alta definitie
conferita de Collase (1996) prezinta contabilitatea creativa ca fiind un set de practici situate la limita
legalitatii. In ambele cazuri, ca si in alte definitii din literatura de specialitate, contabilitatea creativa este
utilizatd de catre companii pentru a-si Imbunétati artificial imaginea financiara; in acelasi timp, unele firme
profitd de lacunele din reglementarile contabile pentru a-si masca problemele economice.

Tehnicile de contabilitate creativa sunt cele care vin in ajutorul contabilului pentru a pune in practica ideile
inovative pentru reprezentarea informatiei contabile, cu scopul de a favoriza firma la care lucreaza
(Faragalla,W.D, 2015). Aceste tehnici figureaza in mai multe sectoare ale contabilitatii (Vladu, B., Matis,
D., Roth, A., 2014).

Research methodology. Pentru a indeplini scopul mentionat al acestui studiu, am analizat literatura de
specialitate din diferite baze de date si am selectat un numar de 9 articole din perioada 1996-2024. Articolele
selectionate au fost supuse unei analize de continut si, in urma acestei analize, am sintetizat informatiile
referitoare la tehnicile de contabilitate creativa.

Basic content. Pornind de la ideea potrivit careia contabilitatea creativa este cel mai bine exprimata prin
puterea exemplului, am identificat, in cadrul lucrarilor analizate principalele tehnici de contabilitate creativa
care pot fi utilizate la nivelul entitatilor economice din perspectiva componentei bilantiere. Tehnicile de
contabilitate creativa pot fi aplicate diferitelor categorii de elementelor componente ale bilantului unei
entitati (Mansour, L., Spatariu, E. C., 2024), si anume: imobilizarile corporale si necorporale, contracte de
constructii, fondul comercial, amortizarea, stocurile, creantele, datoriile, provizioanele, metodele de stabilire
a preturilor de transfer in companiile multinationale si profitul perioadei. Imobilizdrile corporale si
necorporale: O varianta a folosirii contabilitdtii creative 1n acest caz este ca atunci cand entitatea se confrunta
cu un eveniment ce are potential de marire a valorii activelor, aceasta sd recunoasca evenimentul ca unul
generator de cheltuieli, astfel subestimand activele si supraestimand cheltuielile, sau invers. O alta varianta
ar fi ca entitatea sa abordeze aceeasi situatie cu o viziune mult prea optimista sau pesimista asupra activelor
si existentei indicilor de depreciere care ar putea impacta valoarea contabila a activelor. Stabilirea prezentei
indicilor de depreciere prin aplicarea judecdtii profesionale in evaluarea activelor poate genera premise
pentru manipularea datelor pentru a obtine valorile anticipate.

Contractele de constructie pot fi identificate aplicand doua variante: In baza contractului incheiat si in baza
recunoasterii procentuale (esalonate in timp) a rezultatului, iar trecerea de la o modalitate la alta ar avea un
impact radical asupra profitului intreprinderii.

Fondul comercial este un concept amplu cu urmatoarele optiuni de manipulare: decizia cu privire la pretul
de achizitie vs. stabilirea valorii fondului comercial - ldsand loc pentru judecata profesionala si alternative
de supraevaluare sau subevaluare a acestuia, dar si determinarea valorii deprecierii acestuia. Entitatea are
de natura si specificul activitatii pe care o desfasoara (Sireteanu, 2024). Rezultatul financiar al entitatii este
influentat de metoda de contabilitate creativa pe care aceasta alege sa o foloseasca. Acest lucru se datoreaza
faptului ca valoarea netd a activului, dar si contul de profit si pierdere sunt afectate de aplicarea variatd a
metodelor, cat si de schimbarea periodica a acestora. Pe langa optiunile de amortizare mai exista si alte
parghii de influenta a valorii cheltuielii cu amortizarea, cum ar fi revizuirea duratei de viata si a valorii
reziduale. In final, toate acestea pot fi utilizate ca instrumente in exercitiile financiare pentru diverse
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cheltuieli cu amortizarea. Contabilitatea creativd poate fi de asemenea de multe ori folositd si in cazul
stocurilor. Valoarea lor, spre exemplu, este afectata de cresterea acestora, sau de casarea celor invechite. Ca
rezultat al eliminarii stocurilor sau a stocurilor invechite din bilant, cheltuielile vor inregistra o crestere,
diminuand astfel rezultatul financiar. In contrast, daca entitatea considerd o potentiald crestere a valorii
stocurilor invechite, astfel dand dovada de o atitudine optimista, aceasta va mentine o valoare supraestimata
aacestora. De asemenea, se poate inregistra o crestere a profitului din exploatare in urma includerii costurilor
financiare in costurile de productie.

Creantele vor fi evaluate din punct de vedere al recuperabilitatii acestora, iar in situatia in care nu se doreste
micsgorarea profitului si se urmareste pastrarea unei valori ridicate a activelor, se va opta pentru omisiunea
creantelor incerte, iar in opozitie se afld intentia de a Intocmi pierderi pentru aceste creante si a mari
intentionat cheltuielile cu deprecierea acestora, ce vor avea impact asupra rezultatului financiar.
Provizioanele pot fi utilizate ca instrument de cosmetizare a rezultatelor financiare in cazul majorarii sau
diminuarii acestora. Mai concret, daca pe o perioadd determinatd profitul este prea mare sau prea mic,
provizioanele pot fi inregistrate astfel incat sa aiba rol de rezerva pentru ajustare in anii urmatori, atunci cand
vor fi reluate pentru contribuirea la cresterea profitului.

Exista si metode de stabilire a preturilor de transfer in companiile multinationale. In cazul in care o companie
doreste sd beneficieze de un regim fiscal redus, aceasta poate apela la avantajele fiscale si de impozit oferite
de diferenta dintre doua tari pentru a avea parte de beneficii in acest sens.

Toate tehnicile amintite mai sus influenteaza profitul perioadei. In acest sens, trebuie mentionat si faptul ca
anumite companii se folosesc de perioada reflectdrii tranzactiilor. Spre exemplu, la sfarsitul perioadei de
gestiune, compania emite facturi catre clienti, cu scopul inregistrarii veniturilor, urmand ca in perioada
imediat apropiata din anul urmator, acestea sa fie stornate prin retur, sau bunurile sa fie livrate in anul
urmator. Aceasta metoda este utilizata pentru supraevaluarea profitului si repartizarea acestuia intre perioade
financiare.

Conclusions. In concluzie, tehnicile de contabilitate creativa pot fi utilizate in scopul cosmetizarii
situatiei financiare a unei entitati pentru a atrage investitori, fard a Tmbunatati real performanta
societatii. Michel Capron (1994), intr-una din lucrarile sale si-a pus Intrebarea ,,Existd un adevar
contabil? ”, care a format si titlul unui capitol al cértii. La finalul capitolului respectiv raspunde in
felul urmator: “La Intrebarea pusa la inceputul capitolului: Exista un adevar contabil? Putem raspunde
sigur negativ.” Dar se poate raspunde si in stilul lui Pirandello: ,,Fiecdruia adevarul sdu ”.
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Abstract. The evolution of accounting software has significantly impacted the management of financial and managerial
processes within organizations. Initially, accounting was done manually, requiring meticulous record-keeping and a
significant amount of time to process financial transactions. Over the decades, the development of computing technology
enabled the transition from basic digital bookkeeping to advanced enterprise resource planning (ERP) systems that
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Introducere

In ultimele decenii, tehnologia a schimbat complet modul in care se desfisoard contabilitatea,
permitand automatizarea proceselor si 0 mai mare precizie in gestionarea datelor financiare. Daca
in trecut contabilitatea se facea manual, cu registre scrise de mana, astazi utilizarea programelor
specializate a devenit o necesitate pentru orice companie. De-a lungul timpului, aceste softuri s-au
dezvoltat continuu, devenind din ce n ce mai eficiente si mai usor de utilizat.

Tehnologiile moderne, cum ar fi internetul, aplicatiile cloud, recunoasterea automata a caracterelor
si platformele online, au transformat contabilitatea Intr-un proces mult mai rapid si mai sigur. Acum,
firmele pot accesa date financiare in timp real, pot face automatizari si pot integra contabilitatea cu
alte departamente, precum vanzarile sau resursele umane. Aceastd evolutie a inceput inca din a doua
jumatate a secolului XX si continua si astazi, adaptandu-se la cerintele unei economii digitale.

In prezent, contabilitatea nu mai este doar o activitate de inregistrare a tranzactiilor financiare, ci un
sistem complex care ajuta la luarea deciziilor importante in companie. Aplicatiile moderne, cum ar
fi Cloud Accounting sau contabilitatea digitald, permit accesul la date de oriunde si reduc riscul de
erori. Tot mai multe companii aleg sa foloseasca astfel de solutii pentru a-si optimiza activitatea si
pentru a ramane competitive. Prin urmare, software-urile contabile au devenit indispensabile pentru
orice afacere, indiferent de dimensiune. Ele nu doar cd simplifica munca contabililor, dar ajuta si la
o mai buni organizare si planificare financiara. Intr-o lume in continua schimbare, adaptarea la noile
tehnologii este esentiala pentru succesul unei companii.
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Etapele dezvoltarii software-urilor contabile. Evolutia mediului economic si cerintele crescute ale
pietei au impus dezvoltarea unui sistem informational contabil care sa fie atat flexibil, cat si fiabil.
Acesta trebuie sa raspunda rapid schimbarilor legislative si tehnologice, oferind informatii relevante
pentru deciziile financiare, dar si sd asigure stabilitate si continuitate in procesele contabile.

Aceastd evolutie poate fi impartitd n mai multe etape, fiecare avand un impact semnificativ asupra
modului in care sunt gestionate datele contabile:

1. Perioada manuala si primele aplicatii informatice

2. Integrarea sistemelor ERP

3. Digitalizarea contabilidtii si utilizarea cloud computing

4. Inteligenta artificiala si blockchain in contabilitate

Utilizarea Al in contabilitate permite automatizarea proceselor complexe, cum ar fi analiza
tendintelor financiare si detectarea erorilor. Tehnologia blockchain promite o transparentd si
securitate mai ridicatd, reducand riscurile de fraudi. In acest sens, software-urile contabile au
evoluat semnificativ, trecand de la metodele traditionale, bazate pe Inregistrari manuale, la solutii
digitale integrate, capabile sd automatizeze si sd optimizeze fluxurile financiare. Aceastd evolutie
poate fi reprezentatd schematic printr-o succesiune logica a principalelor sisteme utilizate de-a
lungul timpului, fiind prezentate in

E—
Intacct
w=.  GIEL &

@ smartbill > WIZROM

Figura 1. Evolutia software-urilor contabile
Sursa: elaborat de autoare

Utilizarea software-urilor contabile.

In era digitalizarii, software-urile contabile au devenit instrumente esentiale pentru gestionarea
eficienta a activitdtilor financiare in companii de toate dimensiunile. Aceste solutii tehnologice au
revolutionat contabilitatea, transformand-o dintr-un proces manual, consumator de timp, intr-un
sistem automatizat, precis si accesibil.

Unul dintre cele mai mari beneficii ale utilizarii software-urilor contabile este capacitatea acestora
de a automatiza sarcinile repetitive, cum ar fi inregistrarea tranzactiilor, generarea facturilor,
gestionarea salariilor si calculul impozitelor. Prin eliminarea procesdrii manuale, companiile pot
reduce semnificativ riscul de erori si pot creste acuratetea datelor financiare. Integrarea software-
urilor contabile cu alte sisteme informatice, cum ar fi cele de gestiune a stocurilor sau resurse umane,
contribuie la o viziune de ansamblu asupra activitdtii economice a organizatiei. Totusi, utilizarea
acestor sisteme vine si cu dezavantaje semnificative, inclusiv probleme de securitate si necesitatea
formarii continue a specialistilor contabili pentru a tine pasul cu noile tehnologii. Avantajele si
dezavantajele utilizarii softurilor contabile, sunt prezentate in Figura 2.
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Automatizarea proceselor Probleme de securitate
Precizie ridicata Costuri ridicate
Accesibilitate si stocare securizata Necesitatea formarii contiue
Conformitate fiscala Dependenta de tehnologie
Eficienta sporita Limitari ale personalizarii

Figura 2. Avantajele si dezavantajele utilizarii software-urilor contabile
Sursa: perspectiva autoarei in urma analizei literaturii de specialitate

Concluzii. Evolutia software-urilor contabile a avut un impact profund asupra profesiei contabile si
a modului 1n care sunt gestionate procesele financiare. La inceput, contabilitatea se baza pe
inregistrari manual, un proces care avea nevoie de mai mult timp si se produceau mai multe erori.
Trecerea treptatd la sistemele computerizare a permis o procesare mai eficientd a datelor,
imbundtdtind acuratetea si rapiditatea raportdrilor financiare. Aceste progrese au adus beneficii
considerabile, precum economisirea de timp, reducerea erorilor umane si posibilitatea de a analiza si
prezenta informatiile financiare intr-un mod mult mai rapid si transparent.

In ciuda numeroaselor beneficii, utilizarea software-urilor contabile implica si provocari. Una din
ele sunt amenintdrile cibernetice, deoarece datele au nevoie de o protectie riguroasa impotriva
atacurilor informatice. De asemenea, costurile ridicate de implementare si intretinere a sistemelor
informatice pot reprezenta un obstacol pentru Intreprinderile mici si mijlocii, care nu dispun de
resursele necesare pentru a adopta astfel de tehnologii.

Cu toate acestea, progresul tehnologic continud sa modeleze viitorul contabilitétii. Integrarea inteligentei
artificiale si a tehnologiilor avansate, precum blockchain, va aduce noi niveluri de automatizare,
transparentd si securitate. Aceste progrese vor permite predictii financiare mai precise si vor facilita
identificarea mai rapida a tendintelor economice, dar si detectarea erorilor sau a fraudei.

In viitor, specialistii in contabilitate vor fi nevoiti si se adapteze rapid la aceste schimbiri,
dobandind competente in utilizarea noilor tehnologii, pentru a rdimane relevanti pe piata muncii. Pe
masura ce tehnologia va continua sa avanseze, utilizarea software-urilor contabile va deveni o baza
esentiala in succesul si sustenabilitatea afacerilor dintr-o lume economica digitala.
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Introducere.

In contextul actual al evolutiilor sectorului financiar si contabil, gestionarea provizioanelor reprezinti
un aspect fundamental al unei raportari financiare corecte si prudente. Acestea sunt utilizate de entitéti
pentru a anticipa si a acoperi cheltuieli viitoare care sunt probabile, dar al caror cuantum exact si
moment de platd nu sunt inca stabilite. Prin urmare, provizioanele joaca un rol esential in mentinerea
echilibrului financiar, gestionarea riscurilor si asigurarea transparentei informatiilor financiare.
Analizand cercetarile si publicatiile de specialitate, se observa cd definirea si clasificarea
provizioanelor sunt reglementate prin Standardul National de Contabilitate “ Capital propriu si datorii
[1]. Aceste norme stabilesc criteriile esentiale pentru recunoasterea provizioanelor, asigurand
conformitatea cu principiul prudentei contabile si oferind un cadru clar pentru gestionarea acestora in
contextul obligatiilor financiare ale unei entitati.

Metode aplicate. Pentru realizarea acestei cercetari, s-au utilizat metode de documentare a cadrului
normativ contabil, avand ca scop o iIntelegere aprofundatd a esentei economice si a modului de
raportare financiard al provizioanelor conform cadrului normativ contabil din Republica Moldova [1,
2]. Studiul se bazeaza pe analiza reglementdrilor contabile nationale, precum si pe examinarea
cercetarilor economice din literatura de specialitate. In plus, au fost analizate studii de caz relevante
pentru a evidentia impactul provizioanelor asupra situatiilor financiare ale entitatilor.

Continutul de baza. Importanta provizioanelor este determinata de capacitatea acestora de a proteja
entitatea impotriva riscurilor financiare.

Provizioanele sunt niste datorii cu exibilitate sau valoare incerta [1]. Acestea difera de alte tipuri de
datorii prin faptul ca suma exacta si momentul platii nu sunt intotdeauna cunoscute. Acest aspect face
ca provizioanele sa fie mai dificil de gestionat si sa necesite o estimare realista si obiectiva, bazata pe
experientele anterioare si pe tendintele din industrie [3].
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Acestea permit distribuirea echitabila a cheltuielilor in timp, evitand astfel impactul negativ al unor
obligatii financiare majore asupra lichiditatii si stabilitatii companiei. Constituirea provizioanelor se
bazeaza pe estimdri realiste, utilizdnd informatii din experientele anterioare, tendintele pietei si
reglementarile contabile in vigoare. O gestionare adecvata a acestora contribuie la mentinerea unui
echilibru financiar si la respectarea principiului prudentei in raportarea financiara.

In Tabelul 1 prezentim principalele tipuri de provizioane reglementate conform Standardului
National de Contabilitate Capital propriu si datorii, evidentiind impactul acestora asupra entitatilor
economice, avantajele si dezavantajele asociate fiecarei categorii.

Tabel 1. Clasificarea Provizioanelor conform SNC si impactul asupra entitatilor

Tip provizion Descriere Avantaje Dezavantaje
Provizioane pentru Se constituie ca masura de Asigura respectarea Necesita estimari precise si
beneficiile angajatilor = asigurare a resurselor necesare = drepturilor angajatilor si poate impacta rezultatul

pentru plata salariilor viitoare, = previne litigii de munca. financiar.

pensiilor si concediilor.
Provizioane pentru Se constituie pentru acoperirea = Creste increderea clientilor =~ Poate supraestima
garantii acordate costurilor cu reparatiile si si previne pierderi costurile si reduce profitul
cumparatorilor inlocuirile produselor defecte. = financiare neasteptate. daca este evaluat excesiv.
Provizioane pentru Se constituie pentru obligatii Permite o planificare Poate afecta fluxul de
impozite fiscale viitoare. fiscala eficienta. numerar al companiei.

Sursa: elaborat de autor in baza [4]

Provizioanele trebuie analizate periodic pentru a asigura ca valoarea acestora reflecta in mod realist
obligatiile viitoare. Estimarea corecta a provizioanelor este esentiala pentru evitarea unor probleme
financiare neasteptate, iar lipsa intelegerii esentei de citre managmentul entitétii poate duce fie la
subestimarea datoriilor, fie la supraestimarea profiturilor[4].

In practica, multe entitati adopta politici contabile prudente pentru constituirea provizioanelor, bazandu-
se pe tendintele istorice si pe previziunile financiare. Totusi, unele entitati pot subestima sau
supraestima provizioanele, ceea ce poate influenta negativ imaginea reala a performantei financiare.

In continuarea cercetirii, se va prezenta un exemplu de calcul al provizionului pentru litigii, evidentiind
impactul acestuia asupra situatiilor financiare si importanta unei gestionari responsabile a riscurilor.

In luna decembrie N, entitatea a fost notificata cu privire la un proces intentat de un fost furnizor, care
solicitd despagubiri in valoare de 320.000 MDL, sustinand cd societatea nu a respectat clauzele
contractuale privind livrarea unor produse. Totodatd, in urma consultarii cu avocatii, compania a
estimat cheltuielile de judecata la 15.000 MDL. Desi procesul urmeaza sa fie solutionat in anul N+1,
existd o probabilitate inaltd ca instanta sd dea castig de cauza reclamantului, iar entitatea sa fie
obligata la plata unei sume importante. Din acest motiv, conducerea companiei decide sa constituie
un provizion pentru litigii la sfarsitul exercitiului financiar N, conform Standardul National de
Contabilitate “ Capital propriu si datorii”.[1]

In Tabelul 2 este prezentati analiza provizionului pentru litigii al entitatii, ilustrand estimarea acestuia
pe baza litigiului aflat in desfasurare si ajustarile ulterioare.

Tabel 2. Analiza provizionului pentru ligitii al entitatii

Descriere Valoare
Suma estimata pentru despagubiri 320.000 MDL
Cheltuieli juridice estimate 15.000 MDL
Total provizion constituit la 31 decembrie N | 335.000 MDL
Suma stabilita de instantd in mai N+1 280.000 MDL
Provizion neutilizat 55.000 MDL

Sursa: elaborat de autor in baza [5]
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Provizionul a fost ajustat in anul N+1, reflectind realitatea obligatiei stabilite de instantd. Suma
neutilizatd de 55.000 MDL a fost reluatd in venituri, conform reglementarilor contabile.

In continuare se vor prezenta inregistririle contabile aferente constituirii si utilizarii mijloacelor
provizionului pentru litigii.

1. Constituirea provizionului pentru litigii la 31 decembrie N:

Debit contul 714 ,,Alte cheltuieli din activitatea operationala” 335 000 MDL

Credit contul 538 ,,Provizioane curente” 335.000 MDL

2. In mai N+1, utilizarea provizionului pentru achitarea despagubirilor stabilite de instanta:

Debit 538 ,,Provizioane curente” 280.000 MDL

Credit 544 ,,Datorii fata de terti” 280.000 MDL

3. Eliminarea din evidenta a provizionului neutilizat in suma de 55.000 MDL.:

Debit 538 ,,Provizioane curente” 55.000 MDL

Credit 612 ,,Alte venituri din activitatea operationald” 55.000 MDL

In practicd, nu toate sumele estimate se confirmi intocmai, iar unele obligatii pot fi mai mici decat
previziunile initiale. Acest exemplu evidentiaza tocmai aceasta dinamica, aratand cum provizioanele
sunt ajustate in functie de evolutia situatiei si cum reglementarile contabile permit reflectarea corecta
a acestor modificari [2].

Daci provizioanele sunt supraevaluate, ele pot reduce artificial profitul, afectand imaginea financiara
a companiei. Pe de alta parte, dacd sunt subevaluate sau inexistente, compania riscd sa inregistreze
cheltuieli probabile, punand in pericol stabilitatea sa financiara.

Raportarea provizioanelor in situatiile financiare constituie un element esential al procesului contabil,
avand rolul de a reflecta in mod clar obligatiile viitoare ale entitatii. Provizioanele sunt recunoscute
si inregistrate conform reglementarilor contabile, contribuind la o gestionare adecvata a riscurilor si
la o prezentare transparentd a situatiei financiare. La finele anului de gestiune, acestea sunt raportate
in capitolul F ,,Provizioane” al bilantului, avand urmatoarea structura [6]

> In randul 830 ,,Provizioane pentru beneficiile angajatilor” se includ soldurile creditoare ale
conturilor de gradul doi 4261,,Provizioane pe termen lung pentru beneficiile angajatilor” si 5381
,Provizioane curente pentru beneficiile angajatilor”.

> In randul 840 ,Provizioane pentru garantii acordate cumparitorilor/clientilor” se includ soldurile
creditoare ale conturilor de gradul doi 4262, Provizioane pe termen lung pentru garantii acordate
cumparatorilor/clientilor” si 5382 ,,Provizioane curente pentru garantii acordate cumparatorilor/ clientilor”.
> In randul 850 ,,Provizioane pentru impozite” se includ soldurile creditoare ale conturilor de gradul doi
4263 ,,Provizioane pe termen lung pentru impozite” si 5383 ,Provizioane curente pentru impozite”.
> In randul 860 ,,Alte Provizioane” se includ soldurile creditoare ale conturilor de gradul doi 4264
,»Alte provizioane pe termen lung” si 5384 ,,Alte provizioane curente”.

Concluzii. In bilantul contabil, provizioanele sunt raportate in cadrul capitolului F ,,Provizioane”,
unde sunt clasificate in functie de destinatia lor specificd, utilizdnd conturile si subconturile aferente.
Daca datoriile sunt raportate separate pe datorii curente si pe termen lung, provizioanele, in schimb,
sunt recunoscute ca un ansamblu unitar, fara a fi supuse aceleiasi divizari temporale. Aceastad abordare
reflectd logica contabilitatii, unde datoriile sunt structurate in functie de scadentd, in timp ce
provizioanele sunt constituite pentru a acoperi riscuri si obligatii viitoare, indiferent de orizontul lor
temporal. Astfel, contabilitatea provizioanelor urmareste mai degraba principiul prudentei decat o
clasificare rigida pe termen scurt sau lung.
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Abstract. This paper investigates the phenomenon of accounting fraud and its implications for financial transparency in
modern economic systems. It outlines the various forms of fraud, such as asset misappropriation, tax evasion, and the
manipulation of financial records, illustrating how these practices undermine the integrity of financial reporting. The
study emphasizes the negative effects of fraud on investor trust, market stability, and fair competition. A particular focus
is given to the importance of preventive measures, including internal controls, ethical corporate culture, and the role of
technological tools in fraud detection. By analyzing real-world examples and regulatory frameworks, the paper highlights
the critical role of transparency and accountability in preserving the credibility of financial information and ensuring
economic resilience.
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JEL: M41

Introducere

Contabilitatea este stiinta si arta gestiondrii afacerilor si reprezintd un sistem complex de colectare,
identificare, grupare, prelucrare, Inregistrare, generalizare si de prezentare a informatiilor privind
elementele contabile si de raportare financiara. [https://mf.gov.md/contabilitate]

De asemenea, contabilitatea are rolul de a evalua, gestiona si controla activele, datoriile, capitalul
propriu si rezultatele activitatii desfisurate de persoanele fizice si juridice. In acest sens, este
responsabild cu Inregistrarea, procesarea, prezentarea si arhivarea informatiilor legate de situatia
financiara, performantele economice, modificarile capitalului propriu si fluxurile de numerar. Aceste
informatii sunt necesare atat pentru utilizarea interna a entitatilor, cét si pentru relatiile cu investitorii
actuali si potentiali, fondatori, creditori, autoritdti de control, clienti, institutii publice si alti utilizatori
ai datelor economice.

Continutul de baza al lucrarii

Intr-un mediu economic din ce in ce mai complex si dinamic, transparenta financiara reprezinta un
element esential pentru buna functionare a pietelor si pentru mentinerea increderii investitorilor,
creditorilor si altor parti interesate. Aceasta asigurd accesul la informatii corecte si relevante pentru
toti utilizatorii situatiilor financiare, facilitdnd luarea unor decizii fundamentate.

Cu toate acestea, frauda contabila raméane o amenintare majora la adresa integritatii informatiilor
financiare, avand consecinte semnificative asupra entitdtilor economice si a economiei in ansamblu.
Conform Black's Law Dictionary, editia a 7-a (1999), “ Frauda este definita ca o reprezentare eronata
a adevarului, realizatad cu intentia de a determina o persoand sd actioneze in detrimentul propriu.”
[https://www.latestlaws.com/wp-content/uploads/2015/04/Blacks-Law-Dictionery.pdf]

In baza definitiei, termenului “fraudi” implica incalcarea legii sau a cadrului regulator.
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Tipuri de frauda contabila
1. Manipularea inregistrarilor contabile: falsificarea documentelor, omisiunea tranzactiilor si
fortarea inregistrarilor contabile.
2. Delapidarea activelor: furtul de numerar, abuzul de carduri de credit si sustragerea de bunuri.
Scheme de inselaciune: facturi false, scheme piramidale si frauda prin salarii.
4. Evaziune fiscal
[https://consulting-nc.ro/prevenirea-fraudei-contabile-ghid-esential/]
Evaziunea fiscala reprezinta sustragerea unor persoane fizice sau juridice de la plata impozitelor sau
taxelor. Evaziunea fiscald se manifestd adesea prin denaturarea informatiilor ce sunt raportate catre
autoritati, precum declararea unor venituri sau profituri mai mici decat in realitate, sau marirea
artificiald a cheltuielilor.
Principalele componente ale evaziunii fiscal sunt prezentate in figura 1.

1. Crearea
aparentei
unei 2. Utilizarea
contabilitati

3. Majorarea

artificiald a 4. Diminuarea

do cheltuielilor Vellitqrilor
pentru a prin
reduce nedeclararea
profitul unor incasari

impozabil

5. Tinerea
unei evidente

contabile
duble

regulate, documente
astfel incat sa false

nu ridice

suspiciuni

Fig. 1 Componentele operationale ale evaziunii fiscal
Sursa. elaborate de autor in baza [https://ro.wikipedia.org/wiki/Evaziune_fiscal%C4%83]

Evaziunea fiscala poate imbraca mai multe tipuri, printre care: vanzarea de bunuri sau prestarea de
servicii fard emiterea unui document fiscal (factura sau bon), emiterea partiala a documentelor fiscale
pentru a reduce suma declaratd, desfasurarea de activitati economice fara inregistrare oficiala, plata
unei parti din salariu in numerar fara documente (salarii ,,la negru”), utilizarea de facturi false emise
de firme fictive (,,societati de hartie”) si altele.

5. modificarea nejustificata a

preturilor de aprovizionare si a
cheltuielilor de transport si depozitare

1. tinerea unor registre contabile

3. modificarea preturilor practicate
nereale [

: : sau a comisioanelor incasate sau
2. distrugerea voitd a unor platite

6. intocmirea unor declaratii vamale
false la importul sau exportul de
marfuri

documente care pot ajuta la
aflarea adevarului privind
livrarile de marfuri

4. intocmirea de documente de
plata fictive

Fig. 2 Forme de manifestare ale evaziunii fiscal
Sursa. elaborate de autor in baza [https://ro.wikipedia.org/wiki/Evaziune_fiscal%C4%83]

Frauda contabild compromite transparenta financiard, prin prezentarea de informatii false care induc
in eroare utilizatorii si afecteazd evaluarea corectd a performantei economice. Aceasta duce la
pierderea increderii investitorilor, distorsioneazi concurenta si destabilizeazd mediul de afaceri. In
consecinta, autoritatile impun reglementari mai stricte pentru a preveni astfel de practici.

Pentru a preveni frauda contabild, este esentiald construirea unei culturi organizationale puternice,
bazate pe integritate si eticd, In care angajatii sunt Incurajati sd raporteze nereguli fard teama de
represalii. Implementarea unui cod de conduitd clar si respectat de toti angajatii contribuie
semnificativ la preventie. In plus, un control intern eficient presupune segregarea atributiilor,
reconcilierea periodica a extraselelor bancare cu evidentele contabile si realizarea de audituri interne
regulate pentru a identifica si remedia vulnerabilitétile sistemului.
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Pentru a evidentia impactul real al fraudei contabile asupra transparentei financiare, am inclus un
studiu de caz relevant care ilustreazd modul in care astfel de practici pot afecta negativ atit acuratetea
informatiilor financiare, cat si Increderea in cadrul unei organizatii.

“O companie de constructii a inceput sd suspecteze fraude dupd ce a observat plati duble pentru
aceleasi facturi. Initial considerate erori, situatia a devenit suspectd cand nimeni nu si-a asumat
responsabilitatea, iar costurile au fost deduse din salariile intregului departament. Managementul a
decis sa investigheze folosind software-ul CleverControl, care a ardtat cd un contabil efectua
intentionat plati duble catre un furnizor. Sumele erau mici pentru a nu atrage atentia, iar e-mailurile
de confirmare dintre contabil si furnizor sugerau o complicitate.

Pe baza dovezilor (capturi de ecran si jurnale de e-mail), compania I-a concediat pe angajat si a initiat
actiuni legale pentru recuperarea prejudiciului. Acest caz reflectd un exemplu clar de frauda contabila,
prin care au fost manipulate platile pentru a redirectiona ilegal fonduri, afectind grav transparenta si
corectitudinea situatiilor financiare.” [https://clevercontrol.com/ro/cases/invoice-fraud/]

Concluzii

1. Frauda contabila compromite transparenta financiara, prin denaturarea informatiilor economice si
pierderea increderii investitorilor si a pietelor.

2. Formele de frauda identificate includ delapidarea activelor, evaziunea fiscala si manipularea
situatiilor financiare, toate avand consecinte negative asupra companiilor si economiei.

3. Prevenirea fraudei necesita controale interne riguroase, audituri periodice si utilizarea tehnologiei
pentru detectarea neregulilor.

4. Studiul de caz prezentat a demonstrat eficienta supravegherii electronice in identificarea unei
fraude prin plati duble, subliniind importanta monitorizarii active.

5. Combaterea eficientd a fraudei implica aplicarea reglementarilor stricte si promovarea unei culturi
organizationale bazate pe eticd, transparenta si responsabilitate.

6. Prin gestionarea corectd a riscurilor, frauda contabila poate fi redusa semnificativ, contribuind la
un climat economic sanatos si echitabil.
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Abstract. This presentation explores the main challenges students face in learning accounting, based on survey data
collected from university students (Academy of Economic Studies Of Moldova). Accounting, while essential, is often
perceived as a difficult subject due to its theoretical complexity and limited practical exposure. The research identifies
key obstacles such as the lack of prior experience, difficulty in understanding concepts, and insufficient use of practical
tools like accounting software. In response, students suggest more interactive teaching methods, increased use of real-life
examples, and the integration of digital tools into the curriculum. The aim is to make accounting education more
accessible, engaging, and aligned with labor market demands. This work proposes concrete solutions to improve the
learning process and better support students in their academic journey.

Keywords: accounting education, learning difficulties, student feedback, accounting software.

JEL: M41

Introducere

Contabilitatea este un domeniu esential, dar de cele mai dese ori dificil de studiat din cauza
complexitatii sale teoretice si practice. Multi studenti intdmpina dificultati in intelegerea conceptelor
si principiilor contabile, aplicarea in practica si utilizarea resurselor disponibile de invatare. Acest
articol se bazeaza pe un sondaj realizat in randul studentilor avand drept scop analiza principalelor
obstacole in studierea contabilitatii, prin gasirea de solutii eficiente pentru imbunatatirea procesului
de nvatare. Scopul cercetarii, consta in studiul metodelor mai accesibile si eficiente, care sd sprijine
intelegerea acestei stiinte economice esentiale. La baza cercetarii a stat chestionarul care poate fi
consultat la linkul: https://forms.gle/iFQglL. TFnJEcpUAq79

Continutul de baza al lucrarii

Studiul dat a fost realizat pe un esantion divers de studenti ai Facultatii Contabilitate din cadrul Academiei
de Studii Economice din Moldova. Majoritatea respondentilor provin din anul I (52%), urmati de studenti
din anul II (23%), anul Il (18%) st anul IV (7%). Aceasta distributie arata un interes crescut fatd de
dificultatile intAmpinate in etapa incipientd a formarii academice, cand studentii sunt expusi provocarilor
legate de adaptarea la specificul contabilititii. In ceea ce priveste forma de invitimdnt, participantii sunt
impartiti aproape egal Intre invatdmantul cu frecventa (51,9%) si cel cu frecventa redusa (48,1%). Acest
aspect subliniaza necesitatea unor metode de predare adaptate ambelor forme de invatamant a studentilor,
Rezultatele sondajului indica faptul ca 66,7% dintre studentii respondenti nu au avut contact anterior
cu stiinta de contabilitate Tnainte de inceperea studiilor universitare. Doar o treime dintre respondenti
(33,3%) au studiat contabilitatea in Centre de Excelentd cu profil economic sau in alt cadru
educational. Perceptia generald asupra gradului de dificultate al disciplinei este una ridicata, astfel,
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51% dintre studenti considera contabilitatea o disciplind ,,grea”, iar 13% o evalueaza ca fiind ,,foarte
grea”. Doar un mic procent o considera ,,usoard” (8%) sau ,,foarte ugoara” (2%,).

Conform rezultatelor sondajului, studentii identificd mai multe aspecte dificile in procesul de invatare
a contabilitdtii, prezentate in figura 1.

Formulele contabile

Interpretarea legislatiei L-LJ

Utilizarea softurilor contabile | |

Aplicarea practica est|

Partea teoreticd a contabilitatii | |

0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00%

Figura 1. Cele mai dificile aspecte ale contabilitatii in viziunea studentilor
Elaborat de autor in baza sondajului: https.//forms.gle/iFQgLTFnJEcpUAq79

Cea mai mare provocare este reprezentata de partea teoretica a contabilitatii, mentionata de aproape
jumatate dintre respondenti. Aceasta este urmata de utilizarea softurilor contabile, care, desi esentiale
pentru practica profesionala, trezeste dificultati in lipsa unui suport adecvat. De asemenea, formulele
contabile sunt percepute ca fiind complicate, necesitind o intelegere clard a logicii financiare.
Aplicarea 1n practicd a cunostintelor si interpretarea legislatiei contabile, sunt alte domenii in care
studentii intmpina dificultdti In ce priveste invétarea contabilitatii.

Intrebati despre modalitatea prin care asimileazi cel mai eficient informatiile contabile (figura 2),
majoritatea studentilor (aproximativ 75%) au indicat studiile de caz si aplicatiile practice drept cele
mai utile si relevante.

90,00%

80,00%

70,00%

60,00%

50,00%

40,00%

30,00%
20,00%

10,00%

0,00%

Cursuri teoretice Studii de Simulari cu softuri Altele
caz/aplicatii practice contabile

Figura 2. Cele mai eficiente modalitati de asimilare a informatiilor contabile in viziunea

studentilor
Elaborat de autor in baza sondajului: https://forms.gle/iFQgLTFnJEcpUAq79

Rezultatele Inregistrate in baza sondajului, confirma tendinta actuala in educatia economica, care
incurajeaza invatarea si implicarea activa a studentilor in studierea disciplinilor contabile. Pe de o
parte, simuldrile studiilor de caz prin utilizarea de softuri contabile sunt apreciate, in special pentru
familiarizarea cu instrumentele utilizate Tn domeniul profesional. Pe de alta parte, cursurile teoretice
clasice si alte metode passive, sunt considerate mai putin eficiente, ceea ce sugereaza o nevoie de
reformare a unei abordari mai dinamice si orientate spre competente practice.

Studentii solicita si necesita o predare bazatd pe aspecte practice interactive si adaptate realitatilor
profesionale. Integrarea softurilor contabile (precum 1C), reducerea teoriei si cresterea numarului de
studii de caz si exemple din economia reald. In viziunea studentilor, este necesara explicarea intr-o
forma mai accesibila a conceptelor si adaptarea continutului la nivelul de cunoastere al grupelor. Prin
aceste sugestii, se reflectd o dorintd clard de a transforma contabilitatea intr-o disciplind mai
accesibila, aplicabila si relevantd pentru solicitantii la studii.

Pentru a-si imbunatati cunostintele, studentii de cele mai dese ori, folosesc aplicatii si softuri
contabile, literatura de specialitate, tutoriale video si cursuri online. Unii apeleaza si la contabili
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profesionisti, platforme educationale universitare sau prezentari suplimentare. Cu toate acestea, o
parte dintre respondenti nu utilizeazd resurse suplimentare, ceea ce denotd o implicare redusd a
acestora fatd de studierea disciplinelor contabile. Rezultatele sondajului aratd cd majoritatea
studentilor 55,7 %, considera timpul alocat contabilitétii drept ,, insuficient ”, iar aproape 10% —,, total
insuficient”. Doar un sfert dintre respondenti il considera ,, acceptabil”, iar aprecierile pozitive sunt
foarte reduse. Pentru a face procesul de invédtare mai accesibil si eficient, studentii vin cu unele
solicitari. Printre cele mai des mentionate se numara:

- integrarea aplicatiilor practice

-utilizarea softurilor contabile

-predarea interactiva si vizuala

-cresterea numarului orelor de seminar si practica

De asemenea, se subliniaza importanta explicarii teoriei prin exemple reale, oferirea de suport online
si adaptarea continua a predarii in dependenta de necesitatile studentilor. Comentariile participantilor,
evidentiazd dorinta de-a invata contabilitatea intr-un mod aplicat si realist, pornind incd din primul
an de studiu, folosind instrumente moderne, printre care:

- Mai multe ore, deoarece informatii sunt multe. Persoanele care nu au avut tangentd cu
contabilitatea intdmpina dificultati;

-Cred ca mai multe ore practice la calculator pentru a percepe mai real contabilitatea,

Concluzii

Cercetarea bazata pe dificultati si solutii in studierea contabilitatii, prezintd faptul ca majoritatea
studentilor considera contabilitatea ca disciplind dificila, din cauza complexitatii partii teoretice si
aplicatiilor practice intr-o forma mai redusa. Tinand cont ca solicitantii la studii nu au avut contact
anterior cu domeniul contabil, acest lucru ingreuneaza invatarea. In baza chestionarului realizat,
studentii solicita pentru imbundtétirea procesului educational, mai multe aplicatii practice, explicarea
detaliata a calculelor si integrarea tehnologiilor moderne in Invatare. Aceste schimbari ar putea face
contabilitatea mai accesibila si mai atractiva pentru studenti.
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Abstract. Cash flow is essential for evaluating and managing a business's financial health, reflecting the difference
between inflows and outflows over a given period. A positive cash flow ensures resources for expenses, investments, or
dividends, while a negative one signals financial challenges. This research analyzes the cash flow of "FOOD PLANET
RESTAURANTS" S.R.L. for 2022 and 2023, focusing on financial activities. The company had a positive operational cash
flow but faced a significant negative cash flow from financing and investment activities in 2023. The main cash inflows
came from sales, while most payments were directed toward goods and services. The analysis underscores the importance
of efficient financial management for long-term sustainability.
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Introducere

Fluxul de numerar este crucial in procesul de evaluare, planificare si gestionare financiara a unei
afaceri. Monitorizarea atentd a acestuia faciliteaza luarea deciziilor financiare informate si contribuie
la mentinerea stabilitdtii si cresterii pe termen lung. De asemenea, fluxul de numerar poate fi folosit
pentru a analiza oportunitatile de investitii sau pentru a decide asupra strategiilor de finantare.
Fluxul de numerar reprezinta diferenta dintre Incasarile si platile curente ale unei entitati, intr-o
perioadd de timp specifica [2]. Acesta reflecta capacitatea entitdtii de a genera lichiditdti din
activitatile sale operationale, investitionale si financiare. Un flux net de numerar pozitiv indica faptul
cd entitatea genereaza mai multe incasdri decat plati, ceea ce asigurd resurse financiare pentru
acoperirea cheltuielilor, investitii sau distribuirea de dividende. Pe de altd parte, un flux net de
numerar negativ poate indica dificultati financiare, semnaland necesitatea unei gestiondri mai
eficiente a resurselor si o reevaluare a strategiilor de crestere si finantare.

Metodologia de cercetare. Pentru atingerea scopului lucrdrii, s-a examinat situatiile financiare ale
entitatii “FOOD PLANET RESTAURANTS” S.R.L, in special situatia fluxurilor de numerar [1]. De
asemenea, s-au examinat articole stiintifice si literatura de specialitate ce au la baza tema abordata.
La elaborarea prezentei cercetari s-a recurs la urmatoarele metode: metoda de documentare
normativd, metoda analitica, metoda sintezei, metoda de analiza pe verticald, metoda separata si
imbinatd de analiza structurala.

Continut de baza. Situatia fluxurilor de numerar isi are originea in Statele Unite ale Americii, unde
contabilitatea este axati pe satisfacerea nevoilor informationale ale investitorilor. In conformitate cu
standardele US GAAP, aceasta situatie reflectd fluxul net de numerar generat sau utilizat de o entitate
in urma activitatilor sale operationale, de investitii si financiare pe o perioadd data. Reglementarea
acestui raport financiar este reglementata prin norma contabild americand FAS 95 ,,Statement of Cash
Flows”, care detaliaza modul in care trebuie prezentate si clasificate fluxurile de numerar intr-o
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manieri clari si accesibila investitorilor [3]. In continuare, se prezinti aprecierea generala a evolutiei
fluxurilor de numerar ale “FOOD PLANET RESTAURANTS” S.R.L., in dinamica.

Tabelul 1. Aprecierea generali a evolutiei fluxurilor de numerar in dinamica

. . . Anul Anul Abaterea absoluta, .
Fluxuri de numerar petipuri . Ritmul
Nr. . ey 2022, 2023, mii e
de activitati et . et . . cresterii, %
’ mii lei mii lei lei ’
1. | Activitatea operationala 114.074 119.775 +5.701 105
2. | Activitatea investitionala (67.295) (70.379) -3.084 104,58
3. | Activitatea financiara 2.554 (50.209) -52.763 -1.965,90
4. | Fluxul net de numerar total 49.334 (812) -50.146 -1,65

Sursa. elaborat de autor in baza pe baza datelor din Situatia fluxurilor de numerar [1]

Analizand fluxul net de numerar total al S.R.L. “FOOD PLANET RESTAURANTS”, remarcam ca acesta

a fost negativ, in anul 2023, si a constituit (812) mii lei, micsorandu-se fata de anul 2022 cu 50.146 mii lei.

Diminuarea mentionata este cauzata de micsorarea fluxului net de numerar din activitatea financiara cu

52.763 mii lei si diminuarea fluxului net de numerar din activitatea investitionala cu 3.084 mii lei, in anul

2023 comparativ cu anul 2022. Totodata, fluxul net de numerar din activitatea operationala a sporit cu

5.701 mii lei in anul 2023 fata de anul 2022. De remarcat, ca pe parcursul acestei perioade fluxul net de

numerar din activitatea operationala este pozitiv, ceea ce denota ca entitatea “FOOD PLANET

RESTAURANTS” S.R.L. a desfasurat o activitate operationala reusita si a avut posibilitatea sa compenseze

Sfluxurile negative din activitatea de investitii si financiara.

Analiza structurald a fluxurilor de numerar ofera informatii detaliate cu privire la provenienta incasarilor si

utilizarea numerarului incasate. In cadrul analizei se examineazi corelatia dintre diferite canale de incasare

si plati a numerarului. Analiza structurald permite aprecierea contributiei fiecarui element component al

platilor si incasarilor la formarea fluxului net de numerar [2]. In practica economici se aplica diverse

modalitdti tehnice de efectuare a analizei structurale a fluxului de numerar, si anume: analiza separatd a

structurii ncasarilor si platilor si analiza imbinata a structurii fluxurilor de numerar.

» Esenta primei modalitati consta in analiza separata a structurii incasarilor si platilor cu calcularea

ponderii fiecarui element component In suma totala a incasarilor sau respectiv a plétilor [2].

Dezavantajul acestei metode constd in faptul ca, nu permite de a aprecia corelatiile existente intre

diferite elemente componente ale platilor si Tncasarilor.

» Esenta analizei imbinate a structurii fluxurilor de numerar permite de a aprecia corelatiile existente

intre diferite elemente componente ale platilor si incasarilor. Analiza Tmbinata a structurii fluxurilor

de numerar presupune efectuarea urmatoarelor etape:

= Toate posturile din situatia fluxurilor de numerar se unesc in doud grupe: incasarile si platile.

= Suma totald a incasarilor de numerar se compara cu suma totald a platilor de numerar si cea mai mare
dintre acestea (la modul) se prezinta ca 100 %.

= Fiecare posturd a situatiei fluxurilor de numerar se exprima in procente la suma nominalizata mai sus.

= Totalul incasérilor si platilor de numerar se egaleaza prin fluxul net total pozitiv sau negativ.

In tabelul 2, se prezintd analiza imbinata a structurii fluxurilor de numerar ale “FOOD PLANET

RESTAURANTS” S.R.L., in dinamica.

Tabelul 2. Analiza imbinati a structurii fluxurilor de numerar in dinamica

Fluxurile de numerar Anul 2022 Anul 2023
Suma, mii lei Cota, % Suma, mii lei Cota, %
I. incasiri de numerar
incasari din vanzari 400.028 96,88 534.447 99,09
incasari sub forma de credite si imprumuturi 11.416 2,76 0 0
Alte incasari 1.479 0,36 55 0,01
incasari din vanzarea activelor imobilizate 0 0 8 0,001
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IDobanzi incasate 0 0 4.870 0,9
Total incaséri 412.923 100,00 539.380 99,85
Flux net total negativ - - 811 0,15

II. Pliti de numerar

Plati pentru stocuri si servicii procurate 167.420 46,04 260.160 48,16

Plagl.catfe angajati si organe de asigurare sociala si 38,051 10,47 54.523 10,09

medicala

Dobanzi platite 489 0,13 1.044 0,19

Plata impozitului pe venit 14.855 4,09 24.523 4,54

Plati aferente intrarilor de active imobilizate 67.295 18,51 75.257 13,93

f’lap aferent'e rambursarii creditelor si 5415 1,49 9.479 176

imprumuturilor

Dividende platite 4918 1,35 40.730 7,54

Alte plati 65.146 17,92 74.475 13,79
Total plati 363.589 86,43 540.191 100,00
Flux net total pozitiv 49.334 13,57 - -

Sursa. elaborat de autor in baza pe baza datelor din Situatia fluxurilor de numerar [1]

Conform informatiei din tabelul 2 remarcam, ca in anul 2022 entitatea a obtinut un flux net de
numerar pozitiv in valoare de 49.334 mii lei. Cel mai mult asupra obtinerii flux net de numerar pozitiv
au influentat incasarile din vanzari, care au detinut o cota de 96,88 din totalul incasarilor si
incasarile sub forma de credite si imprumuturi care au detinut o cota de 2,76%. Pe parcursul acestei
perioade entitatea a cheltuit 86,43% din suma totala a incasarilor.

Pe de alta parte ,in anul 2023 entitatea analizata inregistreaza flux net de numerar negativ in suma
de 811 mii lei. In anul 2023, incasdrile obtinute au fost de 539.380 mii lei, pldtile in valoare de
540.191 mii lei, ceea ce a generat un flux net de numerar negativ. De remarcat cd, cea mai mare cotd
din totalul pldtilor a fost detinutd de pldtile pentru stocuri si servicii procurate (48,16%). In anul
2023 suma totala a incasarilor a acoperit 99,85 % din platile totale de numerar.

Concluzii. in concluzie, analiza fluxurilor de numerar ale ,,FOOD PLANET RESTAURANTS”
S.R.L. indicd o performanta financiard mixta in perioada anilor 2022-2023. in timp ce activitatea
operationala a generat un flux net de numerar pozitiv, activitatea financiara si investitionala au avut
un impact negativ semnificativ asupra fluxului total de numerar, ducand la flux net de numerar
negativ in anul 2023. Aceasta situatie subliniazd importanta gestionarii eficiente a numerarului si a
evaluarii strategice a activitdtilor investitionale si financiare pentru asigurarea sustenabilitatii afacerii
pe termen lung. Remarcam, ca managerii entitatii pot lua decizii mai eficiente dacad obtin informatii
in timp real privind analiza fluxurilor de numerar si structura lor. Informatiile oferite ii ajuta pe
manageri sd determine gradul de lichiditate al entitdtii, pentru a stabili politica de dividende si pentru
a evalua efectele unor decizii strategice majore privind investitiile si finantarea.

Ca un corolar, putem afirma ca prezenta analizei structurii fluxurilor de numerar contribuie la
imbogatirea informatiilor destinate utilizatorilor dar si la consolidarea analizei situatiilor financiare
ca sursa privilegiata de informatii, deoarece reprezintd baza oricdror analize strategice si financiare
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Abstract. Ethics in accounting represents an essential element for transparency, integrity, credibility of financial
reporting. The subject’s relevance has shown an upward trend in recent years, in the context of digitalization,
globalization in frequent financial debacles. The article highlights the roles of accounting ethics, such as integrity,
objectivity, confidentiality and professional competences. Researching methods included the analysis of doctrines,
practical reports and case studies from Moldova. Within the scope of the article, have been identified the main ethical
dilemmas in the activity of accountants. The findings reveal that the lack of ethical education and internal control
mechanisms leads to an increase in the likelihood of accounting fraud. Also, the application of the International Ethical
Code contributes significantly to the responsibilities of accountants.
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JEL: M14, M41

Introducere

In contextul economiei in constanti transformare, digitalizarea si globalizarea redefinesc
comportamentele organizationale si profesionale. Importanta eticii In contabilitatea devine tot mai
accentuatd, desemnand un ansamblu de principii morale care guverneaza conduita indivizilor si a
institutiilor.

Etica contabild este esentiald pentru a mentine increderea intre toate partile afiliate, printre care se
numdra autoritdtile, investitorii, clientii si publicul larg, deoarece acestea oferd garantii privind
oferirea situatiilor financiare veridice. Exista mai multe metode prin care un contabil poate incalca
etica contabild, acestea pot avea efecte devastatoare asupra entitatii, afectand echilibrul economic si
pietele financiare. Institutiile nationale competente au formulat coduri de etica stricte care reglementeaza
comportamentul profesionistilor contabili si care stabilesc norme si sanctiuni clare pentru incércarile etice.
Articolul dat tinde sd evidentieze importanta respectarii principiilor etice in contabilitate, dar si sa
analizeze principalele dileme morale ale contabililor si sd propund un sir de mecanisme concrete pentru
consolidarea unui cadru de incredere si responsabilitate in domeniul contabil.

Continut de baza. Etica este stiinta care studiaza la principiile morale, originea lor, structura si
rolul in viata sociald. In contabilitatea, etica reprezinta fundamentul pe care se construieste
increderea 1n situatiile financiare. Respectarea principiilor etice de catre profesionistii contabili este
substantiald pentru a asigura transparenta si fiabilitatea raportarilor financiare.

Membrul CECCAR, Breban L., mentioneza in publicatia sa Contabilitatea, expertiza si auditul
afacerilor urmatorul fapt: ,,Etica expertului contabil este esentiala pentru asigurarea calitatii si
credibilitatii informatiilor financiare furnizate utilizatorilor” (3). De fapt, profesia contabild se
distinge de celelalte prin asumarea unei responsabilititi fundamentale, de a actiona in interes public,
ceea ce prevede respectarea cu strictete a tuturor normelor.
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Domeniul contabilitatii este reglementat prin intermediul a mai multor organizatii si standarde la nivel
international, fiind prezentate in figura 1.

Consiliul pentru Standarde
Internationale de Etica pentru

Contabili (IESBA)
i
Asociatia Contabililor Autorizati si | | Standardele de eticé . C%Eﬂ:;g;ﬁﬁﬂﬁ:;?ggbﬁhsl
| Certificati (ACCA) contabild Y

| : Romaénia (CECCAR)

v

Federatia Internationala a
Contabililor (IFAC)

Figura 1. Standardele de etica contabila
Sursa. elaborat de autor

Codul Etic International pentru Profesionistii Contabili emis de IESBA si aprobat de toate structurile
profesionale internationale (ACCA, CECCAR, ACAP), stabileste cinci principii fundamentale care
stau la baza comportamentului etic al contabililor, prezentate in figura 2.

Principiile etice
ale contabilitatii

l

|
|
‘ Confidentialitatea ‘ |
v

Integritatea
Obiectivitatea

Figura 2. Principiile etice ale contabilitatii
Sursa: elaborat de autor in baza [9]

Competenta profesionald
si atentia cuvenita

Comportamentul
profesional

Desi in Republica Moldova nu existd un Cod etic elaborat la nivel national, contabilii aplica
prevederile Codului Etic International. Aceasta abordare asigurd alinierea practicilor contabile din
Republica Moldova la standardele internationale si promoveaza respectarea stricta a principiilor eticii
aplicate. Existd un sir de dileme etice, complexe, cu care profesionistii contabili se confrunta
frecvent., printre acestea se numara:
Frauda contabila - contabilul falsifica venituri sau cheltuieli pentru a duce in eroare investitori;
Amanarea recunoasterii cheltuielilor - crearea unei imagini false asupra profitabilitatii;
Contabilitatea creativa - folosirea unor metode contabile pentru ascunde problemele financiare;
Spalarea banilor - procesul prin care fondurile obtinute ilegal sunt ascunse i integrate in economie legala;
. Evaziune fiscala - ascunderea veniturilor sau raportare falsa cheltuielilor pentru a plati taxele mai mici.
Contabilii au responsabilitatea de a preveni si descuraja activitatile ilicite, contribuind astfel la
combaterea fraudelor financiare si la asigurarea integritatii raportarilor. In situatia in care contabilul
descopera unele Incalcari, dar nu le raporteaza, acesta poate suporta urméatoarele consecinte:

1. Amenzi impuse de autoritati;

2. Suspendarea sau retragerea licentet,

3. Pedepse cu inchisoarea in cazuri grave de frauda.
In literatura de specialitate [5], se subliniaza faptul ca, in cazul in care au fost comise careva fraude
in cadrul intreprinderii unde activeaza contabilul si nu se iau masuri directe pentru a le solutiona, se
incalca principiul confidentialitatii si se apeleaza la consultanta juridica.

N
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Pentru diminuarea tentatiei de fraudarea se propun urmatoarele masuri pentru promovarea eticii in
educatie: cursul de instruire eticd in facultati, dezvoltarea continua a lucratorului contabil prin
workshop-uri si semnarea si evaluarea constanta a nivelului de etica inclus in certificarea contabililor
si auditorilor.

Concluzie. Etica in contabilitate este un factor esential in mentinerea transparentei in cadrul
intreprinderilor. Respectarea acestor principii fundamentale, prevazute de structurile internationale,
protejeaza companiile si investitorii de fraude si sanctiuni. De asemenea, respectarea eticii contabile
asigura profesionistul contabil cd este in sigurantd in raport cu legislatia tarii si a codului etic al
contabilitatii, fiind ferit de eventuale sanctiuni. Prin intermediul controalelor eficiente si a unei culturi
organizationale bazate pe integritate, contabilii pot asigura o raportare financiara corecta si un mediu
economic sanatos.
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Abstract. The study analyzes the importance of observing the principle of prudence in the valuation of inventories, which
has a direct impact on financial transparency and economic decisions of an entity. A correct and objective valuation of
inventories, carried out in accordance with the legislation of the Republic of Moldova, prevents overvaluation of assets
and provides a true and fair view of the financial situation. The methodology used consists of a comparative analysis
between the National Accounting Standard (SNC) "Inventories" and the International Accounting Standard (IAS 2)
"Inventories,” highlighting the differences in the recognition and classification of inventories. It also examines the
influence of European regulations on national legislation and how they impact financial reporting. The study details the
three types of stock valuation — initial, current, and subsequent — emphasizing the need to apply the principle of prudence
to avoid financial distortions. The results show that failure to follow this principle can lead to incorrect reporting of
assets and income, affecting key indicators such as the current liquidity ratio and the net profit for the year. To prevent
such issues, it is recommended to use the "lower of cost or net realizable value" principle, constantly monitor inventories,
and collaborate with auditors to ensure compliance with accounting standards.

Keywords: inventories, valuation, prudence, financial transparency, accounting standards, financial reporting.

JEL: M40, M41

Introducere

Evaluarea stocurilor, din punct de vedere contabil, are un impact direct semnificativ asupra situatiilor
financiare si deciziilor economice din cadrul unei entitati. De aceea o evaluare corecta si obiectiva a
stocurilor bazatd pe prevederile actelor normative si legislative in vigoare ale Republicii Moldova
permite reflectarea corectd a acestora in activul entitdtii, iar respectarea irevocabila a principiului
general al contabilitatii si raportdrii financiare, prudenta, care prevede conform art.6 ,,d) prudenta —
prevede neadmiterea supraevaludrii activelor si a veniturilor si/sau a subevaludrii datoriilor si a
cheltuielilor” [1]. Scopul principal al prezentului articol consta in evidentierea rolului esential al aplicarii
principiului prudentei in procesul de contabilizare, in special in ceea ce priveste evaluarea stocurilor. Prin
respectarea cadrului legal In vigoare, se asigura o estimare realista a valorii activelor, contribuind astfel la
evitarea supraevaludrii acestora in situatiile financiare, inclusiv in bilant si in contul de profit si pierdere.
Adoptarea unei politici prudente permite entitdtilor economice sd limiteze riscurile financiare si sa
furnizeze informatii transparente si de incredere utilizatorilor rapoartelor contabile.

Continutul de baza. Principalele acte normative care stau la baza reglementdrii procesului de
evaluare si contabilizare a stocurilor sunt urmatoarele:

» Standardul National de Contabilitate (SNC) ,,Stocuri” — aplicabil entitatilor care tin evidenta
contabild in partidd dubla, cu exceptia celor care aplica prevederile Standardelor Internationale de
Raportare Financiara (IFRS) (entitati de interes public si alte categorii prevazute de lege);

» Standardul International de Contabilitate (IAS) 2 ,, Stocuri” — destinat entitatilor de interes
public si altor unitati care aplica contabilitatea in partida dubla, conform Legii contabilitatii
si raportdrii financiare, art. 5 alin. (4) st alin. (7) [1].
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Trebuie mentionat ca regulile definite de actiunile SNC pentru evaluarea stocurilor desemnate de
actiunile SNC nu sunt semnificativ diferite de standardele furnizate in IAS. In acelasi timp, in

X9

contextul implementarii Acordului de asociere ,,Republica Uniunea Moldova-Europeana”, ceea ce a
fost comandat cu privire la evaluarea actiunilor va fi in armonie cu cerintele Parlamentului European
si Consiliului 2013/34/UE 26 iunie 2013, Situatii financiare anuale, situatii financiare, situatii
financiare aferente anumite tipuri de companii [2].

In conformitate cu SNC ,,Stocuri” si IAS 2 ,,Stocuri” recunoasterea stocurilor ca active circulante se
realizeaza doar atunci cand sunt respectate toate conditiile de mai jos din Tabelul 1.

Tabelul 1. Recunoasterea stocurilor conform SNC si IAS 2.

SNC ,,Stocuri” IAS 2 ,,Stocuri”

Sunt controlate de entitate, adica, se afli in | Detinute in vederea vanzarii pe parcursul desfasurarii
proprietatea acestei normale a activitatii
Existi probabilitatea obtinerii de ciitre entitate a | In curs de productie pentru o astfel de vanzare
beneficiilor economice viitor din utilizarea stocurilor
Sunt destinate utilizirii in ciclu normal de productie/ | Sub forma de materiale sau alte consumabile ce urmeaza
prestari servicii sau vanzairi pe un termen nu mai mare | a fi folosite in procesul de productie sau pentru prestarea
de 12 luni de servicii
Costul de intrare poate fi determinat in mod credibil

Sursa: Elaborat de autor in baza surselor [3], [4]

In urma unei analize comparative intre prevederile Standardului National de Contabilitate ,,Stocuri”
si cele ale Standardului International de Contabilitate IAS 2 ,,Stocuri”, se poate observa cd exista
diferente semnificative privind recunoasterea si clasificarea stocurilor. Astfel, SNC prevede conditia
detinerii dreptului de proprietate legala asupra stocurilor si stabileste o durata de utilizare de cel mult
12 luni, in timp ce IAS 2 pune accentul pe conceptul de control economic, fara a impune o asemenea
limitare temporald. In ceea ce priveste clasificarea, SNC ofera o structurd mai detaliatd, in timp ce
standardul international Tmparte stocurile in trei grupe principale. De asemenea, este important de
mentionat cd SNC se aplica exclusiv entitatilor care functioneaza in baza normelor contabile
nationale, Tn timp ce IAS 2 este destinat entitatilor care urmeazd reglementarile contabile
internationale. Prin urmare, alegerea cadrului contabil determind modul de recunoastere a stocurilor,
influentand astfel continutul raportarilor financiare si nivelul indicatorilor economici ai entitatii.
Conform momentului la care are loc evaluarea, literatura de specialitate identifica trei forme
principale de evaluare a stocurilor [5]:

(] Evaluarea initiald — realizati in momentul receptionarii stocurilor in patrimoniul entititii. In aceast etapa,
se determina costul de achizitie, care variaza in functie de modul de intrare: cumparare, productie proprie,
aport in natura la capitalul social, donatie, sau ca urmare a valorificarii deseurilor recuperabile.

" Evaluarea curenta — aplicabild in momentul iesirii stocurilor din gestiune, ca urmare a consumului intern,
vanzarii, transferului catre terti sau includerii in activele imobilizate. In aceasta faza, stocurile sunt evaluate
la valoarea contabila, stabilita prin aplicarea uneia dintre metodele recunoscute de evaluare.

'] Evaluarea ulterioard — are loc la data intocmirii situatiilor financiare (31 decembrie). In acest caz, stocurile
se evalueaza la cea mai mica valoare dintre costul initial si valoarea realizabild netd. Dacd valoarea
realizabila neta este inferioara valorii contabile, atunci se aplica ajustarea corespunzatoare.

Din cele expuse mai sus, respectarea principiului prudentei este crucial pentru fiecare dintre cele trei
tipuri de evaludri. In primul rand, conform principiului prudentei in evaluarea initiala, stocurile sunt
evaluate la costul de achizitie, care include pretul de cumparare, taxe, transporturi si alte costuri
directe necesare pentru aducerea stocurilor in stare de utilizare. In al doilea rand, in perioada de
detinere a stocurilor, evaluarea se efectueaza la costul de achizitie, iar In cazul in care valoarea de
piata este mai micd decat costul, se aplicd prudenta, respectiv se petrece reevaluarea la valoarea de
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piata, pentru a reflecta corect eventualele pierderi. Finalmente, evaluarea ulterioara necesita
implementarea principiului prudentei pe baza costului de vanzare sau a valorii de utilizare, adica sa
nu supraestimeze veniturile si activele entitatii. Consecintele nerespectarii prudentei sunt prezentate
in Figura 1, astfel ca de baza se aplica asupra stocurilor si asupra indicatorilor financiari de baza a
entitatii, adicd, fie prin supraevaluarea, fie prin subevaluarea stocurilor, iar din indicatori sunt
influentate preponderent rata lichiditatii curent si rezultatul net al exercitiului.

« N
~

Consecintele
nerespectarii
prudentei

Asupra Asupra
stocurilor indicatorilor

Rata 1 Rezultatul
lichiditatii net al
curente exercitiului

Stocuri ‘ Stocuri
supraevaluate subevaluate

J

Figura 1. Principalele consecinte ale nerespectarii principiului prudentei in evaluarea stocurilor
Sursa.: Elaborat de autor in baza sursei [6]

Astfel ca, daca sa analizam din punct de vedere a supraevaluarii stocurilor poate fi observat un profit
artificial mai mare in prezent, dar pierderi neasteptate in viitor, cAnd v-or trebui vandute la preturi
mai mici. Pe de altd parte, subevaluarea acestora ar insemna furnizarea informatiilor gresite, adica
deciziile investitorilor v-or fi eronate, compania poate fi consideratd mai putin profitabila [6].
Impactul asupra indicatorilor, adica asupra ratei lichiditatii curente si rezultatului financiar net, se
explica prin urmitoarele aspecte. Intai, rata poate parea eronat mai buna decat in realitate, deoarece
activele curente sunt supraevaluate. Ulterior, neajustarea corectd a stocurilor poate duce la raportarea
unui profit fals crescut sau scazut, afectand in asa mod acuratetea situatiilor financiare.

Concluzii. In urma studiului efectuat, concluzionim ci respectarea principiului prudentei in
evaluarea stocurilor este esentiald pentru asigurarea transparentei financiare si pentru luarea unor
decizii economice corecte. Se observa consecinte negative, atdt in ceea ce priveste evaluarea
stocurilor, cat si la nivelul ratei lichiditétii curente si al rezultatului financiar net al exercitiului.
Acestea subliniazi importanta unei evaluiri corecte in toate etapele — initiald, curent si ulterioara. In
final, din propria opinie si pe baza celor studiate, recomandam entitdtilor sa utilizeze corect principiul
,cel mai mic dintre cost si valoarea realizabild netd” pentru evaluarea stocurilor, si monitorizeze
constant aceste evaluari pentru a identifica riscurile de depreciere si sa efectueze ajustdrile necesare.
De asemenea, este importantd colaborarea cu auditori si contabili profesionisti pentru a asigura o
raportare exactd, conform standardelor aplicabile.
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Abstract. Fixed assets are vital to the strategic, financial, and operational domains of enterprises, especially within the
dynamic economic environment of the Republic of Moldova. These assets represent a substantial portion of a company's
investments, directly influencing economic performance and competitiveness. Depreciation, which systematically
allocates the cost of fixed assets over their useful life, is integral to their management. This article examines the dual
nature of depreciation, addressing its role in both accounting and fiscal contexts. It highlights the flexibility of accounting
methods, tailored to economic benefits and policy compliance, versus the strict regulations governing fiscal depreciation,
aimed at accurately determining taxable income. Through comparative analysis, the study explores linear, diminishing
balance, and units of production methods, focusing on their application and tax implications. The findings underscore
the necessity of harmonizing Moldova's fiscal legislation with accounting standards to enhance compliance, optimize tax
deductions, and support strategic resource management. Proper selection of depreciation methods ensures accurate
financial reporting and alignment with an entity's economic goals.

Keywords. depreciation, fixed assets, accounting, depreciation for fiscal purposes, methods of calculating the
depreciation, accounting depreciation.

JEL classification M41

Introducere

In viata oricarei intreprinderi, mijloacelor fixe li se acorda un rol deosebit datoritd importantei lor strategice,
financiare si operationale. In contextul economiei Republicii Moldova, care este caracterizata prin dinamici
si evolutie continud, aceste active reprezintd adesea cea mai mare parte a investitiilor unei companii, care
sustin functionarea si dezvoltarea unei afaceri, avand un impact direct asupra performantelor acesteia si a
capacitatii de a ramane competitiv. Gestionarea eficienta a mijloacelor fixe asigurd o rentabilitate ridicata a
investitiei si reprezintd un aspect esential in contabilitatea si fiscalitatea unei entitati. Mijloacele fixe sunt
elemente cheie ale patrimoniului unei companii, iar modul in care acestea sunt amortizate influenteaza
semnificativ rezultatele financiare si obligatiile fiscale. Scopul acestui articol este de a analiza metodele de
calcul a amortizarii mijloacelor fixe si de a evalua impactul acestora asupra rezultatelor economice ale unei
companii. Structura lucrdrii include definirea conceptelor cheie, descrierea metodelor de amortizare, si
analiza efectelor lor asupra raportarii financiare si fiscale.

Continutul de baza. Mijloace fixe, conform Standardului National de Contabilitate (SNC) ,,Imobilizari
necorporale si corporale’- reprezinta, imobilizari corporale transmise in exploatare, valoarea unitard a carora
depaseste plafonul valoric prevazut de legislatia fiscald sau pragul de semnificatie stabilit de entitate in
politicile contabile [2, pct. 4]. Conform Codului Fiscal, Mijloacele fixe pe care se calculeaza amortizarea
este proprietatea materiald reflectata in bilantul contribuabilului in conformitate cu legislatia si care este
prevazuta a fi utilizatd in activitatea de intreprinzator, a céror valoare scade prezumtiv ca urmare a uzurii
fizice si morale si a carei perioada de exploatare este mai mare de un an, iar valoarea ei depaseste suma de
12000 de lei [1, art. 26']. Asa dar, mijloace fixe se disting printr-o durati de viatd mai mare de un an si prin
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valoarea unitara care depaseste plafonul valoric prevazut de legislatia fiscala sau pragul de semnificatie
stabilit de entitate in politicile contabile. Prin utilizare, mijloacele fixe isi pierd gradant valoarea din cauza
uzurii fizice si morale, aceastd pierdere fiind reflectatd contabil prin amortizare. In corespondenta cu
Standartul National de Contabilitate (SNC) ,JImobilizari necorporale si corporale” Amortizarea
imobilizarilor — repartizarea sistematica a valorii amortizabile a unei imobilizari pe perioade de gestiune ale
duratei de utilizare. Prin urmare, amortizarea reprezintd impartirea treptatd a costului unui bun care are o
durata lungd de utilizare (cum ar fi masini, cladiri sau echipamente) pe parcursul anilor in care este folosit.
Practic, ea arata cat din valoarea bunului "se consuma" in fiecare an din cauza utilizarii, a timpului sau a
uzurii tehnologice. Astfel, procesul de calcul al amortizarii este important si valoros nu doar pentru
prezentarea corecta a datelor catre autoritatile fiscale, evitand astfel eventualele penalitati, ci si pentru insasi
entitatea economica. Pentru un calcul corect al amortizarii, cadrul legislativ al Republicii Moldova prevede
doud reglementari esentiale: Standardul National de Contabilitate (SNC) ,,Imobilizdri necorporale si
corporale”, care stabileste metodele de calcul al amortizarii din perspectiva contabild, si Codul fiscal, care
defineste regulile si cerintele aplicabile din punct de vedere fiscal. Marimea amortizarii are un impact
semnificativ asupra pozitiei financiare a entitatii si este influentata de trei factori: metoda de calculare,
valoarea reziduala si durata de utilizare a mijlocului fix. Amortizarea se calculeza lunar pe fiecare obiect de
evidentd, pornind de la valoarea amortizabila si durata de utilizare stabilite de entitatea in conformitatea cu
“Catalogul mijloacelor fixe si imobilizirilor necorporale”. In dependenta de obiectul de evidenta, entitatea
conform Standardului National de Contabilitate (SNC) ,,Imobilizari necorporale si corporale” la calcularea
amortizarii unei imobilizari poate aplica urmatoarele metode: metoda liniara, metoda unitatilor de productie,
metoda de diminuare a soldului [2, pct. 22].

Tabelul 1. Compararea metodelor de calcul a amortizarii in baza unor criterii

utilizare a obiectului.

amortizarii in primii ani de
utilizare a unui mijloc fix si o

Criterii Metoda liniara Metoda de dimunuare a Metoda unitatilor de productie
soldului

Caracterizarea Prevede o tehnicd de | Prevede o tehnica de | Prevede o tehnica de amortizare

metodei repartizarea uniforma a | amortizare accelerata, | variabild care permite calcularea

valorii amortizabile pe | utilizatd pentru a aloca o | amortizarii in functie de numarul

parcursul duratei de | valoare mai mare a | de unitdti produse, orele de

functionare sau alte masuri
relevante ale utilizarii activului.

utilizare a obiectului.

valoare mai micd 1n anii
urmatori.

Modalitatea de calcul | Suma amortizarii | Prevede calcularea | Calcularea amortizarii ca
pentru fiecare perioada | amortizarii pornin de la | produsul marimii amortizarii pe
de gestiune se | valoarea contabila a | unitate de produs (servicii) si a
calculeazd ca raport | mijlocului fix(cu excepttia | volumului de produse fabricate
dintre valoarea | primului si ultimului an de | (servicii prestate) in perioada de
amortizabila a | utilizare) si norma | gestiune.
obiectului §i numadrul | amortizarii majorata nu ami
perioadelor (anilor, | mult de 2 ori.
lunilor, zilelor) 1n
cadrul  duratei de

utilizarii are o
cheltuiald constanta.

utilizare are ca rezultat o
cheltuiala de amortizare
descrescatoare.

Tipuri de mijloace Cladirile, constructiile | Computere, servere, | Masind de presare, camioane,
fixe pentru care este | speciale, masine, utilaje | imprimante etc. generatoare electrice etc.
recomandatd metoda | etc.

Rezultatele aplicarii | Pe parcursul duratei de | Pe parcursul duratei de | Pe parcursul duratei de utilizare

are o cheltuiala care variaza in
functie de intensitatea si modul
de utilizare.

Sursa: elaborata de catre autor in baza SNC “Imobilizari necorporale si corporale”
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Astfel, realizand o comparatie intre metodele de calcul al amortizarii din perspectiva contabild, se
poate concluziona ca, pentru o entitate, nu doar efectuarea unui calcul corect al amortizarii este
esentiald, ci si selectia adecvatd a metodei, In functie de specificul mijlocului fix. Dar, daca sa facem
comparatia intre metodele de calcul din perspectiva contabild si cea fiscala, observam existenta unor
divergente intre contabilitatea financiari si cea in scopuri fiscale. In contabilitatea financiara,
metodele utilizate pentru determinarea amortizarii sunt stabilite de entitate in cadrul politicilor
contabile proprii, avand drept obiectiv maximizarea avantajelor economice si asigurarea unei imagini
fidele a situatiei financiare. Insi, daci si ne aducem aminte de faptul ci amortizarea este o cheltuiala
deductibila, ceea ce inseamna ci reduce profitul asupra ciruia se aplicd impozitul. In acest contex, in
scopuri fiscale, metodele sunt reglementate strict de legislatie, avand ca scop principal conformitatea
si determinarea corectd a bazei impozabile. Potrivit “Regulamentului privind evidenta si calcularea
amortizarii mijloacelor fixe 1n scopuri fiscale” Amortizarea mijloacelor fixe in scopuri fiscale se
calculeaza anual, prin utilizarea metodei liniare[3, ptc.12].Marimea anualad a amortizarii ce urmeaza
a fi dedusa se determina prin inmultirea valorii amortizabile a mijloacelor fixe cu norma de amortizare
respectiva, care se raporteaza la 12 luni si se inmulteste cu numarul de luni in care mijloacele fixe se
afld in functiune pe parcursul perioadei fiscale:

A =[(V *Na)/12] * D, unde: A —amortizarea anuala calculata in scopuri fiscale, proportional lunilor
de aflare in functiune; V — valoarea amortizabild, care poate fi valoarea de intrare sau valoarea de
intrare ajustatd; Na — norma amortizdrii; D — numarul de luni in care mijloacele fixe se afla in
functiune pe parcursul perioadei fiscale. Amortizarea in scopuri fiscale se calculeaza de la [3, ptc.15]:
1) valoarea de intrare pentru mijloacele fixe care nu au fost supuse procesului de reparatie sau
dezvoltare; 2) valoarea de intrare ajustata, pentru mijloacele fixe care au fost supuse procesului de
reparatie sau dezvoltare, ce constituie valoarea de intrare/valoarea de intrare capitalizatd micsoratd cu
suma amortizarii acumulate pana la capitalizarea cheltuielilor (costurilor ulterioare) de
reparatie/dezvoltare si majoratd cu suma cheltuielilor (costurilor ulterioare) care urmeaza a fi
capitalizate, suportate in procesul de reparatie sau dezvoltare a mijloacelor fixe.

Modalitatile variate de calcul al amortizarii mijloacelor fixe genereazd diferente semnificative in
deducerea venitului impozabil. Astfel, la sfarsitul anului, odatd cu intocmirea Declaratiei privind
impozitul pe venit, pot apdrea abateri intre reglementdrile prevazute de Standardele Nationale de
Contabilitate (SNC) si cele stipulate de Codul Fiscal (CF). Aceste discrepante au un impact direct
asupra rezultatelor economice ale entitatii, influentand atat pozitia financiara, cat si obligatiile fiscale.
Concluzii. In concluzie, amortizarea reprezintd un instrument esential atat in contabilitatea financiara, cat
s11n cea fiscald, avand impactul semnificativ asupra performantei economice si a conformitatii fiscale a unei
entitati. Alegerea corectd a metodei de amortizare si aplicarea acesteia in functie de specificul mijlocului fix
sunt cruciale pentru a asigura o gestionare eficient a resurselor si o raportare financiara corecta. In acelasi
timp, intelegerea diferentelor dintre reglementarile contabile si fiscale ajuta la optimizarea deducerilor
fiscale, minimizand riscurile de neconformitate si maximizand beneficiile economice.
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Abstract. In today's economy, brand image and trademark are two essential dimensions of an entity's intangible capital.
Although they contribute directly to the generation of economic value, they are treated separately in accounting and legal
terms. The article aims to highlight the gap between the perceived value of the brand and its accounting recognition, as
well as to analyze the legal status of the trademark in the context of AGEPI regulations. The data collected includes the
status of the trademark at AGEPI, brand awareness, and the accounting treatment reflected in the financial statements.
The article proposes an integrative approach that correlates market perception with the legal regime and accounting
records, with a view to more accurately reporting the real economic value.

Keywords: imagine de brand, marca inregistrata, active intangibile, contabilitate financiard, valoare economica.

JEL cod: M41, M31, K11

Introducere

In contextul economiei actuale, caracterizati de concurenta intensa si digitalizare accelerati, imaginea de
brand si marca Inregistratd devin factori strategici esentiali pentru diferentierea pe piata si atragerea
consumatorilor. Totusi, aceste elemente cheie ale capitalului intangibil sunt tratate distinct in contabilitate
si in dreptul proprietatii intelectuale, ceea ce genereaza neconcordante intre valoarea economica creata si
reflectarea acesteia in situatiile financiare. Relevanta temei consta in faptul ca, in pofida investitiilor
semnificative in branding si protectia juridicd a marcilor, majoritatea entitatilor din Republica Moldova
nu reflectd in bilant valoarea generatd de imaginea de brand, iar marca inregistratd este tratata contabil.
Astfel, apar limitari serioase In informarea fideld a partilor interesate si in evaluarea corectd a performantei
economice a entitatilor. Motivatia alegerii subiectului deriva din aceasta lacuna Intre realitatea economica
si reglementarile contabile si juridice, care impiedica o recunoastere completa a capitalului de imagine n
raportarea financiard. Tema capdtd o relevanta sporitd in conditiile in care activele intangibile devin
principalele motoare ale valorii de piata, in special in industriile cu intensitate de marketing ridicata,
precum IT, retail, vinificatie, producerea mobilei sau HoReCa. Scopul cercetarii este de a analiza, dintr-
o perspectivd integrativa, modul in care imaginea de brand si marca inregistratd contribuie la valoarea
economica a unei entitati, precum si de a examina in ce masura acestea sunt reflectate contabil si protejate
juridic. Metodologia cercetarii are la baza un demers de tip studiu de caz multiplu, cu valente aplicative
s componenta comparativa, fiind centrata pe examinarea a cinci entitéti de top din Republica Moldova in
anul 2023: F.P.C. Rogob S.R.L., Anturaj-Nou S.R.L. (Ambianta), .M. Vindria Purcari S.R.L., Trabo-
Plus S.R.L. (La Placinte) si I.C.S. Endava S.R.L., prin prisma valorii imaginii de brand, a protectiei
juridice prin inregistrarea marcii si a reflectarii contabile in situatiile financiare. Aceasta cercetare aduce
o contributie originald prin abordarea integrata a valorii imaginii de brand si a protectiei juridice oferite
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de marca inregistratd, in corelare cu tratarea contabila si reflectarea economica a acestor elemente
esentiale pentru competitivitatea firmelor moldovenesti.

Continutul de baza. Analiza de fata isi are fundamentul in distinctiile teoretice dintre imaginea de
brand si marca inregistrata, aplicate intr-un cadru aplicativ ce vizeaza cinci entitati lider din economia
Republicii Moldova. Obiectivul constd in evidentierea relatiei dintre perceptia de piatd, protectia
juridica si tratamentul contabil al elementelor de capital intangibil.

Lderdepafa dups vomul vazarior petru 2023 In acest context, primul studiu de caz este dedicat companiei F.P.C.
R Rogob S.R.L. (3), lider al industriei de procesare a carnii, selectata
“ﬂ ... pentrunotorietatea brandului si pozitionarea sa dominanta in sectorul
w alimentar. Potrivit datelor statistice privind volumul vanzarilor din

® Combinatulde Came NIVALIPROD S R L
@ o

e anul 2023, societatea detine o cota de piatd de 23,1%, situandu-se

WEAT HOUSE PRODUCTION IN PROCES DE
INSOLVAEILITATE.

sz astfel pe primul loc in clasamentul national al producitorilor din

domeniu (1). Brandul ,,Rogob” este asociat cu produse traditionale
de calitate superioara, distributie extinsd in retele comerciale si campanii constante de comunicare,
inclusiv prin media clasica si digitald. Denumirea ,,Rogob” reprezintd un brand creat intern si sustinut
activ prin strategii de marketing, devenind un reper de incredere pentru consumatorii locali. In plan juridic,
marca ,,ROGOB” este inregistratd la AGEPI, fiind protejata prin certificatul de inregistrare nr. 28384 (2).
Lideride i dup volumul vénzZsilor pertru 2073 Continuand analiza aplicativd, urmatoarea entitate selectatd este
e Anturaj-Nou S.R.L., care detine brandul Ambianta (4), lider al pietei

s autohtone de mobilier. Potrivit datelor statistice privind volumul

- <™ vanzarilor fn anul 2023, Anturaj-Nou S.R.L. se situeaza pe prima
\ . pozitie n sectorul productiei de mobila din Republica Moldova,
LT inregistrand o cotd de piatad de 22,7% (1). Brandul ,,Ambianta” este

recunoscut la nivel national pentru abordarea sa contemporana in design, diversitatea produselor si reteaua
extinsa de showroom-uri, atdt pe plan intern, cat si in Romania. Strategia de comunicare vizuala si prezenta
in presa scrisa, digitala si la targuri de profil contribuie la consolidarea imaginii sale comerciale. Denumirea
,L2Ambianta” reprezintd un brand bine pozitionat pe segmentul sau de piata, dezvoltat intern de catre Anturaj-
Nou S.R.L. Marca aferenta este inregistrata oficial la AGEPI, sub certificatul nr. 12968, ceea ce ii confera
protectie juridica asupra elementelor de identitate vizuala si verbala (2).

Analiza continud cu un exemplu din industria vinificatiei, cu
vizibilitate internationald, prin compania .M. Vindria Purcari
simmzmz.  SRUL. (8), parte a grupului Purcari Wineries, listat la Bursa de
Valori Bucuresti. Conform datelor pentru anul 2023, Purcari
detine o cotd de piata de 23,5% in sectorul vinurilor din Republica
Moldova, ocupand pozitia de lider national in acest domeniu (1).
Brandul ,,Purcari” este asociat cu standardele premium de calitate, un profil export-oriented, dar si cu
o strategie coerentd de comunicare vizuald si pozitionare 1n segmentul vinurilor de lux. O
particularitate distinctiva a acestui brand este longevitatea sa istorica, peste doud secole de traditie
vitivinicola, aspect care contribuie esential la perceptia favorabila a consumatorilor internationali.
Marca ,,Purcari” este protejata juridic prin inregistrare la AGEPI, sub certificatul nr. 13623 (2),
beneficiind totodata de protectie extinsa in Uniunea Europeana si alte jurisdictii internationale.
Trabo-Plus S.R.L. este operatorul retelei de restaurante sub brandul La
Placinte (6), una dintre cele mai recunoscute si frecventate marci din
segmentul gastronomiei traditionale din Republica Moldova. In 2023,
compania s-a situat pe prima pozitie in sectorul HoReCa, cu o cota de
piatd de 21,8% (1). Brandul ,,La Placinte” este asociat cu traditie culinara
reinterpretatd modern, prezentd extinsd in centre urbane, marketing

Lideri de piata dupa volumul vénzarilor pentru 2023

Fabricarea vinurilar din strugur

Lideri de piatd dupd volumul vanzarilor pentru 2023
E—

209


https://rogob.md/
https://www.data2b.md/
https://www.db.agepi.md/
https://www.ambianta.md/
https://www.data2b.md/
https://www.db.agepi.md/
https://purcariwineries.com/
https://www.data2b.md/
https://www.db.agepi.md/
https://laplacinte.md/
https://www.data2b.md/

ISSC 2025 "CHALLENGES OF ACCOUNTING FOR YOUNG RESEARCHERS?”, 9th Edition, March 14-15, 2025

vizual distinctiv si comunicare constantd. Denumirea ,,La Placinte” este brandul operat de Trabo-Plus
S.R.L., extins si in Romania in anii anteriori. Marca ,,LA PLACINTE” este inregistratd la AGEPI, sub
certificatul nr. 13763 (2).

Endava S.R.L. (7) este filiala locala a companiei britanice Endava plc,
lider global in furnizarea de solutii digitale pentru béanci, asigurari, retail
si alte industrii. In anul 2023, Endava SR.L. a fost cea mai mare
companie [T din Republica Moldova in functie de venituri, cu o cota de
piata estimata de 25,9% (1). Brandul ,,Endava” este asociat cu excelenta
tehnologica si standarde globale, atragerea de talente in IT, prezenta in
proiecte internationale de anvergura. Brandul ,,Endava” este o marca inregistrata international, detinutd de
compania mama din Marea Britanie. In Republica Moldova, marca este inregistrati la AGEPI sub
denumirea ,,ENDAVA?”, cu protectie nationala in baza certificatului nr. 16529 (2). Endava S.R.L. este o
filiald a unei companii listate pe bursda (NYSE: DAVA) si urmeaza un sistem de raportare in care activele
intangibile, cum ar fi brandul, sunt evidentiate doar la nivelul companiei-mama.

Concluzii. Analiza aplicativa a celor cinci companii lideri de piata din Republica Moldova a evidentiat in
mod clar existenta unei discontinuitati intre realitatea economica si reprezentarea contabild a valorii de brand.
Desi toate entitatile analizate detin branduri cu notorietate confirmatd, pozitionare strategica si impact
comercial major, imaginea acestora nu este reflectatd distinct in situatiile financiare. Aceasta lipsa de
recunoastere contabild isi are originea in constrangerile impuse de standardele contabile, potrivit carora
activele intangibile generate intern, precum imaginea de brand, nu pot fi capitalizate In absenta unor criterii
cumulative stricte. In schimb, marcile inregistrate sunt protejate juridic prin AGEPI, in toate cele cinci cazuri
confirmate. In mod paradoxal, companii precum Purcari sau Endava, ale cdror branduri au vizibilitate
internationald si contribuie decisiv la generarea veniturilor, nu reflecta in bilant aceasta componenta esentiala
a capitalului organizational. Situatia este similara si pentru entitdtile cu impact preponderent local, precum
Rogob, Ambianta sau La Placinte, unde imaginea de brand este rezultatul unor investitii constante, dar ramane
invizibila contabil. Aceste constatdri sustin necesitatea unei abordari interdisciplinare si proactive, in care
contabilitatea financiard sa fie completatd de principii de evaluare din marketing si de cadrul juridic al
proprietitii intelectuale. In acest sens, se impune dezvoltarea unui cadru metodologic pentru estimarea valorii
imaginii de brand, recunoasterea conditionata a acestor active intangibile in bilant sau prin note explicative
suplimentare. Prin urmare, cercetarea evidentiaza o directie clard de reformd, ce vizeazd recunoasterea
economica si informarea fidela privind contributia reald a brandurilor construite intern, cu impact direct asupra

...........

Lideri de piaté dupd volumul vanzarilor pentru 2023

Activitati de realizare a soft-ului la comands (software orientat client)
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Abstract. Since the 1980s, entrepreneurs and small business owners have been crucial in driving economic growth. Their
involvement is essential for sustainable development, and fostering entrepreneurship is an effective way to address
economic challenges. Small businesses play a key role in job creation, reducing unemployment, and adapting to changing
economic conditions. The research examines the relevant legislation on individual enterprises , scientific articles, and
specialized literature, using methods such as normative documentation, analysis, and synthesis. Individual enterprises
offer benefits like ease of formation but come with risks such as unlimited personal liability.
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Introducere

Incepand cu anii 1980, antreprenorii si proprietarii de afaceri mici au avut un rol esential in stimularea
cresterii economice. Pentru a asigura o dezvoltare economica durabila si prospera, implicarea
antreprenorilor este esentiald. De asemenea stimularea antreprenoriatului reprezintd un instrument
eficient in fata provocarilor economice [1].

Intreprinderile mici joaca un rol esential in transformarea si dezvoltarea comunititilor. Antreprenorii
gasesc modalitati de a conecta resursele si de a stimula cresterea in diverse culturi, contexte politice,
conditii economice si situatii sociale care variazi de la o regiune la alta. Intreprinderile mici sunt
responsabile pentru crearea de locuri de munca,contribuie la reducerea somajului si ofera oportunitati
de muncd pentru diverse segmente ale populatiei. Aceste afaceri sunt adesea mai capabile sd se
adapteze rapid la schimbdrile economice, politice si sociale, ceea ce le face mai rezistente in fata
crizelor economice.

Metodologia de cercetare. Pentru atingerea scopului lucrarii, s-a examinat legislatia in vigoare cu
privire la Intreprinderile individuale.De asemenea s-au examinat articole stiintifice si literatura de
specialitate, ce studiaza tema abordata. La elaborarea prezentei cercetdri s-a recurs la: metoda de
documentare normativa,metoda analitica, metoda sintezei.

Continutul de bazi. Intreprinderea individuald este entitatea care apartine cetateanului, cu drept de
proprietate privatd sau membrilor familiei acestuia, cu drept de proprietate comuna. Patrimoniul
intreprinderii individuale se formeaza pe baza bunurilor cetdteanului sau familiei si altor surse care
nu sunt interzise de legislatia in vigoare[2].

Intreprinderea individuald se echivaleaza cu intreprinzitorul individual si se prezintd in cadrul
raporturilor de drept ca persoana fizicd intreprinzator individual.
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Patrimoniul intreprinderii individuale este inseparabil de bunurile personale ale antreprenorului.
Antreprenorul-fondator al intreprinderii individuale poarta raspundere nelimitata pentru obligatiile
acesteia cu intreg patrimoniul siu.

Membrii familiei-fondatori ai intreprinderii individuale poarta raspundere nelimitata solidara pentru
obligatiile acesteia cu intreg patrimoniul lor.

Documentul de constituire a intreprinderii individuale este Hotardrea cu privire la infiintarea
intreprinderii semnata de catre fondator , incluzand:

numele, prenumele,data nasterii, cetatenia, domiciliul cetateanului-fondator

numele, prenumele,data nasterii, domociliul sefului (directorului) de
intreprindere - in cazul in care acesta nu este fondator

el firma intreprinderii inclusiv abreviata

mmml  sediul Intreprinderii

mmmmel  data Infiintarii intreprinderii

sl 2cnul (genurile) de activitate a intreprinderii

conditiile reorganizarii si lichidarii Intreprinderii

Figura 1:Elementele documentului de constituire ale intreprinderii individuale
Sursa: elaborat de autor in baza Legii cu privire la antreprenoriat si intreprinderi Nr.845 din 03.01.1992 [2]

Denumirea intreprinderii individuale, inclusiv abreviata, trebuie sa includa cuvintele "intreprindere
individuald" sau "L1", precum si numele fondatorului

Persoana fizica-intreprinzator tine contabilitatea conform sistemului in partida simpld,ce reprezinta
reflectarea unilaterald a faptelor economice, conform metodei ,intrare-iesire”, fard aplicarea
conturilor contabile si fara intocmirea situatiilor financiare [4].

Contabilitatea activitatii persoanei fizice-intreprinzétor poate fi tinuta:

de o firma de
nemijlocit de catre de serviciul de consultanta, socictate

persoana fizica- contabilitate (contabil de audit sau de un
intreprinzator titular) auditor-intreprinzator
individual

Figura 2:Modalititile de tinere a contabilitatii la intreprinderile individuale
Sursa: elaborat de autor in baza Legii cu privire la antreprenoriat si intreprinderi Nr.845 din 03.01.1992 [2]
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Intreprinderile individuale prezintd urmatoarele avantaje si dezavantaje:

Avantaje Dezavantaje

« Inregistrarea poate fi mai simpla si mai rapida *Fondatorul este responsabil personal pentru toate
comparativ cu alte forme de organizare a unei afaceri, datoriile afacerii, ceea ce inseamna ca poate risca sa-si
deoarece nu sunt necesare acte suplimentare de piarda bunurile personale
inregistrare sau intruniri ale adunarii generale a « Intreprinzatorul individual poate avea dificultati in
actionarilor recrutarea de personal calificat

*Fondatorul poate avea un control mai mare asupra « Intreprinderile individuale sunt conduse de o singura
modului in care este condusa afacerea, deoarece nu persoani, ceea ce poate limita capacitatea lor de a se
trebuie sa ia decizii impreuna cu alti actionari sau extinde

proprietari
*Posibilitatea de a accesa anumite fonduri si programe de
sprijin pentru intreprinderile mici

Figura 3:Avantajele si dezavantajele intreprinderilor individuale

Sursa: elaborat de autor in baza DOMINGO,R. Small business and entrepreneurship. their role in economic and social
development din 10.12.2017 [1]

La intreprinderile individuale nu se 1intocmesc situatii financiare,insd se elaboreaza si se
prezinta:documente primare;registrul de evidenta a veniturilor si cheltuielilor;rapoarte statistice;declaratii
fiscale.

Concluzie. Intreprinderile mici joacd un rol esential in stimularea cresterii economice si in
dezvoltarea durabild a comunitétilor. Prin flexibilitatea si adaptabilitatea lor, acestea contribuie
semnificativ la crearea de locuri de munca, reducerea somajului si oferirea de oportunitdti economice
in diverse contexte sociale, politice si economice.

Desi existd provocari, precum raspunderea nelimitatd, avantajele acestei forme de afacere sunt
semnificative,precum simplitatea inregistrarii si controlul total asupra intreprinderii, iar sprijinirea si
incurajarea antreprenoriatului pot contribui la cresterea economica si rezilienta in fata crizelor
economice.
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when the entity becomes a party to a contract. Initial measurement is based on the transaction price, while subsequent
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Introducere

Contabilitatea creantelor comerciale joacd un rol important in raportarea financiard si analiza
indicatorilor economici ai companiei. Conform Standardului International de Raportare Financiara 9
,Instrumente financiare” (in continuare IFRS 9) si Standardul International de Raportare Financiara
15 ,,Venituri din contractele cu clientii” ( in continuare IFRS 15), recunoasterea si evaluarea creantelor
trebuie sa respecte principii clare privind momentul inregistrarii, valoarea initiald si ajustarile
ulterioare. Aplicarea corectd a standardelor mentionate asigurd transparentd si comparabilitate In
situatiile financiare, fiind cruciald conditie pentru investitori si alti utilizatori ai informatiilor
financiare. Acest articol analizeazd principalele aspecte ale recunoasterii si evaludrii creantelor
comerciale conform IFRS.

Continutul de baza. Recunoastere creantelor comerciale conform IFRS. Conform punctului 2.4
din IFRS 9 ,Instrumente financiare”, creantele comerciale sunt active financiare, care reprezinta
drepturi contractuale ale unei entitati de a incasa active financiare, in general — numerar, pentru
servicii prestate sau bunuri livrate catre firma respectiva. Astfel, daca o entitate se angajeaza la un
contract de vanzare-cumpdrare, sau alt tip de document care conferd dreptul de a Incasa active
financiare, aceastd companie trebuie sa recunoasca o creantd in situatiile financiare, (punctul 3.1.1
din IFRS 9).

Un moment, care joacd un rol esential, este data la care se inregistreaza creanta, intrucét aceasta este
generatoare de venit care trebuie de inregistrat in perioada de gestiune corectd. Pentru aceasta
afirmatie, standardul IFRS 9 prevede o reguld generald ca creanta se recunoaste la data efectiva la
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care bunurile sau serviciile comandate au fost livrate sau, respectiv, prestate, conform punctului
B3.1.2, litera (b), IFRS 9.

Evaluarea initiala a creantelor comerciale conform IFRS. Conform punctului 5.1.3 din IFRS 9, la
recunoasterea initiala, creantele comerciale se evalueaza la pretul tranzactiei doar daca nu contin o
componentd de finantare semnificativa. Conform punctului 63 din IFRS 15, se considera ca creantele
contin o componenta de finantare semnificativa cu conditia ca termenul de scadenta este mai mare de
12 luni de la recunoasterea acestora.

Exemplul 1: Entitatea ,, A/fa” SRL a incheiat un contract prin care se obliga sa vanda un tractor unui
client pentru suma de 1,000,000 MDL, cu plata amanata pe parcurs de 13 luni. Bunul este livrat la 01
noiembrie 2025, riscurile si beneficiile sunt transferate cumparatorului.

Reiesind din datele exercitiului, entitatea ,,Alfa”” SRL recunoaste creanta comerciald la data de 01
noiembrie 2025, indiferent daca contractul de vanzare-cumparare a fost semnat cu o altd data.
Referitor la valoarea creantei recunoscute, trebuie luatd In considerare componenta de finantare
semnificativa, Intrucat creanta va fi incasatd mai tarziu de 12 luni. Acest concept se refera la o
dobanda pe care am fi putut-o obtine dacd am fi oferit un credit sau un imprumut. El se calculeaza
folosind rata dobanzii de referintd pe piata.

Pentru exemplul dat, autorul presupune cad rata dobanzii anuale este 12% pe piata de capital, la
momentul livrarii bunului. Prin urmare, autorul determina valoarea creantei fard dobanda implicita
(componenta de finantare), folosind urmatoarea formula de calcul:

Suma care va fiincasata _ 1,000,000 MDL

o = 884,465 MDL (1)
(1+12%)12 Tuni

Ca rezultat a vanzarii tractorului la 01 noiembrie anul 2025, entitatea ,, Alfa” SRL va iInregistra o
creanta 1n valoare de 884,465 MDL, iar dobanda in valoarea ramasa in suma de 115,535 MDL se va
reflecta la venituri financiare la momentul evaludrii ulterioare sau la incasarea numerarului.
In cazul in care termenul de scadenti al creantei ar fi fost mai mic de un an, entitatea ar fi recunoscut
creanta la pretul tranzactiei de 1,000,000 MDL.
Evaluarea ulterioari a creantelor comerciale conform IFRS. In contextul standardelor
internationale de raportare financiara, evaluarea ulterioard se refera la momentul de intocmire a
situatiile financiare, si anume cum activele si pasivele sunt supuse reevaluarii si prezentate in setul
de rapoarte anuale. Pentru creantele comerciale se pot folosi trei metode de evaluare ulterioara:

e La costul amortizat™;

Valoarea justd a creantei = (L1 ryPerioada mani

e [Lavaloarea justa prin alte elemente ale rezultatului global”;
e Lavaloarea justd prin profit sau pierdere”.

In cazurile generale, se utilizeaza prima metodi si cea mai simpla, intrucat un activ financiar
trebuie evaluat la costul amortizat atunci cand acesta este detinut doar pentru a genera fluxuri de
numerar viitoare, conform punctului 4.1.2 din IFRS 9.

Pentru a aplica metoda de evaluare respectiva se conduce dupa formula de calcul:

Costul amortizat = Valoarea initiald + Dobanda efectiv acumulati — incasiri — Pierderi din depreciere  (2)

Astfel, costul amortizat presupune cd valoarea creantei reprezinta valoarea de intrare a acesteia la
care se adund suma dobanzii aferentd componentei de finantare semnificativa si se scade incasarile si
pierderile din depreciere calculate aferente soldului acestei creante.

Conceptul de pierdere din depreciere poate fi abordat in diverse moduri. Cea mai simplda metoda
pentru creantele comerciale este bazata pe repartizarea pe categorii, conform urmatorului exemplu
din Tabelul 1:
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Tabelul 1. Calculul pierderii de credit asteptata in baza categoriei de Intirziere a achitarii

creantelor
A 1 2 3 4=2x3
1. Péna la scadenta 0,5% 844,465 42,233
(conform datelor (844,465 % 0,5%)
contabile)

2. Pana la 30 de zile 5%
3. Intre 30 si 60 de zile 20%
4. Mai mult de 60 de zile 60%

Total X 844,465 42,233

Sursa: Elaborat de autor in baza sursei bibliografice [2]

Conform metodei simplificate se creeaza o matrice care repartizeaza valoarea creantelor pe categorii
(categoria de intarziere, provenienta companiei, forma de organizare etc.) si se alege o rata de
provizionare bazatd pe date istorice. Matricea poate sa fie formata in baza a doud sau mai multe
categorii, conform politicilor companiei.

Exemplul 2: Folosind datele din exemplul precedent, autorul stabileste cum se va reflecta creanta in
situatiile financiare ale companiei ,, A/fa” SRL, la 31 decembrie 2024.

In primul rand, trebuie si se afle dobanda efectiv acumulata pentru a determina soldul creantei. Astfel,
trebuie de decontat suma aferentd a doua luni din total. Aceasta se calculeaza prin aplicarea unei cote
de doua treisprezecimi din dobanda totala de 115,535 MDL, astfel rezultand 17,775 MDL.

Ulterior se poate aplica formula de calcul a costului amortizat si determindm ca soldul creantei va fi
egal cu 820,007 MDL (844,465 MDL +17,775 MDL — 42,233 MDL).

Astfel, metodologia standardelor internationale nu permite supraevaluarea creantelor comerciale la
data raportarii, reflectand o imagine fideld a situatiei financiare a entitatii.

Concluzie

Spre deosebire de SNC, recunoasterea si evaluarea creantelor comerciale, conform IFRS se bazeaza
pe concepte esentiale precum costul amortizat, pierderea de credit asteptata si componenta de
finantare semnificativa. Costul amortizat asigurd evaluarea corectd a activelor financiare, iar
pierderea de credit asteptata reflecta riscurile de neincasare. Componenta de finantare semnificativa
se aplica atunci cand termenul de scadenta depdseste 12 luni, ajustind valoarea creantei. Aceste
concepte contribuie la o raportare financiara transparenta si corectd, protejand interesele investitorilor
si altor parti interesate.
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Abstract. Artificial Intelligence (Al) is transforming the accounting profession through automation, advanced data
analytics, and intelligent software. This study examines the advantages and disadvantages of integrating Al into
accounting, focusing on automation, error reduction, financial reporting, and the risks associated with the technology.
The research highlights how Al improves efficiency, supports decision-making, and creates new professional
opportunities, while emphasizing the importance of human oversight and ethical standards.
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JEL: M41, O33.

Introducere

Evolutia tehnologiilor de inteligenta artificialda (IA) a schimbat domeniul contabilitdtii si viata
oamenilor din intreaga lume. Modelele mari de limbaj (LLM) arata progrese semnificative in [A. Cu
toate acestea, ele pot avea atat beneficii, cat si critici, iar contabilii se confrunta acum cu aceste noi
probleme si oportunitati de a se adapta la circumstantele actuale. Modelele mari de limbaj sunt
capabile sa interpreteze date text, sa rdspunda la Intrebari si sa indeplineasca o varietate de sarcini.
Desi IA ne poate oferi informatii utile, nu poate inlocui rationamentul, creativitatea, gandirea critica
sau abilitatile de rezolvare a problemelor ce poate fi inlocuit de IA. Oamenii trebuie sd aiba
oportunitati de formare si deszvoltare personal daca vor s faca fata riscului.

Obiectivele noastre de cercetare sunt de a explora potentialul aplicatiei ChatGPT, de a examina
avantajele, beneficiile, limitele si riscurile asociate cu implementarea IA In contabilitate si sa
intelegem modul in care tehnologiile emergente, cum ar fi inteligenta artificiala, transforma munca
de zi cu zi a contabililor; ce Inseamnad acest lucru pentru slujba contabililor de astdzi in ceea ce priveste
competentele pe care se asteapta sa le aiba in viitor.

Continut de baza. Inteligenta artificiala (IA) reprezinta capacitatea unei masini de a imita procesele
de gandire ale oamenilor. Aceasta poate invata din date istorice si poate lua decizii bazate pe modele
predefinite, ceea ce o face extrem de utila in domeniul contabilitatii.

Printre cele mai moderne instrumente din sfera inteligentei artificiale, modelele de tip LLM, cum este
ChatGPT, au captat atentia datorita capacitatii lor de a genera si interpreta continut textual. Aceste
modele pot fi integrate in software-uri contabile pentru a furniza asistentd contabililor, oferind
explicatii detaliate ale situatiilor financiare si ajutand la redactarea documentelor oficiale.

.....

specifice si acoperda o gamd largd de procese. Automatizarea proceselor repetitive, analiza si
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raportarea financiara, detectarea fraudelor, asigurarea conformitatii cu reglementarile si optimizarea
deciziilor financiare sunt cateva dintre cele mai importante aplicatii ale inteligentei artificiale.

Una dintre cele mai evidente avantaje ale inteligentei artificiale este capacitatea de a automatiza
procesele repetitive, cum ar fi introducerea sau preluarea documentelor de baza, reconcilierea bancara
si alte operatiuni frecvente. Prin reducerea interventiei umane In aceste procese, rata erorilor umane
este semnificativ redusa si procesele contabile sunt mai eficiente, ceea ce permite contabililor sa se
concetreze pe activitati de nivel superior, care genereaza valoare adaugata.

Analiza financiara si raportarea la fel beneficiaza de contributiile tehnologiei [A, permitand generarea
automata de bilanturi, situatii de profit si pierdere, situatii de fluxuri de numerar, indicatori financiari
si interpretdri. Prin instrumentele predictive pe care le ofera, IA ajutd la o mai buna anticipare a
fluxurilor de numerar viitoare, a bugetelor si prognozelor costurilor.

Detectarea fraudei este un alt domeniu in care are un impact semnificativ. Analizdnd un
comportament suspect sau anomalii in registrele de contabilitate, sistemele bazate pe IA pot identifica
semne de frauda potentiale cu o precizie mai rapidd si mai mare, care contribuie la un control intern
mai eficient.

In cele din urma, IA sustine optimizarea deciziilor financiare prin analizarea unor cantititi mari de
date, analizand evaluarile riscurilor si promovarea planificarii bugetare. Aceste capacitati contribuie
la reducerea incertitudinii si la obtinerea unor predictii mai precise.

Desi inteligenta artificiald oferd numeroase beneficii in domeniul contabilitdtii, implementarea sa
vine si cu o serie de provocari prezentate in figura 1. Acestea tin atdt de specificul tehnologic a
intrumentelor utilizate, cat si de implicatiile etice, juridice si profesionale. Identificarea si gestionarea
acestor provocdri este esentiald pentru a asigura o tranzitie sigura si eficienta catre un sistem contabil
digitalizat si responsabil.

= Erori si inexactitati: generarea de
2B informatii eronate
S B8 5= :
a.
== ="R=
Q.28 Lipsa expertizei financiare
cE2%
ATEDS Probleme de securitate si
< confidentialitate

Figura 1. Provocari ale inteligentei artificiale pentru contabilitate
Sursa: elaborat de autor in baza ,,CECCAR BUSINESS REVIEW”

Utilizarea inteligentei artificiale la nivel mondial si in Europa este esentiald pentru o discutie concentrata
axata pe asigurarea stabilitdtii si securitdtii atunci cand are loc implementarea unor astfel de tehnologii.
Ca document de referinta la acest subiect este solutia Parlamentului European din 12 februarie 2019 prin
intermediul politicii industriale europene cuprinzatoare in domeniile inteligentei artificiale si roboticii.
Aceasta rezolutie ofera principii importante aplicabile in domeniul contabilitétii financiare.

In primul rand, principiul responsabilitatii trebuie si fie baza pentru utilizarea inteligentei artificiale.
Scopul este de a sprijini progresul uman si de a Tmbunatati calitatea vietii. Asadar, luarea deciziilor si
controlul rdman In mainile oamenilor, iar tehnologia joaca un rol de sustinere si nu este un inlocuitor.

In al doilea rand, este necesara existenta unui cadru juridic si etic robust. Ar trebui si includa carta
etica de cele mai bune practici menite sa actualizeze si sd garanteze constant securitatea.

In al treilea rand, rezolutia evidentiazi necesitatea unei redefiniri a politicilor de pe piata muncii si a
sistemului de securitate sociald. Progresele tehnologice necesitd dezvoltarea strategiilor si
programelor pentru formarea, recalificarea si dezvoltarea abilitatilor digitale.
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Concluzie. Inteligenta artificiala este o tehnologie inovatoare care imbunatiteste continuu eficienta si
acuratetea proceselor contabile. Automatizarea sarcinilor repetitive, identificarea anomaliilor financiare
si generarea de rapoarte detaliate sunt doar cateva dintre beneficiile utilizarii IA in acest domeniu.

Desi tehnologia este tot mai sofisticata, aceasta nu poate inlocui complet factorul uman. Specialistii
in contabilitate trebuie sa 151 mentinad si sa 11 dezvolte constant cunostintele necesare pentru a putea
interpreta corect si verifica rezultatele generate de IA si pentru a lua decizii eficiente pe baza acestora.
In plus, utilizarea IA in contabilitate trebuie si respecte reglementirile legale si principiile etice,
pentru a evita riscurile legate de erori, lipsa transparentei sau incalcarea confidentialitatii datelor.
Succesul utilizarii IA In contabilitate depinde de modul in care specialistii o integreazd si o
gestioneaza, iar relatia dintre oameni si tehnologie trebuie sa fie una de colaborare, directionata spre
progresul stiintific si eficientizarea proceselor economice.
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Abstract. Enterprise Resource Planning (ERP) systems are essential in modern accounting, integrating financial
processes and ensuring compliance. This study analyzes SAP and 1C, comparing them in terms of financial management,
scalability, customization, and regulatory compliance, particularly in Moldova and post-Soviet countries. It evaluates
costs, implementation ease, and user experience while highlighting challenges such as high adoption costs, staff training,
and adaptation to local accounting standards. The findings provide insights into the strengths and limitations of each
system, helping businesses choose the optimal solution for financial reporting, operational efficiency, and regulatory
compliance.

JEL: M41, M15

Introducere

Sistemele ERP sunt esentiale pentru gestionarea eficientd a proceselor contabile si financiare,
automatizand operatiunile si asigurand conformitatea cu reglementirile in vigoare. In acest context,
SAP (System Analysis Program Development) si 1C: Contabilitate 8.3, sunt doua dintre cele mai
utilizate solutii, avand un impact semnificativ asupra companiilor din diverse regiuni economice.
Actualitatea temei se referd la importanta alegerii unui ERP adecvat pentru gestionarea resurselor,
conformitatea contabila si eficienta operationala, SAP fiind global si 1C adaptabil legislatiei locale.
Scopul cercetarii este compararea caracteristicilor, avantajelor si limitarilor SAP si 1C 1in
contabilitate, analizand arhitectura, functionalitatile financiare si costurile de implementare, inclusiv
in Republica Moldova.

Metodologia cercetarii include analiza comparativa a celor doua sisteme pe baza literaturii, studiilor
de caz si experientelor companiilor, avand in vedere eficienta operationald, usurinta de utilizare si
conformitatea cu reglementarile contabile.

Continut de baza. Sistemele ERP (Enterprise Resource Planning) sunt solutii software integrate
utilizate pentru gestionarea eficienta a resurselor unei organizatii. Acestea permit colectarea, stocarea,
gestionarea si interpretarea datelor din diferite activitati de afaceri, inclusiv contabilitate, finante,
resurse umane, productie, aprovizionare si vanzari.

O caracteristica esentiald a ERP-urilor este centralizarea datelor, asigurand acces la informatii
actualizate pentru toate departamentele. Aceste sisteme sunt modulare, permitiand implementarea
doar a componentelor necesare, precum contabilitatea sau gestiunea stocurilor. ERP-urile moderne
functioneaza fie pe arhitecturi cloud-based, fie on-premise, fiecare avand avantaje si dezavantaje in
functie de dimensiunea si cerintele companiei. In domeniul contabilitatii, ERP-urile sunt esentiale
pentru automatizarea fluxurilor de lucru, eliminarea erorilor umane si generarea de situatii financiare
precise. Sistemele ERP permit:
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o Inregistrarea automati a tranzactiilor (facturi de platd amortiziri pentru active imobilizante, etc.).
e Generarea rapoartelor financiare in timp real, conform standardelor contabile locale si
internationale (IFRS, GAAP etc.).
o Integrarea cu alte sisteme (banci, autoritati fiscale, sisteme de salarizare).
o Controlul intern imbunatatit prin trasabilitatea tranzactiilor si gestionarea accesului utilizatorilor.
Un ERP bine implementat reduce timpul operatiunilor contabile si Imbunatateste precizia datelor
financiare. Intr-o erd a digitalizarii, solutiile ERP sunt esentiale pentru gestionarea proceselor
financiare, iar SAP si 1C sunt printre cele mai utilizate sisteme.
SAP este o solutie avansata, folositad pe scara larga de corporatiile internationale datoritd modularitétii
sale si conformitatii cu standardele globale de raportare (IFRS, GAAP). Acesta acoperd toate
aspectele unei afaceri, inclusiv contabilitate, resurse umane si logistica, fiind ideal pentru organizatiile
mari. Pe de alta parte, 1C este dezvoltat in Rusia si predominant utilizat in tarile CSI si Europa de
Est. Destinat in special IMM-urilor, oferda o solutie flexibila si personalizabild, adaptatd
reglementdrilor contabile locale. Comparativ cu SAP, 1C are costuri mai reduse si o implementare
mai accesibild, ceea ce il face o optiune viabild pentru companiile care opereaza in spatiul nostru.
Arhitectura SAP este complexa si bazata pe baze de date relationale, permitand o gestionare avansata
a proceselor de business. Platforma ofera doud variante principale: SAP ERP On-Premise, instalat pe
serverele companiei, si SAP S/4HANA Cloud, o solutie bazatd pe cloud, care oferd flexibilitate si
accesibilitate globald. 1C are o arhitecturda mai simpld, fiind ideal pentru companiile cu resurse IT
limitate, insd solutia sa cloud este mai putin avansatd decat SAP. Astfel, SAP este preferat de
companiile mari, in timp ce 1C este mai eficient pentru afacerile locale. Ambele sisteme ofera
functionalitati contabile esentiale, dar SAP dispune de module avansate pentru gestiunea contabilitatii

generale, creantelor, datoriilor si activelor, conform
c standardelor internationale. In schimb, 1C este mai
flexibil si adaptat reglementarilor din tarilor din Europa

Centrala, facilitind contabilitatea primara si calculul
automat al impozitelor. Unul dintre cele mai importante criterii In alegerea unui ERP este costul de
implementare si mentenantd. SAP este o solutie premium, iar pretul sdu reflecta acest lucru.
Implementarea unui sistem SAP poate costa Intre 50.000 si 500.000 de euro, iar intretinerea necesita
echipe de specialisti si consultantd continua. In schimb, 1C este semnificativ mai accesibil, avand
costuri de implementare cuprinse intre 1.000 si 10.000 de euro. Datoritd interfetei mai simple si
cerintelor tehnice reduse, mentenanta unui sistem 1C este mult mai putin costisitoare decat in cazul
SAP. Analizand avantajele si dezavantajele fiecarui sistem, se pot identifica citeva aspecte esentiale:

e SAP este mai potrivit pentru companiile mari, datoritd functionalititilor sale avansate si
compatibilititii cu standardele internationale de contabilitate. Totusi, costul ridicat si
complexitatea implementarii pot reprezenta obstacole majore pentru intreprinderile mici si
mijlocii.

e 1C este o solutie eficientd pentru IMM-uri, oferind o implementare mai rapida si costuri
reduse. Totusi, scalabilitatea acestuia este limitatd, iar functionalitétile sale nu sunt la fel de
avansate ca cele ale SAP.

Analiza implementarii ERP-urilor in companii reale ajutd la intelegerea impactului asupra activitatilor
contabile. Aceasta materie studiazd procedee privind SAP si 1C, evidentiind atat avantajele, cat si
provocdrile implementdrii. Un exemplu relevant este adoptarea SAP de catre o corporatie
multinationald din industria auto, care a standardizat procesele financiare si contabile la nivel global.
Implementarea a durat doi ani si a inclus integrarea modulelor SAP FI si SAP CO pentru conformitate
si eficientd operationala. Rezultatele implementarii SAP au inclus: o mai bund vizibilitate asupra
fluxurilor financiare datoritda consolidarii datelor in timp real; reducerea erorilor umane prin
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automatizarea proceselor contabile; optimizarea raportdrii financiare prin generarea de rapoarte
personalizate conform standardelor IFRS.

Implementarea ERP-urilor implicd provocari precum costuri mari, instruirea personalului si un proces
indelungat. Pe termen lung, SAP aduce beneficii in gestionarea resurselor financiare, iar 1C este ideal
pentru intreprinderile mijlocii din Europa de Est, oferind o solutie flexibila si accesibila, adaptatd
legislatiei locale. Avantajele 1C includ reducerea timpului de procesare a documentelor si generarea
automata a declaratiilor fiscale, fiind mai rapid de implementat decat SAP, dar cu provocari in
integrarea software si suport tehnic. SAP este potrivit pentru companii mari, iar 1C pentru IMM-uri
atunci cand analizdm impactul asupra activitatilor contabile:

Tabelul 1: Compararea Sistemelor ERP SAP si 1C in functiile de criterii generale

Criteriu SAP 1C
Scalabilitatea Potrivit pentru corporatii si companii Potrivit pentru IMM-uri si companii locale
internationale
Functionalitati Module complexe pentru gestiunea financiara Functii standard pentru contabilitate, taxe,
contabile globala, IFRS, raportare avansata salarizare, mai adaptat legislatiei locale
Interfata si Complexa, necesita training Mai simpla, usor de adaptat utilizatorilor
utilizare locali
Personalizare Necesitd consultanti specializati pentru Mai flexibil si personalizabil fara costuri
implementare mari
Costuri Ridicate (licente, implementare, mentenanta) Mai accesibil pentru IMM-uri
Suport si Suport global, actualizari constante Adaptat legislatiei locale, suport disponibil
actualizari in regiunile unde este utilizat

Sursa: elaborat de autor in baza sursei 5

Concluzie. Sistemele ERP joacd un rol esential in gestionarea eficientd a resurselor organizatiilor,
automatizand procesele contabile si financiare si contribuind la imbunétatirea acuratetei si eficientei
operatiunilor. Comparand SAP si 1C, se observa ca fiecare solutie raspunde unor nevoi diferite:
SAP este ideal pentru corporatiile mari si internationale datoritd functionalitatilor avansate si
conformitatii cu standardele internationale, dar are costuri ridicate si 0 implementare complexa, care
poate fi un obstacol pentru companiile mici. Pe de alta parte, 1C este o optiune accesibild si flexibila,
perfect adaptatd pentru IMM-uri si afaceri locale, oferind o implementare rapida si costuri reduse,
dar avand limitari n ceea ce priveste scalabilitatea si integrarea cu alte solutii. Alegerea unui sistem
ERP trebuie sa tind cont de specificul companiei, de bugetul disponibil, de cerintele operationale si
de planurile de expansiune ale acesteia pe termen lung.(desene figura, sap 1c)
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Abstract. Small and Medium Enterprises (SMEs) are essential for economic growth, innovation, and employment.
However, they face significant challenges in accessing financing, particularly in emerging economies. This study explores
international financing models for SMEs and their potential adaptation in Moldova, examining traditional and alternative
sources like bank loans, venture capital, crowdfunding, and microfinancing. It highlights the role of government and
international initiatives, such as EU programs (COSME, Horizon Europe) and efforts in emerging economies like China,
India, and Brazil. The research suggests that Moldova can benefit from these practices, including the creation of a
national loan guarantee fund, business incubators, and fiscal incentives. Challenges to implementation include
bureaucratic barriers and underdeveloped financial infrastructure, with recommendations for improving the financing

system to enhance SME sustainability and competitiveness, fostering long-term economic growth.
JEL cod: G3

Introducere

Intreprinderile mici si mijlocii (IMM) sunt esentiale pentru economia globali, avand un rol major in
crearea de locuri de munca si dezvoltarea economicd. Totusi, accesul lor la finantare este adesea
blocat de diverse obstacole, ceea ce le face vulnerabile in fata crizelor economice. In acest context,
practicile internationale de finantare pot oferi solutii eficiente pentru sprijinirea si consolidarea IMM-
urilor pe termen lung.

Scopul cercetdrii este de a analiza diferitele surse si practici de finantare a IMM, identificand cele
mai eficiente strategii care pot fi adoptate de cétre intreprinderile mici si mijlocii din Republica
Moldova, pe baza unor exemple internationale.

Actualitatea temei este reflectati in provocirile cu care se confruntda IMM-urile in accesarea surselor
financiare, un subiect de actualitate in contextul economiilor emergente si al tranzitiei catre piete mai
competitive.

Metodologia de cercetare va include analiza comparativa a diferitelor modele de finantare, studiul
literaturii existente pe aceastd tema si aplicarea unor exemple relevante din practica internationala.
Continut de bazi. Intreprinderile Mici si Mijlocii (IMM) sunt definite prin criterii universale,
precum numirul de angajati, cifra de afaceri si activele totale. In Uniunea Europeand, o
microintreprindere are pana la 10 angajati, o Intreprindere mica pana la 50, iar una mijlocie pana la
250. Aceste definitii contribuie la comparabilitatea internationala si la implementarea de politici
economice uniforme. IMM-urile sunt piloni esentiali ai economiei globale, generdnd o parte
semnificativa din PIB si creand milioane de locuri de munca. Ele promoveaza inovatia prin produse
si servicii noi, stimuleaza exporturile si contribuie la dezvoltarea economica regionala prin atragerea
investitiilor si dinamizarea comunitatilor locale.
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IMM-urile intAmpina numeroase dificultiti in obtinerea finantrii, precum:

o Bariere administrative: Procese birocratice complexe si lipsa consultantei specializate.

o Lipsa garantiilor: Insuficienta activelor eligibile pentru garantarea creditelor.

o Costuri ridicate ale creditarii: Dobanzi mari, comisioane si conditii restrictive.
Depasirea acestor obstacole prin politici publice eficiente si solutii financiare adaptate este esentiala
pentru consolidarea rolului IMM-urilor in economie.
Finantarea prin banci rimane cea mai uzuala sursi de capital pentru IMM, oferind credite pentru
investitii si capital de lucru. Totusi, accesul este adesea limitat de cerintele stricte privind garantiile
si istoricul financiar.

—i Finantarea prin instrumente de capital : }

eVenture capital: Fonduri de investitii care finanteazi IMM-urile cu potential mare de
crestere, implicandu-se si In managementul strategic.

eBusiness angels: Investitori individuali care oferd capital si mentorat in schimbul unei
participari la profit.

—i Finantarea prin pietele de capital }
eObligatiuni: Permite IMM-urilor si atraga fonduri de la investitori prin emiterea de titluri
de datorie.
eActiuni: O sursd de finantare prin listarea la bursa, asigurand acces la capital pe termen
lung.

—L Finantarea alternativa: }

eCrowdfunding: Strangerea de fonduri prin platforme online, implicind comunitatea.

ePeer-to-peer lending: Credite obtinute direct de la investitori privati prin platforme
digitale.

Fig. 1 Surse principale de finantare pentru IMM-uri
Sursa: elaborat de autor in baza sursei 7

IMM-urile pot accesa subventii, granturi si linii de credit preferentiale prin programe guvernamentale
si initiative internationale, cum ar fi COSME si Horizon Europe. Microfinantarea este esentiald pentru
start-up-uri, in special in zonele rurale, oferind imprumuturi flexibile. Uniunea Europeana si SUA
sprijindg IMM-urile prin programe de finantare si parteneriate public-private, stimuland inovatia si
extinderea afacerilor. Exemple de succes includ Germania, unde KfW ofera finantare preferentiala,
si Statele Unite, unde SBA sustine IMM-urile cu garantii pentru credite si fonduri de risc.
Experiente din economiile emergente (China, India, Brazilia)
e«  China: Guvernul sustine IMM-urile prin subventii si credite cu dobanda scizuta, incurajand
inovatia prin incubatoare de afaceri.
e India: Initiativa ,,Make in India” sprijina dezvoltarea IMM-urilor prin facilitati fiscale si acces
la finantare prin banci de stat.
e Brarzilia: Banca Nationald pentru Dezvoltare Economica si Sociala (BNDES) oferd linii de
credit preferentiale pentru proiecte de extindere a IMM-urilor.
Parteneriatele public-privat sunt esentiale pentru finantarea IMM-urilor. De exemplu, in UE, initiativa
InvestEU combini resurse publice si private pentru a facilita accesul IMM-urilor la capital. In SUA,
parteneriatele cu banci regionale sprijind finantarea afacerilor locale.
In Republica Moldova, IMM-urile pot accesa diverse surse de finantare prin programe
guvernamentale si internationale. Printre acestea se numara:
e FGC al ODIMM: Garantii pentru IMM-uri active, cu o suma maxima de 700 mii lei (50% din credit),
pe o perioada de 5 ani.
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e Garant Invest: Garantii pentru rambursarea creditelor, pana la 1,1 milioane lei (50% din credit), pe o
perioada de 5 ani.
o PNAET: Finantare pentru tinerii antreprenori (18-30 ani), cu grant de 40% din 300 mii lei, pe 5 ani.
o JNPGA: Leasing pentru echipamente, cu sume intre 500 mii si 2,5 milioane lei, 40% grant, pe 1 an.
e PASET: Sprijin pentru tineri din sate si orase mici, cu granturi de 50% pana la 10 mii dolari, pe 2 ani.
o PARE 1+1: Finantare pentru IMM-urile care investesc din remitente (pana la 200 milioane lei).
Programele de sustinere a IMM-urilor contribuie semnificativ la dezvoltarea acestora si la cresterea
economica globald. Organizatiile internationale precum OCDE, Banca Mondiala si FMI sprijina
IMM -urile prin politici favorabile, finantari si reforme economice. Modelele de finantare variaza intre
tari: Uniunea Europeana sprijind IMM-urile prin programele COSME si InvestEU, Germania prin
KfW, SUA prin SBA si parteneriate public-private, iar China si India investesc in microfinantare si
incubatoare de afaceri. In Moldova, aplicarea acestor practici intimpina dificultiti legate de resursele
financiare, birocratia si infrastructura insuficient dezvoltata. Se propun masuri precum crearea unui
Fond National pentru IMM, simplificarea procedurilor prin digitalizare, promovarea finantarii
alternative si parteneriate intre bancile comerciale si sectorul privat. Aceste mdsuri ar sprijini
dezvoltarea IMM-urilor in Moldova.
Concluzie. Studiul asupra practicilor internationale privind finantarea IMM evidentiaza importanta
vitald a acestui sector pentru dezvoltarea economica si stabilitatea sociald. Modelele analizate din
Uniunea Europeani, Statele Unite si economiile emergente demonstreaza ca succesul IMM-urilor
este direct legat de accesul facil la surse de finantare diversificate, sprijinul institutional si
adaptabilitatea la noile tendinte tehnologice. Pentru Republica Moldova, implementarea celor mai
bune practici internationale trebuie Insotitd de politici publice eficiente, programe de finantare
flexibile si o colaborare solida intre institutiile financiare si sectorul privat. Succesul va depinde de
capacitatea de a adapta aceste modele la specificul local, eliminand barierele birocratice si facilitand
accesul la capital. In concluzie, o abordare strategica, colaborativi si inovatoare in finantarea IMM

......

dezvoltarea sustenabild si generand noi oportunitdti pentru antreprenori.
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Abstract. This article investigates the evolution of accounting, focusing on the effects of emerging advancements. The
digital tansformation is remodeling organization and companies at an unprecedented level in the bussines world. In the
field of accounting, professionals are using digital transformation tools. Accounting, professionals are using digital
transformation tools. In the history of the accounting process, one can observe revolutionary moments, such as the
development of double-entry accounting methods, the creation of a uniform accounting system, the adoption of
international accounting standards, and the implementation of information programs. The future of accounting profession
is unknown to all of us because technology is very advanced and is still in continuous development, we can only assume
that with the passage of time artificial intelligence replaces humans more and more.

Keywords: accounting, double-entry, technology, automation, evolution, innovation.

JEL cod:M41

Introducere

De-a lungul timpului profesia de contabil a trecut printr-o multime de transformari semnificative,
adaptandu-se constant la progresul tehnologic si la cerintele economiei moderne. De la inceput
contabilitatea se baza pe registre si evidente scrise manual, ce In sine presupunea un proces greu,
indelungat care era dispus la o multime de erori. Odatd cu aparitia primelor masini de calcul, a
primelor programe software, contabilitatea a devenit un domeniu mai eficient si mai precis
depistandu-se cat mai putine erori. Astfel, obiectivul cercetarii consta in studierea si analiza evolutiei
profesiei contabile, remarcand transformarea care a avut loc in timp, cand contabilitatea a trecut de
la registre manuale la utilizarea tehnologiilor digitale si a automatizarii.

1. Contabilitatea manuala — inceputurile si istoricul profesiei contabile.
Prin urmare, contabilitatea colecteaza, identificd, inregistreaza, generalizeaza si raporteazd informatii
financiare. Aceasta fusese deja evidentiatd din Evul Mediu si dateaza de mii de ani. Acest fapt il
datoram célugarului franciscan Luca Pacioli, matematician italian, care a introdus principiul dublei
inregistrari in contabilitate. De fapt, publicand tratatul sau de matematica, unde descria practicile
care erau folosite de negustorii venetieni in acea perioada, care face parte din Summa de Arithmetica,
Geometria, Proportioni et Proprotionalita, din anul 1494. De acolo se iau rddacinile contabilitatii care
au fost dezvoltate mai tirziu in secolul al XVIII-lea, cand a fost format primul corp al contabililor in
Marea Britanie, respectiv Institutul Scotian al Contabililor Autorizati in 1854. Contabilitatea a evoluat
de la o simpld metodd de inregistrare a averii negustorilor si a afacerilor acestora la un sistem
informational complex, cu un impact semnificativ asupra alocarii resurselor intr-o economie intreaga.
In secolul al XIX-lea, era mai sofisticata dar totusi era folosita inregistrarea fizici. Atunci contabilii
foloseau registru de tip “Memorial” care permitea Inregistrarea tuturor operatiilor, fara analiza, apoi
a fost registru de tip “Jurnal” pentru inregistrarea tranzactiilor si “Carte mare” pentru organizarea
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acestora pe categorii de conturi. Tot n aceasta perioada s-a introdus si bilanturi financiare, conturi
de profit si pierdere care deveneau tot mai complexe.

2. Primele tehnologii in contabilitate

Intre 1950-1970 calculatoarele au inceput si fie utilizate pentru a automatiza unele procese contabile.
Pentru efectuarea unor calcule financiare, pentru a stoca si manipula datele era folosita masina de
calculat cu benzi metalice. Benzile metalice erau folosite pentru a inregistra datele, iar magina le
manipula mecanic pentru a efectua calcule. Fiecare banda metalica putea reprezenta o unitate de
informatie.

In anii 1970-1990 au aparut primele programe de calcul tabular VisiCalc, acesta a fost lansat initial
pentru Apple II. In 1983, Intuit a lansat QuickBooks, aceasta initial nu a functionat ca un sistem de
contabilitate bazat pe principiului “dublei inregistrari” dar a fost bazata pe baza de cod Quicken. Acest
program a devenit popular pentru proprietarii intreprinderilor mici si mijlocii din SUA incat a ajuns
sa ocupe circa 85% din piata.

1. Era digitala si programele informatice folosite in prezent de citre contabili.

Dupa 1990, compania Intuit continuau sa se dezvolte si abia in 1992 a inclus pachetul de contabilitate
cu dubla inregistrare. Pe parcurs compania Intuit a lansat mai multe programe ceea ce tine de
QuickBooks Enterprise Solutions, adaugand imbunatatiri si functii noi celor existente.

e SAP R/3 —se credea ca aceasta a fost cea mai buna platforma inovatoare pentru companiile
mari pe atunci care era folosita pentru gestionarea resurselor intreprinderii, incluzand module
pentru contabilitate financiara, logistica si resurse umane.

e SAGA - lansat in anul 2000, acesta a devenit in Romania unul dintre cele mai cunoscute
programe de contabilitate. SAGA a fost apreciatd datoritd usurintei de utilizare si

In Republica Moldova exista multe programe folosite de citre contabili in ziua de azi dar cele mai
populare sunt urméatoarele:

1-C Contabilitate — Acest program serveste la gestionarea contabilitatii, generarea rapoartelor
financiare, statistice si fiscal, precum si la evidenta personalului si calculul salariilor. Este utilizat de
peste 90% din companiile din Republica Moldova.

WizCount - Este utilizat pe scara larga de intreprinderi mici si mijlocii care necesita informatii
financiar-contabile de Incredere, fara a investi In multiple solutii software costisitoare.

Concluzii:

De-a lungul anilor rolul contabilului s-a schimbat semnificativ, schimbandu-si rolul de la un operator
de date, responsabil pentru inregistrarea tranzactiilor si generarea de rapoarte financiare, la un
specialist in analiza financiara si planificarea strategica a unei companii.

Digitalizarea a adus numeroase beneficii asupra contabilitatii si cel mai mare beneficiu a fost eficienta
crescutd deoarece automatizarea proceselor contabile prin software-uri specializate a redus
semnificativ timpul necesar pentru efectuarea tuturor sarcinilor contabile. Generarea automata a
rapoartelor financiare, reconcilierea bancara, urmarirea cheltuielilor si a veniturilor se face acum mai
rapid decat In trecut. Acum contabilul nu mai trebuie sa stie doar contabilitatea, ci trebuie sa stie si
despre ultimele tehnologii care ajuta companiile sa profite de ele. Din acest motiv educatia in
domeniul contabilitatii trebuie sd evolueze pentru a reflecta schimbarile din industrie. Este esential
ca viitorii contabili sd invete s utilizeze software-uri avansate de contabilitate si solutii bazate pe
inteligenta artificiald, sd inteleaga tehnologiile emergente. Transformarea digitald a contabilitatii si
incorporarea acesteia 1n reteaua informationald a organizatiei reprezinta o necesitate in epoca in care
traim deoarece contribuie la reusita afacerii.
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Abstract. Social and medical insurance contributions represent essential obligations for employers, having a direct
impact on employees' social security and companies' fiscal responsibilities. The study is based on an updated legislative
[framework, including the Tax Code, the Law on the Public Social Insurance System, and the Law on Mandatory Health
Insurance. The main categories of contributions, applicable rates, and their accounting registration methods are
presented. Additionally, the article details the processes of declaring and paying fiscal obligations, highlighting deadlines
and penalties for non-payment. Special attention is given to the importance of tax compliance and its impact on the
financial stability of enterprises. By integrating accounting methods and analyzing the experiences of private
organizations, the study provides a practical perspective on the correct implementation of these contributions.
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Introducere

Protectia sociala reprezintd un instrument esential pentru garantarea si implementarea drepturilor
constitutionale ale cetatenilor. Conform legislatiei actuale din Republica Moldova, angajatorii sunt
responsabili pentru calcularea si achitarea contributiilor de asigurari sociale si medicale pentru
salariatii lor. Conformitatea cu reglementdrile fiscale si aplicarea corecta a normelor contabile, sunt
elemente-cheie pentru stabilitatea financiard a intreprinderilor si pentru consolidarea unui sistem de
protectie sociala echitabil si eficient.

Continut de baza. Sistemul de asigurdri sociale are un rol important in redistribuirea veniturilor,
asigurand sprijin pentru diverse categorii sociale. Fundamentul securitdtii sociale constd, intr-un
mecanism de asigurare, prin intermediul acestuia, se asigura protectia si sprijinul cetdtenilor activi,
pensionarilor si familiilor lor, prin acordarea de indemnizatii, ajutoare, pensii, facilitati pentru odihna
si tratament balnear, precum si alte beneficii oferite de stat sau organizatii private. Totodata, sistemul
de asigurari medicale implementeaza masuri pentru prevenirea imbolndvirilor, mentinerea sanatatii
si nivel de garantarea unui trai decent persoanelor care si-au pierdut capacitatea de munca din diverse
cauze, precum accidente, boli sau varsta inaintatd [6]. Pentru o intelegere clard a obligatiilor
angajatorului privind contributiile sociale si medicale, este esential sd analizdim definitiile
fundamentale ale asigurdrilor sociale si asigurarilor medicale. Conform art.1 din Legea privind
sistemul public de asigurari sociale, conceptul de asigurdari sociale reprezintd “’sistem de protectie
sociald a persoanelor asigurate, constind in acordarea de indemnizatii, ajutoare, pensii, de prestatii
pentru prevenirea imbolnavirilor si recuperarea capacitatii de munca si de alte prestatii, prevazute de
legislatie”, termenul asigurat reprezintd “persoand fizica apta pentru muncd, cu domiciliul sau
resedinta in Republica Moldova, pentru care plétitorii contributiilor la bugetul asigurarilor sociale de
stat platesc contributii de asigurari sociale in vederea beneficierii de dreptul pentru prevenirea,
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limitarea sau inldturarea riscurilor sociale prevazute de lege”, iar contributie de asigurdri sociale se
defineste ca “sumd datorata in mod obligatoriu de platitorul contributiilor la bugetul asigurarilor
sociale de stat” [4]. Conform art.l din Legea cu privire la asigurarea obligatorie de asistenta
medicala, asigurarea obligatorie de asistentd medicala reprezintd “un sistem autonom garantat de
stat de protectie financiard a populatiei in domeniul ocrotirii sanatafii prin constituirea, pe principii
de solidaritate, din contul primelor de asigurare. Sistemul asigurarii obligatorii de asistentd medicala
ofera cetatenilor Republicii Moldova posibilitdti egale in obtinerea asistentei medicale oportune si
calitative” [5]. Conform art.3 din Legea cu privire la marimea, modul si termenele de achitare a
primelor de asigurare obligatorie de asistenta medicala, prima de asigurare obligatorie de asistenta
medicald reprezintd “suma fixa sau contributie procentuala la salariu si la alte recompense, pe care
asiguratul este obligat s o plateasca asiguratorului pentru preluarea riscului persoanei asigurate
conform legislatiei” [7]. Gestionarea si alocarea resurselor destinate protectiei sociale a cetatenilor
sunt realizate de CNAS fiind o “autoritate administrativi centrald In subordinea Guvernului, care
administreaza si gestioneaza sistemul public de asigurari sociale” [4]. Evidenta persoanelor fizice 1n sistemul
asigurarii obligatorii de asistentd medicala se tine de catre CNAM, care este o organizatie de stat autonoma
de nivel national, dispune de personalitate juridica si desfasoara activitati nonprofit in domeniul asigurarii
obligatorii de asistentd medicala [5]. Dupa ce am analizat cu atentie definitiile relevante, voi detalia bugetul
prevazut pentru contributiile de asigurari sociale si medicale ale anului 2025. Astfel, conform Legii
bugetului asigurarilor sociale de stat pe anul 2025 si Legii fondurilor asigurarii obligatorii de asistenta
medicala pe anul 2025, dispunem de urmatorii indicatori:

¢ Bugetul asigurarilor sociale de stat pe anul 2025 a fost aprobat la suma de 46513720,1 mii de lei [8].

% Fondurile asigurarii obligatorii de asistentd medicala pe anul 2025 a fost aprobat la suma de

17391470,7 mii de lei [9], cu 12,8% mai mult fatd de suma aprobatd pentru 2024.
Tabelul 1: Cota contributiei de asigurari sociale achitata de angajatori pentru anul 2025

Cota contributiei Categoria
24% Pen'tru angajatorii sectorului privat, institutiilor de Invatamint superior si ai institutiilor medico-
sanitare
299 Pentru a}ngajatorii aut(?riFégilf)r/ “institugiilor bugetare 31 au.tori.té;illor/“ institu;i.ilor publice la
autogestiune, cu exceptia institutiilor de invatamint superior si a institutiilor medico-sanitare
329, Pentru angajatorii sectorului privat, institutiilor de invatamint superior si ai institutiilor medico-

sanitare (*persoanele care activeaza in conditii speciale de muncd)

Pentru angajatorii autoritdtilor/ institutiilor bugetare si autoritdtilor/ institutiilor publice la
39% autogestiune, cu exceptia institutiilor de Invatamint superior si a institutiilor medico-sanitare
(*persoanele care activeaza in conditii speciale de munca)

Sursa: Elaborat de autor in baza CNAS

In mod particular, sa subliniem ci prima de asigurare obligatorie de asistent:i medicali, sub forma
de contributie procentuald la salariu si alte beneficii, calculatd pentru categoriile de platitori
mentionate in anexa nr.l a Legii nr.1593/2002, va ramane in anul 2025 la nivelul de 9,0% [7].
Cetatenii care nu sunt angajati si nici asigurati de Guvern sunt obligati sa se asigure in mod individual,
sumele fixe pentru anul 2025 sunt prezentate in tabelul 2.

Contabilitatea contributiilor pentru salariati se inregistreaza in contul 533 ,,Datorii privind
asigurdrile sociale §i medicale” conform Planului general de conturi contabile, este destinat
generalizarii informatiei privind existenta si modificarea datoriilor aferente contributiilor de asigurare
sociala de stat obligatorii si primelor de asigurare obligatorie de asistentd medicala [2].

Angajatorii trebuie sa declare lunar contributiile prin intermediul Darii de seama privind refinerea
impozitului pe venit, a primelor de asigurare obligatorie de asistenta medicala si a contributiilor de
asigurari sociale de stat obligatorii calculate (Forma IPC21), 1a Serviciul Fiscal de Stat. Termenul
limita de achitare este, pana la data de 25 a lunii urmatoare perioadei de raportare.
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Tabelul 2: Persoanele care se asigura individual si sumele aferente asigurarii medicale

Categoria de persoane care achita asigurarea medicala Daca se achita Daca se achita
pina la 31.03.2025 | dupi 31.03.2025

Persoanele neangajate care exercitd profesia de notar, avocat, executor
judecitoresc, expert judiciar, mediator, interpret, traducator si administrator 5054 lei 12636 lei +
autorizat, care au obtinut atestat, licenta sau autorizatie In modul stabilit de Penalitate
lege, persoanele care exercitd independent profesia de medic de familie
Fondatorii de II si de GT, detinitorii de patenta, arendasii, arendatorii,
persoanele fizice care desfasoard activitati iIn domeniul achizitiilor de .

. L . .. . . . 12636 lei +
produse din fitotehnie si/sau horticulturd si/sau de obiecte ale regnului 2527 lei Penalitate
vegetal, cetatenii strdini cu drept de sedere provizorie sau permanentd in
RM, alti cetateni care nu sunt angajati si nici asigurati de Guvern
Persoanele fizice care desfasoard activititi independente in domeniul 12636 lei +
comertului cu amanuntul, cu exceptia comertului cu marfuri supuse 1825 lei .

. Penalitate
accizelor
S L L . 12636 lei +
Proprietarii de teren cu destinatie agricola 1264 lei .
Penalitate

Sursa: Elaborat de autor in baza CNAM si [7]

Concluzii. Intr-un mediu economic dinamic, unde legislatia fiscald si sociald este in continui
schimbare, angajatorii trebuie sa isi asume responsabilitatea pentru respectarea obligatiilor privind
contributiile sociale si medicale. Acestea nu doar ca asigura protectia si securitatea financiard a
salariatilor, ci contribuie si la stabilitatea si sustenabilitatea sistemului de protectie sociali. In
concluzie, asigurarea unui sistem de contributii corect si transparent nu doar cd protejeaza angajatii,
oferindu-le beneficii sociale si medicale, dar contribuie si la dezvoltarea unui mediu economic
sustenabil. Totodata, digitalizarea si automatizarea proceselor contabile aduc o mai mare eficienta in
gestionarea acestor obligatii, reducand riscurile de erori si simplificand raportarea. In viitor, adaptarea
standardelor contabile la noile reglementari vor fi esentiale pentru mentinerea unui echilibru intre

interesele angajatilor, angajatorilor si rezistenta sistemului social.
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Abstract: The difficulties met by students at the beginning of their career ladder has been greatly highlighted among the
youth and has become one of the reasons many students are skeptical in whether one needs higher education or not. In
this project I used a google forms as my main research method, where 70 accounting students, graduates and even junior
accountants have voted and expressed their opinion regarding how efficient the learning system is. Accordingly, we had
a bigger share of people who consider the educational system could improve, especially when it comes to the amount of
knowledge a student can apply after obtaining a bachelor’s degree in accounting in A.S.E.M. However, we also
underlined the fact that teachers have been listening to the students’ demands and started including a lot of practical
activities within the lessons, such as filling up paperwork that all accountants work with in our country and also bringing
public figures from the economical field that communicate us important financial facts and information. The results from
these additions were reflected in our project through comparing the knowledge our students get from the degree and what
employers need when looking for a potential accountant.
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Introducere.

Intr-o lume profesionala din ce in ce mai complexa si dinamica, studentii din domeniul contabilitate
se confrunta cu trecerea de la invatamantul academic la piata muncii. Desi, sistemul de invatamant
ofera studentilor conditii necesare de a dezvolta o logica profesionista si analitica, adesea uitam sa
depasim bariera teoretica si sa pasim lent dar sigur spre activitati aplicabile. In opinia autorului
Valentin Cucuta, ”Integrarea in campul muncii a tinerilor si adaptarea lor la locul de munca reprezinta
o perspectiva necesard pentru reorganizarea fortei de munca” [3]. Prin urmare, aceasta lucrarea isi
propune sa identifice cele mai frecvente dificultati pe care le intdmpina studentii contabili 1n
momentul aplicarii tuturor cunostintelor acumulate la programul de licenta 0411.1. Contabilitate, In
cadrul unui loc de practica/munca si sa ofere posibile solutii ale acestora. Pentru elaborarea cercetarii,
autorul a utilizat o varietate de metode de cercetare, precum analiza, compararea, sinteza,
generalizarea si aplicarea unui chestionar, oferind o perspectiva clard asupra temei abordate.

Continut de baza.

In cadrul acestei cercetiri, autorul a elaborat un Chestionar destinat studentilor, masteranzilor si
absolventilor de la Facultatea Contabilitate, ASEM. Chestionarul contine 11 Intrebari referitoare la
nivelul si calitatea prezentarii cunostintelor teoretice in cadrul programului de licenta, in raport cu
cerintele pietei si aplicabilitatea acestora. Pentru a contura o imagine clara, autorul a inceput prin a
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analiza procentajul participantilor care activeazd in domeniul studiat. Astfel, s-a obtinut un rezultat
de 48,3%, ceea ce indica faptul ca restul de 51,7% dintre studenti nu activeaza in acest domeniu sau
nu si-au regdsit interesele profesionale in acesta.

Din totalul intrebarilor adresate, autorul a selectat o parte care ofera o imagine generala a situatiei
actuale.

La intrebarea ,.La ce nivel considerati ca informatiile din cadrul cursurilor/seminarelor sunt
aplicabile in practica?”, participantii au acordat o notd medie de 3,72 din 5. Avand in vedere
conditiile complexe si variate in care studentii pot fi descurajati de aplicarea acestor cunostinte,
autorul considera ca aplicabilitatea acestora este inca in proces de dezvoltare pentru cei care urmeaza
sa Inceapa carierele profesionale.

Raéspunsurile la intrebarea ,,Cdt de accesibile au fost stagiile de practica si, daca ati intdmpinat
dificultdti, care au fost acestea?” au aritat, ca stagiile de practica au fost foarte accesibile. In plus,
38,3% dintre respondenti au aflat despre aceste oferte din informatiile furnizate de universitate.
Totusi, unele raspunsuri au subliniat ca ,,...multe intreprinderi nu sunt prea dispuse sa accepte
studenti la practica, poate din cauza lipsei de experienta sau pentru ca nu dispun de timp pentru a
ne invdta”. In acest context, autorul le-a solicitat studentilor sa voteze daca cunostintele teoretice au
fost aplicabile Tn momentul in care le-au utilizat la locul de munca/practica. Astfel, 46,7% au raspuns
,»Nu in totalitate”, iar 33,3% au raspuns ,,Da”. Rezultatele sunt corecte, avand in vedere ca practica
reprezinta o etapa mult mai ampla decat partea teoreticd, fiind un proces care include orizonturi mai
largi ce pot depasi limitele surselor informationale.

Modul 1n care au raspuns respondentii la intrebarea ”Care sunt principalele provocari cu care v-afi
confruntat incercand sa gasiti un loc de munca in contabilitate la inceput?, ne-au oferit posibilitatea
sa constatdm, ca desi locurile de practica sunt disponibile pentru tinerii contabili, lipsa experientei
practice ramane o bariera semnificativa In integrarea acestora pe piata muncii. Au fost recenzii care
subliniaza acest aspect, precum: ,,Este mai mult teorie, in practica e diferit’, ,,Lipsesc mai multe
activitati practice, cu exemple concrete din activitatea unei companii, documente/lucru in programul
1C”, ,,Prea multa teorie si probleme pe hartie si prea putin lucru cu softurile”. Raspunsurile colectate
la aceasta intrebare au avut un rol esential in identificarea esentei problemei si aplicarea acesteia in a
doua metoda de cercetare, respectiv compararea cerintelor angajatorilor de pe piata muncii cu ceea
ce oferd A.S.E.M. in programul de licentd ,,Contabilitate” [1]. Astfel, autorul a realizat o analiza a
cerintelor inaintate si prezentate de catre angajatorii din tara noastra in ofertele de angajare plasate pe
website-urile: rabota.md [4], delucru.md [5] si jobber.md [6] fatd de nivelul de pregatire profesionald
a studentilor contabililor. Rezultatele analizei efectuate sunt generalizate in tabelul 1.

Tabelul 1. Cerintele angajatorilor din Republica Moldova comparativ cu nivelul de pregatire
profesionala a studentilor contabili

Cunostinte oferite de Programul de studii Cerinte practice solicitate de angajatori
Programele de operare Insusite sunt Excel si Acces, desi | Abilitdti avansate de utilizare a sistemului de
foarte utile, nu invatam multe aspecte practice operare MS Office (Excel, Word);

Programul automatizat 1C: Contabilitate Cunoasterea avansatd a programelor automatizate

de tinere a contabilitatii: 1C: Contabilitate,
Universal Accounting, Elemento etc.
Tindem sa ne axam pe partea teoretica si abilitatea de a | Capacitate de analiza si sinteza, gandire logica;

retine informatii, mai putin pe partea logica Operativitate in gandire si actiune
Cunoastem si analizam documente primare, insa | Cunoasterea avansati de generare si prelucrare a
intalnim dificultati la introducerea acestora in practica | documentelor contabile

Sursa. Elaborat de autor in baza datelor colectate de pe website-urile: rabota.md, delucru.md, jobber.md, angajare.md
si Planul de studii pentru Programul de licenta 0411.1. Contabilitate
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Din cele presentate in tabelul de mai sus, reculta, ca in prezent, pentru un specialist in domeniul
financiar-contabil, nu mai este suficient sd cunoasca in detaliu tehnica contabild, reglementarile
legislative sau sd detind cunostintele necesare pentru efectuarea analizelor economico-financiare.
Este esential ca acesta sa aiba cunostinte tot mai detaliate in utilizarea tehnologiilor informationale si
de comunicatii, sd Inteleaga avantajele strategice pe care le poate obtine o entitate prin implementarea
acestora si modul in care aceste avantaje pot fi transformate in profit pentru organizatie. Pentru a
sustine aceste afirmatii, vine si autoarea Stela Caraman [2]. care evidentiaza faptul, ca cerintele sunt
destul de exigente si nu se limiteaza doar la cunostinte specifice domeniului, ci includ si abilitdti in
domeniul tehnologiilor informationale, gandirii analitice si rationamentului profesional.

Concluzii.

Astfel, analizand dacd cerintele angajatorilor din Republica Moldova se regasesc in cunostintele,

abilitatile si competentele oferite de Planul de invatamant pentru programul de licentd 0411.1.

Contabilitate, s-a constatat ca :

1. planul de invatamant raspunde in mare parte cerintelor esentiale solicitate de angajatori, incluzand
cunostintele fundamentale in domeniile contabilitatii, fiscalitatii, analizei si auditului;

2. abilitatile practice specifice domeniului, cum ar fi utilizarea software-urilor contabile si
elaborarea situatiilor financiare, sunt insuficient integrate, iar fostii absolventi au subliniat
necesitatea unor cursuri mai aplicate practic in aceste domenii;

3. cunostintele teoretice despre reglementdrile contabile nationale si internationale sunt bine
acoperite, insd fostii absolventi mentioneaza cd, in practica, existd o cerintd tot mai mare pentru
formare in domeniul analizei financiare si al gestionarii riscurilor;

4. 1n ceea ce priveste competentele soft, angajatorii subliniaza importanta dezvoltarii abilitatilor de
comunicare §i lucrul in echipd, care nu sunt suficient accentuate in planul de invatamant.

In concluzie, este necesar ca programul de licentd si integreze mai multe elemente de formare

practica, sd acorde o atentie sporita pregatirii In analiza financiara si gestionarea riscurilor, precum si

sa sprijine dezvoltarea abilitatilor de comunicare si lucru in echipd, pentru a raspunde mai bine
cerintelor pietei muncii §i pentru a pregati absolventii pentru provocdrile profesionale actuale.
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Introducere.

Gestionarea eficientd a stocurilor de materiale este esentiald pentru functionarea eficienta si
succesul oricdrei organizatii. Autorul a examinat, in acest articol, modul in care contabilitatea si controlul
de gestiune joacd un rol important in procesul de gestionare a stocurilor, cu un accent deosebit pe surse
mai specifice de intrare a materialelor si pe metoda ABC de gestionare a materialelor. Necesitatea
abordarii acestei teme rezulta din dificultatile de asigurare a unei evidente corecte, optimizarea fluxurilor
de stocuri si prevenirea erorilor sau pierderilor. Importanta consta in imbunatatirea procesului decizional,
cresterea eficientei operationale si respectarea reglementarilor contabile. Cercetarea utilizeaza metode
precum analiza, sinteza, comparatia si generalizarea, oferind o abordare clara a temei. Scopul acestui
articol este de a analiza rolul contabilitatii si al controlului de gestiune in gestionarea stocurilor de
materiale, evidentiind aspectele complexe si provocarile intalnite.

Continut de baza.

Gestionarea eficienta a surselor de intrare asigura un flux continuu de materiale necesare pentru
gestionarea productiei si a stocurilor, evitand intreruperile operationale si controland costurile.

In procesul de recunoastere, evaluare si contabilizare in ceea ce priveste stocurile de materiale,
entitatea va respecta reglementarile din SNC ,,Stocuri” si standarde suplimentare contabile
relevante. Politicile contabile ale unei entitatii trebuie sd includd reglementarile si procedurile
specifice pe care entitatea le foloseste pentru tinerea contabilitatii si gestionarea stocurilor de
materiale. In continuare, autorul va aborda aspectele contabile si fiscale aferente intrarii stocurilor cu
titlu gratuit. Stocurile primite cu titlu gratuit se evalueazd conform datelor din documentele primare
de intrare sau la valoarea justd [2, p. 230]. Costul acestor stocuri se contabilizeaza ca majorare
concomitenta a stocurilor si a datoriilor (veniturilor anticipate - 535 ,,Venituri anticipate curente”).
Pe masura utilizarii, valoarea stocurilor primite cu titlu gratuit se deconteaza la venituri curente (612
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”Alte venituri din activitatea operationald”/611 ”Venituri din vanzari”’). Conform politicilor contabile
costul stocurilor primite cu titlul gratuit pot fi contabilizate ca majorare concomitenta a stocurilor si
a veniturilor curente (612 “Alte venituri din activitatea operationala”/611 ”Venituri din vanzari”).
Modul de contabilizare a materialelor dupa ambele variante este prezentat schematic in Tabelul 1.

Tabelul 1. Contabilitatea stocurilor primite cu titlu gratuit

Varianta I Varianta II

Denumire Continutul operatiunilor Venituri anticipate Venituri curente
documente Debit Credit Debit Credit
Factura Reflectarea valorii stocurilor primate cu titlu 211 535 211 612
fiscala gratuit, fara TVA
Bon de Consum materiale pentru: Dt 811, 812 Ct 211
cosnum, Act | e  Fabricarea produselor de baza, auxiliare
decasarea | e Necesititile generale ale procesului de Dt 821 Ct 211
marerialelor productie

e Necesitati comerciale administrative Dt 712,713 Ct 211
Nota de Decontarea veniturulor anticipate la veniturile 535 611 X X
contabilitate | curente (pe masura utilizarii materialelor) 612

Sursa. Elaborat de autor, in baza SNC "Stocuri” [1]

Astfel, in opinia autorului un dezavantaj al acestei metode consta in faptul ca este necesar de urmarit
momentul decontdrii acestor materiale si de facut inregistrari suplimentare de decontare a veniturilor
anticipate aferente materialelor utilizate la venituri curente.

Cumparatorul nu are dreptul la deducerea sumei TV A in baza facturii fiscale primite, deoarece aceasta
livrare nu urmeaza a fi achitata (este cu titlu gratuit). Art. 102 alin (1) din Codul Fiscal, stabileste ca
subiectilor impozabili, inregistrati in calitate de platitori ai TV A, li se permite deducerea sumei TVA,
achitata sau care urmeaza a fi achitata furnizorilor platitori ai TVA, pe valorile materiale procurate.
Pentru a asigura o gestionare eficienta si un control strict al materialelor este necesara clasificarea lor
in detaliu 1n cadrul depozitelor, avand in vedere diversitatea lor.

O tehnica eficienta folositd de entitatile care gestioneaza stocuri mari de diferite tipuri de materiale
este Metoda ABC, care se bazeaza pe principiul Pareto, conform caruia 80% din rezultate sant
cauzate de 20% din cauze [5]. Aceasta presupune clasificarea stocurilor in trei categorii: A, B si C in
functie de valoarea lor economica. Criteriile de clasificare se bazeaza pe ponderea valorii a fiecarui
material, oferind managementului unei organizatii informatii esentiale despre care stocurile necesita
un control mai strict pentru a asigura un management optim al resurselor [4].

Metoda ABC se desfdsoard in mai multe etape, fiecare avand un rol important in clasificarea
materialelor in functie de costurile pe care le genereaza.

Prima etapa constd in colectarea informatiilor necesare, acestea fiind preluate din registrele
contabile, in special din contul 211 ,,Materiale”.

A doua etapa implicd o grupare preliminara a materialelor, In care acestea sunt ordonate in ordine
descrescatoare, in functie de consumul lor intr-o anumitd perioada. La inceputul listei sunt plasate
materialele care genereaza cele mai mari costuri.

in ultima etapi se calculeaza 80% din suma totald a costurilor materialelor si se identifica tipurile
care depdsesc acest prag, acestea reprezentand aproximativ 20% din totalul materialelor consumate.
Ulterior, se determina 15% din costurile materialelor pentru perioada analizatd, aceastd valoare fiind
adaugata celor 80% initiale. Se stabileste apoi care materiale se incadreaza in acest interval, ajungand
la 95% din totalul costurilor. Restul de 5% din costuri este generat de cele mai putin valoroase stocuri
de materiale, care reprezintd aproximativ 50% din totalul acestora.

Aplicarea practica a metodei ABC in gruparea stocurilor de materiale este redatd in Tabelul 2
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Tabelul 2. Gruparea stocurilor de materiale, conform metodei ABC

Suma Ponderea in Total Grupa
Tipuri de materiale costurilor, lei suma totali a cumulat,

costurilor, % %
Teava semifrabicat de carbon 223014,59 16,90%
Teava semifabricat din otel inoxidabil 32934236 24,96%
Ferrovanadiu 21321948 16,16% Grupa A
Ferromolibden 232478,49 17,62%
Total 998054,92 75,64% 75,64% Nu mai mult de 80%
Cromat 106309,86 8,06%
Amestecuri de zgura si aditivi 102245,27 7,75% Grupa B
Piese si desene cu scop special 16265,64 1,23%
Piese de schimb pentru pompe 6061,05 0,46%
Total 230881,82 17,50% 93,14% Nu mai mult de 95%
Piese de schimb pentru compresoare 43977,74 3,33%
Piese de schimb pentru saturatoare 30689,50 2,33% Grupa C
Recipient 8106,72 0,61%
Containere returnabile 7759,29 0.59%
Total 90533,25 6,86%
TOTAL GENERAL 1319469,99 100% X

Sursa. Elaborat de autor

Decizii manageriale privind controlul materialelor pe baza gruparii efectuate conform metodei ABC:

e Materiale de tip A: Necesitd monitorizare constanta si control strict al stocurilor pentru a preveni
lipsurile. Achizitiile trebuie sa fie planificate atent, evitand suprastocarea, iar stocurile minime si
maxime trebuie clar definite;

e Materiale de tip B: Se monitorizeaza periodic, cu un control mai flexibil al stocurilor. Comenzile
pot fi mai rare, dar trebuie calculate astfel incat sa nu apara lipsuri sau acumulari excesive;

e Materiale de tip C: Gestionate cu stocuri minime si achizitii pe termen lung, in cantitati mari,
pentru a reduce costurile. Administrarea acestor materiale trebuie optimizatd pentru a minimiza
cheltuielile de depozitare si manipulare.

Concluzii. Contabilitatea materialelor este esentiald pentru monitorizarea si gestionarea eficienta a

stocurilor, asigurand o inregistrare corecta a miscarilor de materiale si utilizarea optima a resurselor.

O gestionare eficienta a materialelor contribuie la reducerea costurilor si la 0 mai buna planificare

financiard. Materialele primite cu titlu gratuit trebuie evidentiate corespunzator in contabilitate,

deoarece, desi nu sunt achizitionate, ele au o valoare economica si trebuie tratate conform normelor
contabile. Metoda ABC este un instrument eficient pentru gestionarea materialelor, concentrand

resursele asupra celor mai critice si contribuind la reducerea costurilor si riscurilor. Totusi, pentru a

compensa limitarea sa legatd de accentul exclusiv pe cost, este recomandata utilizarea in paralel a

metodei XYZ, care oferd o perspectivd mai completd asupra gestionarii stocu rilor.
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Abstract. Accounting is a classic profession, and its rules and concepts have been in place for many years and have not
changed. However, the accounting industry is also being impacted by economic globalisation, stricter laws, and countless
technology advancements. The necessity for quick adaptation and transformation of company practices and business
processes without straying from fundamental accounting laws and principles reflects challenges for accounting.
Digitalization of accounting is the conversion of financial data from a paper-based format to an electronic one.
Accounting software and computers are used to convert paper data into electronic form. The ability to evaluate and report
financial data quickly, effectively, and efficiently has improved because to technological advancement[4]. The findings
of this research are that there are changes that need to be made by accounting at this time to include artificial intelligence
technology such as Al, cloud systems,loT, into the academic learning.
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Introducere.

In contabilitatea digitald, datele financiare sunt create, transferate, gestionate si stocate electronic.
Fostele obiceiurile de scriere manuald, cu care se ocupd adesea contabilii, acum sunt confrunte de
inovarea si automatizate platformelor software. In plus, revitalizarea curriculumului de educatie
contabila sub forma mbunatatirii abilitdtilor trebuie sd fie echivalentd cu consultantii contabile,
maximizata de utilizarea echipamentelor tehnologice in educatia contabila [1].

Metodologia de cercetare. Inspiratia pentru crearea temei a fost schimbdrile vietii cognitive din
lumea profesiei contabile, care au dat un imbold in prosperarea erei digitale si schimbarilor rapide ale
globalizarii, legilor stricte si nenumaratelor avansari hardware. Tehnicile de inspiratie folosite pentru
articol sunt urmatoarele: studierea cercetarilor stiintifice utilizand toate uneltele disponibile pentru
analiza, observare, rationament deductiv, de asemenea completatd de documentarea si inregistrarea
de pe platformele disponibile. “Intr-o lume plina de incertitudine, perturbari si schimbri, acum este
timpul ca contabilii sd se pozitioneze ca fiind vitali in rolurile lor in aceastd perioada de tranzitie”,
spune John Edwards, CEO al The Institute of Financial Accountants (IFA)[6]. Fard indoiala ca
pandemia a accelerat procesul de transformare digitald. Este o realitate care a fost aruncata asupra
lumii contabilitatii, si asupra tuturor celorlalti, mai devreme decat se asteptau. In plus, entititile fac
fatd unor schimbari enorme: recuperea dupd doi ani de blocada pandemicd, adevarul sumbru al
insolvabilitatii, fluctuatiile preturilor la energie, cresterea taxelor, razboiul din Ucraina cu toate
consecintele sale globale si dificultitile financiare. In acest sens, digitalizarea pentru organizatii este
mult mai eficientad si incurajatoare in continuarea activitatilor, pentru cd permite simplificarea
sarcinilor de lucru, cum ar fi analizarea rapoartelor financiare a companiilor din diferite tari si
industrii; reducerea timpului si costurilor, in asigurarea transparentei lucide a companiilor, mai putin

238


https://doi.org/10.53486/issc2025.70
mailto:rotari.patricia@ase.md
mailto:liliana.lazari@ase.md

ISSC 2025 "CHALLENGES OF ACCOUNTING FOR YOUNG RESEARCHERS?”, 9th Edition, March 14-15, 2025

riscante pentru potentialii investitori. Este important sd profitdim de tehonologia digitala pentru a
concepe noi idei de afaceri, culturi si experiente pentru clienti, sau pentru a le adapta pe cele actuale,
pentru a satisface cerintele pietei, cunoscut ca transformare digitald. Aceasta idee a fost concisa 1n
Tabelul 1 de mai jos.

Tabel 1. Efectele cheie ale digitalizarii profesiei contabile si performanta sarcinilor

Principalele solutii digitale Educatia si formarea
1. Inteligenta artificiald 1. Schimbari si modificare a programelor universitare
2. Block chain 2. Gandirea critica
3. Cloud computing 3. Rezolvarea problemelor
4. Big data 4. Abilitati privind utilizarea inteligentei artificiale
5. Inginerie contabila
6. Interactiune si comunicare interpersonald

Sursa: Elaborat in baza surselor disponibile ENTRENOVA [3] p.12-14

Digitalizarea contabilitdtii a ajuns 1n stadiul de cloud si big data urmadrita in introducerea rapoartelor
financiare, asistenta Al, Internetul lucrurilor si chatGPT pentru realizarea de rapoarte financiare si
auditarea rapoartelor financiare, iar ideea este aprig discutata de contabili precum fintech, peer to peer
landing si crowdfunding. De asemnea, ramurile contabilitatii care sunt afectate de digitalizarea
contabilitdtii includ pregdtirea rapoartelor financiare, auditarea rapoartelor financiare,
impozitarea, mai multe parti din domeniul bancar si contabilitatea sistemelor informatice[8§].

Prin urmare, luand in considerare aceste caracteristicei, contabilii sunt nevoiti sd faca fata
evolutiilor tehnologice din ce in ce mai mari care perturba munca contabililor. Pregatirea
contabililor de a face fatd valului de instrumente ar fi recomandaibil sd fie studiate la nivel
universitar, astfel incat procesul de cauza-efect sa poatd concura dezvoltari industriale. Educatia
contabild devedind un pilon al contabililor in contruirea unei baze solide pentru automatizarea
proceselor contabile. Ca rezultat a celor relatate si In perspectiva transformarilor accelerate a
tehnologiei informationale folosite in domeniul economic si a circumsantelor concurentiale, este
necesard o relocalizare a unitatii datelor oferite de contabilitate n sistemul informational al entitatii
si nu doar acest fapt. Atitudinea sistemica a entitatii conduce la o modalitate integratd la rangul
fluxului de informatii contabile care tine cont de starea i miscarea atat a resurselor materiale cat si a
celor monetare[5]. Contabilitatea, prin volumul de date oferite, are onoarea de a sustine conturarea
viitorului entitatii sub datorid accentuarii diferitor factori: interni sau externi. Conturarea contabila,
asadar este utilizatd de celelalte componente {indnd cont de datele oferite de aceasta, precum si de
alte subsisteme ale entititii. In consecinta, constentizarea entitatilor a demarat de la contabilitate, in
mod deosebit caracterul structurat al acesteia[5]. Asfel, Tncepand cu o buna practica a educatiei
contabililor in lumea digitalizarii, complementatd de gindirea criticd, interactiune, comunicarea
interpersonala si rezolvarea problemelor va favoriza mediul academic. Pentru ca urmatorul pas este
de a pune in practicd aceste cunostinte in sprijinirea corportiilor inovate,solutionand nevoia
transformdrilor secolului. Toate schimbarile devin un mediu prielnic pentru toate sarcinele
contabilitatii ale entitatii, astfel cdpatand statutul planificat. Inteligenta artificiala (Al) este un
domeniu-cheie al automatizarii care este setat sd schimbe fata operatiunilor contabile, oferind
eficientd, reducand erorile si optimizand fluxurile de lucru, asistand in acelasi timp profesionistii cu
luarea deciziilor de afaceri in timp real, bazate pe informatii bazate pe datele contabile. Cererea de
software de contabilitate bazat pe inteligenta artificiala a crescut datorita cresterii puternice a platilor
digitale, alimentata de pandemie[4]. De asemena, a fost lansata digitalizarea contabilitatii folosind un
sistem de cloud computing de catre experti financiari, acest lucru faciliteaza factorii de decizie si
respectarea sistemului informatic. Deoarece folosind cloud computing datele contabile sunt procesate
mai rapid, mai economic, mai flexibil, mai eficient si cu mai putine fraude. in consecinta, perturbarea
digitalizarii contabile — comoditate pentru utilizatori, dar poate ameninta munca tehnica a contabililor.
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Lucrari precum crearea de rapoarte financiare, date de vanzari, date de cumpdrare, proiectiile financiare
pot fi inlocuite cu cloud computing, IoT, ChatGPT, Al Este inevitabil ca rolul contabililor n acest caz poate
contribui la pregatirea raspunsurilor strategice. Contabili care inteleg cele mai recente evolutii de gaget-uri
reusesc sd sprijine companiile sa construiasca raspunsuri strategice. Calcularea si operatiunile matematice ,
pot fi rezolvate de Big Data, Data Analytics pentru a construi o organizatie. In ciuda acestui fapt, la vointa
lor, contabilii pot juca si ei un rol in schimbarile structurale, ajutand organizatiile sa profite de cea mai recentd
tehnologie[8]. Organizarea lectiilor de tehnologie digitalda ,integrand big data si cloud computing |,
globalizare ,outsourcing-ul serviciilor de contabilitate, si vizat, drept fiscal, noi modele de raportare
corporativa, reglementari privind raportarea integratd etc., care de fapt se regases [5] in corporatii, vor da
nastere unor noi domenii de angajare. lar partile interesate sunt pregatite sa intre in bula digitalizarii,
imbratisand experiente. Progresul aparatelor software este un lucru clar si nu este o alegere sa fii pregatit sau
nepregatit, asa cd pentru companii stdpanirea echipamentelor este o necesitate.

Concluzie. Rolul practicienilor in dezvoltarea educatie contabila bazat pe Al (inteligenta artificiald),
cloud computing, IoT (internetul lucrurilor) este necesar, pentru a depdsi problema nevoilor omenirii
de adaptare la progres, privind oportunitatea utilizarii inteligentei artificiale. Atragerea de noi talente
in cercetarea contabila a fost Intotdeauna o provocare. Un numar limitat de cercetatori mai tineri ar
putea, sa urmareasca trasaturile cercetatorilor mai in varsta[7], ficandu-se schimburi de opinii si
investitii substantiale in cunostinte, ca ulterior sa o transforme in realitate.

Este inevitabil ca rolul contabililor in acest caz poate contribui la pregatirea raspunsurilor strategice.
Contabili care Inteleg cele mai recente evolutii de gaget-uri reusesc sa sprijine companiile sa construiasca
raspunsuri strategice. Calcularea si operatiunile matematice , pot fi rezolvate de Big Data, Data Analytics
pentru a construi o organizatie. In ciuda acestui fapt, la vointa lor, contabilii pot juca si ei un rol in
schimbarile structurale, ajutand organizatiile s profite de cea mai recentd tehnologie[8]. Organizarea
lectiilor de tehnologie digitala ,integrand big data si cloud computing , globalizare ,outsourcing-ul
serviciilor de contabilitate, si vizat, drept fiscal, noi modele de raportare corporativa, reglementari privind
raportarea integrata etc., care de fapt se regases[5] in corporatii, vor da nastere unor noi domenii de
angajare. lar partile interesate sunt pregatite sa intre In bula digitalizrii, imbratisand experiente. Progresul
aparatelor software este un lucru clar si nu este o alegere sa fii pregatit sau nepregatit, asa cd pentru
companii stdpanirea echipamentelor este o necesitate.
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Abstract. Studying accounting at university presents numerous challenges, requiring students to master complex financial
principles, tax regulations, and accounting software. Financial struggles add to pressure, as many students need to work
while studying, yet most available jobs require full-time commitment. Additionally, low salaries entry-level accountants
in Moldova push many graduates to seek better opportunities abroad, contributing to a talent drain. This article explores
the main challenges accounting students face, from academic difficulties to financial pressures and career prospects,
while also suggesting possible solutions.
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Introducere

dificultatea cursurilor teoretice si practice, pand la echilibrul dintre studii si necesitatea de a obtine
un venit. Multi studenti isi asuma responsabilitati suplimentare, cum ar fi locuri de munca part-time
sau full-time, afectand astfel performanta academica. In acest articol, analizim principalele dificultati
cu care se confruntd studentii de la facultatile de contabilitate si oferim solutii pentru a gestiona mai
bine aceastd perioada de tranzitie catre viata profesionald. Ca sa Intelegem mai bine aceste necesitati
si dificultati, am propus un chestionar catre studentii de la Facultatea Contabilitate si s-a utilizat site-
uri precum Rabota.md, Paylab.ro, uk.indeed.com.

Continut de baza

Contabilitatea este un domeniu complex, bazat pe principii riguroase si o multitudine de reglementari
contabile, fiscale etc. Studentii intdmpina initial dificultdti in intelegerea conceptelor teoretice:
bilanturi (conform SNC:prescurtat si deplin), dar si conform IFRS, amortizare etc. O alta dificultate
ar fi utilizarea tehnologiilor informationale, precum softul contabil 1C care necesita timp pentru a fi
invatat, iar facultatile nu acopera toate softurile aplicate in mediul practic. Desi facultatea de
contabilitate oferd perspective profesionale bune, exista diferente mari intre salariile din diferite tari.
In Republica Moldova, salariul mediu a unui contabil este de 13905 MDL [1] , in Romania este de
9826 RON, echivalentul la 38428 MDL [3], iar in Marea Britanie este de 37250 GBP, echivalent la
869985 MDL per an, per luna ar fi 72500 MDL [2] . Aceasta discrepantd determina multi studenti
sd-si doreasca o carierd in afara tarii.

Pentru a intelege mai bine provocdrile studentilor in timpul facultatii s-a realizat un chestionar pentru
studentii din anul I, IT si III de la Facultatea Contabilitate, ASEM. Limitele cercetarii sunt determinate
de aplicarea cercetdrii doar pentru studentii de la invatdmantul cu frecventa si a fost completat de 67
de studenti dintr-un total de 219, ceea ce reprezintd o ratd de raspuns de aproximativ 30,6%.
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Distributia raspunsurilor pe ani de studiu este relativ echilibrata, dar exista unele diferente. Din anul
I au raspuns 22 studenti din 77 (28,6%) , din anul II, 27 din 80 studenti (33,8%), iar din anul III -
18 din 62 (29,0%). Chestionarul evidentiazad mai multe aspecte cheie legate de avantajele studierii
pentru pregatirea profesionald facultati si principalele surse de stres in timpul facultétii.

M disponibilitatea cursurilor
pe platforma moodle

H testele, examenele online

Mrezolvarea exercitiilor cu
aplicabilitate practica

M predarea prin exercitii,
studii de caz

M implicarea in activitati
extracuriculare

Figura 1. Avantajele studierii in pregitirea profesionala pentru Facultatea Contabilitate
Sursa: elaborat de autor in baza chestionarului

Conform figurii 1, putem observa ca 51 % (30% + 21%) din studentii implicati in chestionare
considerad cd aplicabilitatea practica prin exercitii si studii de caz reprezinta un avantaj superior, urmat
de disponibilitatea cursurilor pe platforma moodle (23%), testele si examenele online (18%) si
implicarea in activitati extracurriculare (8%).

In baza chestionarului au fost determinate principalele surse de stres a studentilor in timpul facultitii.
Rezultatele indica faptul ca studentii resimt presiunea academica atit din perspectiva evaludrilor, cat
si a gestiondrii timpului pentru studiu si alte activitati. Acest lucru il putem observa in figura 2
elaborata in baza rezultatelor chestionarului.

M Examene, teste
H Proiecte, lucrul individual
M Lipsa timpului

M Dificultatea materiilor

Figura 2. Principalele surse de stres intilnite de studenti in timpul facultatii
Sursa: elaborat de autor in baza chestionarului

Pe baza figurii 2, putem observa ca 39% din studentii implicati considerad cd examenele si testele sunt
principalele surse de stres, urmat de 29% de studenti care considera ca lipsa timpului este cea mai
mare provocare Intdmpinatd de ei, cauzatd de volumul mare de informatii si responsabilitati,
dificultatea materiilor (16%), deoarece materialul de studiu este complex si greu de inteles, ceea ce
contribuie la stresul general si 16% - proiecte sau lucrari individuale.
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Concluzii.
In baza chestionarului realizat efectudm urmatoarele constatari:

Studentii se confruntd cu dificultiti majore in gestionarea timpului intre studii i munca.

- Necesitatea cunoasterii diverselor softuri utilizate in mediul practic.
- Diferentele salariale dintre tari determind multi absolventi sa plece 1n strainatate.

In baza studiului sunt propuse urmatoarele recomandari:

- Cresterea numarului de locuri de munca part-time in contabilitate.
- Adaptarea salariilor din Republica Moldova la nivelul pietei muncii europene si alte tari.
- Implicari si opinii continue dintre mediul academic reprezentat de cadre didactice si

studenti, dar si mediul de afaceri 1n calitate de angajator .
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Abstract. The entrepreneurship patent system in the Republic of Moldova was initially designed to support small
businesses by providing a simplified framework. However, over time, it has led to significant drawbacks, such as tax
evasion and the growth of the underground economy. The system's minimal administrative requirements allow for quick
issuance, which some exploit for illegal activities. Moreover, patent holders face fewer regulatory obligations than other
businesses, creating unfair competition and potentially lowering the quality of goods and services. To address these issues,
reform is needed—either by eliminating the system or regulating patent holders under professional organizations to
ensure compliance. Encouraging entrepreneurs to establish independent businesses could foster a more competitive,
sustainable private sector, ultimately contributing to economic growth and greater integration into the regulated labor
market. The research highlights the need for urgent reform to reduce the negative impacts on Moldova's economy.
Keywords: patent system, economy, entrepreneurs, small businesses, reform

JEL: M41

Introducere

Afacerile reprezinta motorul dezvoltarii economice, contribuind la crearea locurilor de munca si la
generarea veniturilor pentru bugetul public. Regimul fiscal aplicabil intreprinderilor mici si mijlocii
joaca un rol esential in dezvoltarea economicd a Republicii Moldova. Facilitatile fiscale pot stimula
initiativa antreprenoriali si pot contribui la cresterea numarului de afaceri inregistrate legal. In acelasi
timp, un sistem fiscal ineficient sau prea rigid poate descuraja conformarea voluntard si poate
determina o parte a activitatilor economice si se desfisoare in afara cadrului legal. In acest context,
regimul patentei de Intreprinzator a fost conceput ca 0 masura de sprijin pentru micii antreprenori,
oferindu-le un cadru fiscal simplificat si accesibil. Cu toate acestea, de-a lungul timpului, aceasta
forma de reglementare a devenit un canal prin care se evitd obligatiile fiscale, facilitand practici de
frauda si evaziune. Flexibilitatea sistemului a permis unor operatori economici sa eludeze impozitarea
corespunzatoare, ceea ce a condus la diminuarea veniturilor bugetare si la aparitia competitiei neloiale
in mediul de afaceri. Astfel, aceastd temd este una importanta si actuald, intrucat impactul pe care
activitatile economice desfasurate In afara regimului fiscal il au asupra echilibrului bugetar si a
functionarii corecte a economiei este semnificativ. Astfel, aceasta lucrare isi propune sd examineze
reglementarile privind patenta de intreprinzator, evidentiind principalele vulnerabilitati ale acestui
sistem si modul in care acestea influenteaza dezvoltarea economica durabild a Republicii Moldova.
Metodologia de cercetare

Pentru atingerea obiectivului cercetdrii, demersul stiintific s-a bazat pe o fundamentare teoretica,
realizatd prin studierea literaturii de specialitate. In acest context, elaborarea articolului a implicat
aplicarea mai multor metode de cercetare: metoda analitica, prin examinarea aspectelor teoretice in
raport cu literatura de specialitate si cadrul normativ; analiza bibliografica, realizatd prin consultarea
resurselor disponibile pe platforma Google Scholar; precum si metodele inductiei si deductiei,
esentiale pentru formularea principalelor idei si concluzii ale studiului.
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Continut de baza

Patenta de intreprinzitor reprezintd un instrument esential pentru dezvoltarea afacerilor mici in
Republica Moldova, oferind persoanelor fizice posibilitatea de a desfasura activitati economice intr-
un cadru simplificat si accesibil.[4] Legea Republicii Moldova cu privire la patenta de intreprinzator
atesta dreptul titularului de a practica un anumit gen de activitate pe o perioada determinata de timp.
De-a lungul timpului, regimul patentei a fost supus unor modificari legislative, cele mai semnificative
fiind amendamentele, [1] care au adus restrictii asupra unor activitdti economice ce puteau fi
desfasurate in baza patentei de intreprinzator. Initial, legea privind patenta de intreprinzator a fost
creata pentru persoanele cu resurse financiare limitate, dar dornice sa dezvolte o afacere, beneficiind
de avantaje fiscale evidente. Dupa doi ani de aplicare, insd, anumite persoane au abuzat de aceste
facilitati. Principala cauzad a fraudelor a fost caracterul static al legii, care nu a fost adaptatd la
evolutiile mediului de afaceri, favorizand astfel aparitia abuzurilor. Unii analisti considera cd patenta
de intreprinzitor reprezinti o barierd in calea progresului economic. In ciuda adoptirii si
implementdrii unor legi si hotarari guvernamentale, acestea nu oferd intotdeauna un sprijin eficient
pentru dezvoltarea activititii economice. In acest context, legea privind patenta de intreprinzitor este
privita ca o piedicd, iar in cadrul sau pot fi identificate mai multe nereguli, care afecteaza negativ
evolutia economiei. [5]

In ceea ce priveste institutiile statului, lipsa unei evidente contabile standardizate pentru toate
intreprinderile Ingreuneaza monitorizarea activitdtii economice $i asigurarea achitdrii corespun-
zatoare a impozitelor si taxelor [4]. De asemenea, termenul scurt pentru acordarea patentei, care ar
trebui sa reprezinte un avantaj, poate deveni si un risc, oferind posibilitatea persoanelor ce desfasoara
activitati neautorizate sd obtind rapid o patenta cu formalitdti minime, facilitind astfel actiuni
speculative ilegale.

Un alt aspect negativ este diferenta de tratament intre detindtorii de patenta si alti agenti economici,
care sunt obligati sa faca un efort semnificativ mai mare pentru a tine evidenta contabild, a documenta
activitatea si a inregistra entitatea. In plus, veniturile obtinute de cei care lucreazi pe bazi de patenta,
care nu sunt impozitate in functie de venitul real, pot depasi veniturile micilor intreprinderi, care, din
cauza impozitelor, nu beneficiaza de aceleasi castiguri.

Un alt aspect important este cd persoanele care desfasoara activitati economice pe baza de patenta au,
de obicei, resurse financiare limitate si nu au capacitatea de a se dezvolta pe termen lung fara sprijin
extern. Astfel, ei nu pot investi suficient in modernizarea echipamentelor, formarea profesionala sau
diversificarea produselor si serviciilor. Deoarece patentele sunt destinate activitatilor economice mici,
de obicei intr-un stadiu incipient, multe dintre ele nu sunt concepute pentru a se extinde rapid sau
pentru a-si creste semnificativ dimensiunea. In lipsa unui sistem de finantare adecvat sau a unor
politici care sd sustind expansiunea acestora, aceste afaceri raman limitate la un volum mic de
activitate si nu pot accesa resurse pentru a investi in tehnologie, marketing sau cercetare-dezvoltare,
esentiale pentru a deveni mai competitive pe piata.

De asemenea, micile afaceri care functioneaza in baza patentei de Intreprinzator sunt adesea
vulnerabile in fata schimbarilor economice sau a crizelor, deoarece nu dispun de resursele necesare
pentru a face fata fluctuatiilor pietei sau pentru a ajusta rapid produsele sau serviciile lor. Spre
deosebire de afaceri mai mari sau mai dezvoltate, care pot diversifica sau accesa fonduri pentru a-si
sprijini cresterea, patentele raman adesea blocate intr-o forma mica si neschimbatd, fard a avea
posibilitatea sd progreseze semnificativ.

Totodata, in Republica Moldova, titularii de patentd nu au dreptul sd angajeze salariati, ceea ce
limiteazd considerabil dezvoltarea afacerilor. Acest aspect afecteazd negativ economia, deoarece
reduce oportunitatile de creare a locurilor de munca si contributiile la bugetul de stat sub forma de
impozite si contributii sociale.
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Pentru a remedia aceste probleme majore, o solutie eficientd ar fi incetarea sau limitarea acestui tip
de activitate. Sau, proprietarii de patente sa aibd posibilitatea de a opera sub conducerea unor
organizatii profesionale specializate, care sd se ocupe de gestionarea activitatii si sd garanteze
conformitatea cu legislatia In vigoare, mai ales pentru cei care nu au resursele necesare pentru a
organiza si gestiona afacerea pe cont propriu. In acelasi timp, pentru acei antreprenori care dispun de
capacitatea de a respecta obligatiile legale si de a-si gestiona afacerea corect, ar trebui sa fie Incurajata
crearea de entititi independente. In caz contrar, continuarea activititilor gestionate de persoane
necalificate risca sd mentind economia intr-o stare de tranzitie prelungita, fara a facilita dezvoltarea
sustenabila si integrarea in piata de munca reglementata.

Concluzii

In concluzie, patenta de intreprinzitor reprezinti un mecanism important in sprijinul initiativelor
cetatenilor din Republica Moldova, avand un rol semnificativ in stimularea activitatilor antrepre-
noriale la scard mica. Totusi, regimul sdu actual reflectd atat avantajele, cat si deficientele unei
legislatii care nu a fost suficient adaptata schimbarilor economice si nevoilor reale ale mediului de
afaceri. Provocarile precum abuzurile fiscale sau controlul insuficient subliniaza necesitatea unei
reforme fundamentale care sa sprijine dezvoltarea unui sector privat mai puternic si mai competitiv.
O astfel de reformd trebuie sa urmareasca crearea unui cadru legislativ si institutional mai bine
structurat si mai flexibil, capabil si raspunda rapid si eficient provocarilor economice actuale. In
plus, autoritdtile trebuie sd dezvolte mecanisme de monitorizare si sprijin pentru a asigura
conformitatea cu reglementdrile fiscale si pentru a reduce riscurile de abuzuri. Numai prin aceste
actiuni se poate crea un mediu economic stabil, In care micii antreprenori sa se dezvolte si sa
contribuie la dezvoltarea economiei nationale.
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Abstract. This paper explores the historical evolution of accounting, from its primitive forms in ancient civilizations to
the advanced digital systems used today. It examines how early societies such as the Sumerians, Egyptians, Greeks, and
Romans used various methods to record economic activity, highlighting the origins of accounting as a tool for managing
resources. A key turning point was the introduction of double-entry bookkeeping by Luca Pacioli in 1494, marking the
beginning of modern accounting. The study also presents how the Industrial Revolution and globalization influenced the
professionalization and standardization of accounting. Finally, the paper analyzes the impact of digital technologies,
including cloud computing and artificial intelligence, on contemporary accounting practices, emphasizing its ongoing
transformation and importance in the global economy.
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JEL: M41

Introducere

Contabilitatea a reprezentat, incd din cele mai vechi timpuri, un instrument esential pentru gestionarea
resurselor economice. De la desenele primitive si tdblitele de lut folosite pentru a tine evidenta
bunurilor si impozitelor, pana la sistemele digitale avansate din prezent, contabilitatea a evoluat
constant, adaptandu-se nevoilor societdtii. De-a lungul istoriei, aceasta a avut un rol central in
administrarea resurselor, in controlul financiar si in asigurarea transparentei. Un moment de cotitura
a fost introducerea partidei duble de cétre Luca Pacioli, in secolul al XV-lea, care a marcat inceputul
contabilitatii moderne. Revolutia industriald si globalizarea pietelor au influentat, la randul lor,
dezvoltarea domeniului, ducand la aparitia standardelor internationale si a organizatiilor profesionale.
Astazi, digitalizarea, tehnologiile cloud si inteligenta artificiala transforma profund modul in care
informatiile financiare sunt inregistrate, prelucrate si analizate. Lucrarea de fatd isi propune sa
exploreze principalele etape ale evolutiei contabilitatii, evidentiind importanta sa istoricd si
transformarea continua in contextul progresului tehnologic.

Continutul de baza al lucrarii

.....

analizam modul in care aceasta a evoluat de-a lungul istoriei. Lucrarea de fatd urmareste trei directii
principale de dezvoltare a contabilitétii, fiind prezentate in figura 1:
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1l paritia si formele 2 ) 3 tranziti
incipiente de introducerea ranzitia spre
contabilitate in L contabilitatea moderna
partidei duble si digitala.

Antichitate

Figura 1. Directiile de evolutie istorica a contabilitatii
Sursa. elaborat de autor in baza literaturii de specialitate

Prin urmare, in urma directiilor de evolutie a contabilitdtii s-au stabilit urmatoarele etape de
dezvoltare reprezentate in figura 2:

1. Etapa arhaica
(Preistorie-
Antichitate)

2. Etapa medievala si
renasterea
contabilitatii
(Evul Mediu — 1494)

3. Etapa moderna
timpurie

(sec. XVII-XX)

4. Etapa contemporana
(sf. sec. XX — prezent)

*Evidenta simpla:
simboluri, tablite de lut,
papirusuri

*Mesopotamia, Egipt,
Grecia, Roma

*Rol: evidenta bunurilor,
taxelor, schimburilor

* Contabilitate publica si
comerciala

«Italia: dezvoltarea
partidei simple

* 1494 — Luca Pacioli:
introducerea partidei
duble

* Contabilitate pentru
investitori (Olanda,
Anglia)

*Sec. XX: standardizare,
etica, profesii contabile

*Primele forme de audit

*Digitalizare, softuri,
cloud, inteligenta
artificiala

+Contabilitatea devine
instrument strategic

* Automatizare, audit in
timp real

Figura 2. Etapele de dezvoltare a contabilitatii
Sursa. elaborat de autor in baza literaturii de specialitate

1. Etapa arhaica
Contabilitatea a aparut din necesitatea de a Inregistra si controla bunurile, schimburile si datoriile.
Primele forme de evidenta pot fi identificate Inca din perioada preistoricd, cand oamenii utilizau
simboluri i semne pe pereti sau obiecte pentru a marca bunurile vanate ori detinute. Odata cu
dezvoltarea civilizatiilor, aceste forme rudimentare s-au transformat in metode de inregistrare. In jurul
anului 3000 i.Hr., in Mesopotamia, sumerienii foloseau tablite de lut inscriptionate cu caractere
cuneiforme pentru a tine evidenta recoltelor, a schimburilor comerciale si a impozitelor. Templurile si
palatele jucau un rol central in organizarea economica. In Egiptul Antic, in jurul anului 2000 1.Hr.,
scribii utilizau hieroglife si papirusuri pentru a nota impozitele, recoltele si tranzactiile comerciale. In
Grecia Antica, erau folosite tablite de piatra sau lemn pentru inregistrarea veniturilor si cheltuielilor, in
special in comertul maritim. Roma Anticd a introdus registre financiare precum “Codex accepti et
expensi” si “Adversaria”, utilizate atat In administratia publica, cat si In cea personala sau comerciala.

2. Etapa medievali
Perioada medievald a pastrat contabilitatea ca practicd esentiala, in special in cadrul bisericilor,
mandstirilor si caselor de comert. In Italia, orase ca Florenta si Venetia au contribuit semnificativ la
dezvoltarea contabilitdtii comerciale, bazate pe partida simpla. Un moment definitoriu il reprezinta
publicarea, in anul 1494, a lucrarii lui Luca Pacioli — “Summa de Arithmetica, Geometria, Proportioni
et Proportionalita”. In aceasta lucrare, Pacioli descrie pentru prima data principiile partidei duble,
un sistem revolutionar in care fiecare tranzactie este inregistrata in doua conturi: debit si credit. Acest
principiu asigura echilibrul intre resursele disponibile si cele utilizate, punand bazele contabilitétii
moderne. Metoda s-a raspandit rapid in Europa si a fost adoptata in comert, administratie si mai tarziu
in contabilitatea publica.

3. Etapa moderna timpurie
Odata cu dezvoltarea comertului international si cu aparitia primelor companii pe actiuni,
contabilitatea a devenit tot mai sofisticati. In secolele XVII-XVIII, in tari precum Olanda si Anglia,

evidentele contabile erau folosite pentru a atrage investitori si pentru a asigura transparenta fata de
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actionari. Tot in aceastd perioadd apar si primele forme de audit, menite sa verifice corectitudinea
datelor financiare.
4. Etapa contemporand

In secolul XX, contabilitatea devine o stiintd predatd in universititi si sustinutd de organizatii
profesionale care stabilesc coduri de etica si standarde de practicd. Progresele tehnologice de la
sfarsitul secolului au deschis noi orizonturi in gestionarea datelor financiare. Trecerea de la hartie la
sisteme informatizate a permis reducerea erorilor, cresterea vitezei de procesare si accesul rapid la
informatii esentiale pentru luarea deciziilor. In ultimele decenii, digitalizarea a schimbat fundamental
peisajul contabil: aplicatiile cloud, software-urile specializate si inteligenta artificiala permit astazi
automatizarea sarcinilor repetitive, analiza predictiva si auditul in timp real. Aceste transformari
reflectd nu doar progresul tehnologic, ci si rolul vital al contabilitatii in sustenabilitatea si
adaptabilitatea economiilor moderne.

Concluzii

Parcursul contabilitdtii reflectd nu doar evolutia unui domeniu profesional, ci si transformarile
profunde ale societdtii umane, de la structuri economice simple la sisteme globale complexe. Fiecare
etapa istorica a contribuit la conturarea unui mecanism tot mai rafinat de monitorizare, analiza si
control al activitdtii economice. De-a lungul timpului, contabilitatea a devenit un limbaj universal al
afacerilor, capabil sd traduca realitatea economica intr-o forma inteligibild si comparabild, indiferent
de contextul cultural sau geografic.

In prezent, contabilitatea nu mai este perceputa doar ca o activitate de inregistrare a operatiunilor
financiare, ci ca un sistem integrat de generare si interpretare a informatiei, esential pentru
functionarea eficienta a entitatilor. Aceasta faciliteaza planificarea strategica, evaluarea performantei,
gestionarea riscurilor si conformarea cu cerintele legale. Rolul profesionistului contabil se extinde tot
mai mult spre consiliere si analiza, devenind un partener activ in luarea deciziilor economice.
Totodata, procesul de digitalizare a reconfigurat radical metodele traditionale de lucru, punand accent
pe rapiditate, automatizare si accesibilitate. Noile tehnologii, precum inteligenta artificiald sau
blockchain, nu inlocuiesc principiile contabile fundamentale, ci le sustin si le extind, oferind noi
perspective de aplicare. Prin urmare, contabilitatea rimane un domeniu in continud evolutie, aflat la
intersectia dintre rigoare si inovatie, intre trecutul sdu profund istoric si viitorul sau digital, in care
transparenta, sustenabilitatea si responsabilitatea vor defini noile standarde profesionale.
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Introducere

Inteligenta artificiala (Al) a devenit o fortd transformatoare in numeroase sectoare, iar educatia
contabila nu face exceptie. Integrarea Al in procesele de Invatamant deschide un orizont vast de
oportunitati inovatoare, dar si ridica provocari complexe care necesitd o analiza atentd. Cu toate
acestea, integrarea Al in educatia contabila nu este lipsitd de pericole. Exista preocupari legate de
impactul asupra locurilor de muncd, de necesitatea adaptarii curriculumului la noile cerinte
tehnologice si de riscul de a accentua inegalitdtile existente in accesul la educatie. Acest articol 1si
propune sda exploreze 1n profunzime impactul Al asupra educatiei contabile, evidentiind atat
avantajele sale revolutionare, cét si riscurile potentiale care necesitd o atentie urgenta.

Continutul de baza

Inteligenta artificiala transforma rapid domeniul contabilitatii, avand capacitatea de a moderniza si
restructura practicile traditionale. De-a lungul timpului, contabilitatea a evoluat semnificativ, trecand
de la metodele manuale cu hartie si creion la utilizarea computerelor si a programelor specializate,
care reduc timpul alocat sarcinilor repetitive si minimizeaza erorile. Interesul pentru solutiile bazate
pe inteligenta artificiald in acest domeniu nu este o noutate, dar in ultimii ani cercetatorii au acordat
o atentie sporita acestui aspect. Cu toate acestea, In ciuda progreselor considerabile, se constata o
lipsa de date suficiente care sa justifice pe deplin decizia companiilor de a implementa solutii de
inteligenta artificiald in activitdtile lor operationale.

Integrarea inteligentei artificiale (AI) In educatia contabild devine din ce in ce mai importanta, pe
masurd ce tehnologia continua sa remodeleze profesia contabild. Educatia contabila pentru Al implica
pregatirea studentilor pentru a intelege, utiliza si adapta progresele in Al si tehnologiile conexe care
transformd@ domeniul (Renukadevi & Vidhya, 2024). Aceastd integrare nu se limiteazd doar la
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in care Al poate prelua sarcini repetitive, cum ar fi: introducerea datelor, reconcilierea conturilor si
analiza tranzactiilor, eliberand timp pentru contabili sd se concentreze pe activitdti strategice si de
analizd; analiza unor volume mari de date cu o precizie mai mare decat oamenii, reducand erorile si
imbundtétind eficienta proceselor contabile. Instrumentele bazate pe Al pot analiza tranzactiile si
datele financiare pentru a identifica anomalii si potentiale fraude, ajutand la protejarea activelor
companiei. [A poate automatiza o parte din procesul de audit, analizand documente si date financiare
pentru a identifica potentiale probleme si riscuri.

Datorita Al, contabilii pot avea acces la date in timp real, fiindu-le un real folos la luarea deciziilor
strategice mai inteligente si la analize predictive care 1i pot ajuta sd vadd in perspectivd. Al
imbunatateste relatia cu clientii, permite contabililor sd-i Inteleagd mai bine, oferindu-le o experienta
personalizata (Leu & Sava, 2024). Aceasta transformare aduce cu sine o schimbare fundamentala in
invatamantul contabil, care trebuie sd se adapteze pentru a pregdti profesionisti capabili sa valorifice
pe deplin potentialul Al Inteligenta artificiala simplifica gestionarea tranzactiilor transfrontaliere si
contribuie la armonizarea standardelor contabile, cum ar fi IFRS.

Tehnologia chatbot are un impact pozitiv asupra Invatarii si satisfactiei studentilor. Chatbot-ul este
folosit ca un instrument puternic pentru a preda programe de educatie antreprenoriala in invatamantul
superior (Samuel, Joseph, Sylvia, & Charles, 2025). Chatbot-urile pot gestiona sarcinile
administrative, cum ar fi programarea intalnirilor, colectarea temelor si furnizarea de notificari,
eliberand timp pretios pentru profesori, realizeaza evaluari formative pe parcursul cursului, oferind
profesorilor informatii valoroase despre progresul studentilor si permitandu-le sd ajusteze metodele
de predare, poate evalua raspunsurile studentilor si pot oferi feedback imediat, ajutdndu-i sa identifice
si sa corecteze greselile.

Printre rezultatele care decurg din adoptarea Al in predarea stiintelor contabile, personalizarea
invatarii este unul dintre principalele progrese, permitdnd studentilor sa primeascd continut si
feedback ajustat nevoilor lor specifice (Arajio & Stoparo, 2024). Acest lucru este deosebit de relevant
in discipline extrem de complexe, cum ar fi auditul si analiza financiara, unde utilizarea Al poate
adapta exemple si exercitii la dificultdtile individuale ale studentilor (Stroparo & Lemos, 2025). Acest
tip de personalizare depaseste simpla adaptare a continutului. Inteligenta artificiala poate, de
asemenea, sa identifice lacunele de cunostinte, analizdnd performanta studentilor. Ea detecteaza
zonele in care acestia intampina dificultati si le recomandd resurse suplimentare sau exercitii
specifice. Mai mult, poate simula scenarii complexe, creand simuldri realiste ale situatiilor din lumea
reala. Acest lucru le permite studentilor sa-si exerseze abilitatile de luare a deciziilor in medii sigure
si controlate. De asemenea, inteligenta artificiald se adapteaza la ritmul de Invétare al fiecarui student,
ajustand nivelul de dificultate si viteza de prezentare a materialului in functie de progresul individual.
In final, genereaza rapoarte personalizate, adica creeazi rapoarte detaliate despre performanta fiecarui
student, oferind profesorilor informatii valoroase pentru a-si adapta strategiile de predare.

Nu putem vorbi doar de efecte pozitive, evident tehnologiile Al ridica si riscuri legate de: protectia
datelor si a informatiei, diversitatea culturald, rezultate discriminatorii bazate pe date partinitoare,
reducerea diversitatii opiniilor etc. Sustin afirmatiile (Maftei, 2024) referitor la dezavantajele generale
in implementarea Al 1n educatie: costuri mari, erori ale tehnologiei, confidentialitatea datelor,
dezinformarea, inhibarea gandirii critice, fundamentare teoreticd insuficientd, lipsa de politici si
practici flexibile, lipsa de educatie echilibrata, confidentialitatea si colectarea informatii personale,
dependenta de tehnologie, etc.

In urma cercetrilor efectuate am dat peste un caz recent din Republica Moldova (Cuciureanu, 2025)
care implica o tezd de doctorat, care in urma analizarii s-a constatat fabricarea de date si falsificarea
referintelor bibliografice. In lucrare se regiseau surse false si texte reformulate intr-un stil specific
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Al, cum ar fi ChatGPT. De asemenea, sunt mentionati "savanti" inexistenti, prezentandu-se ca
specialisti importanti In domeniu, fard a avea lucrari stiintifice reale. Aceasta ridica intrebari despre
utilizarea Al in mediul academic. Aceastd teza ar fi parcurs toate etapele necesare pentru aprobare
printre care se enumera: 1 conducator de doctorat, care a aprobat lucrarea; 3 membri ai Comisiei de
indrumare, 25 membri ai Departamentului de profil a institutiei, 6 membri ai Comisiei de sustinere
publicd a tezei, 12 membri ai Consiliului stiintific ai institutiei care au aprobat decizia de conferire a
titlului.

Un punct important Tn discutii este pastrarea rolului uman (al profesorilor) in predare, evidentiind Al
ca instrument complementar profesorului, si nu ca inlocuitor” (Chen, 2022). Adica Al, in
contabilitate, il putem utiliza ca un asistent personal super-inteligent, care iti poate oferi feedback
instantaneu la exercitii, aratd unde e gresit si de ce, sugereaza resurse suplimentare este nevoie. Dar
nu explica conceptele fundamentale, nu motiveaza, nu ajuta sa gandesti critic. Astea sunt lucruri pe
care doar un profesor le poate face.

Concluzii

Integrarea inteligentei artificiale in educatia contabila reprezintd un pas cert si necesar pentru a pregati
viitorii profesionisti pentru o lume in continua dezvoltare. Cu toate acestea, este esential sa abordam
cu prudenta riscurile asociate, cum ar fi dependenta excesivd de tehnologie, protectia datelor si
necesitatea mentinerii rolului uman in procesul de invatare. Educatia contabild trebuie sa se adapteze
pentru a valorifica pe deplin potentialul Al asigurand in acelasi timp dezvoltarea gandirii critice si a
abilitatilor de analiza ale studentilor. Echilibrul dintre tehnologie si interactiunea umana este
fundamental pentru a forma contabili competenti si etici, capabili sd navigheze cu succes in era
digitala.
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Abstract. This article examines the impact of e-commerce on accounting and taxation, focusing on the legal and fiscal
challenges faced by businesses operating in the online environment. It analyzes electronic settlement tools, including
payment services, with a focus on the Republic of Moldova's growing but underdeveloped online market. Using methods
such as document analysis and synthesis, the study aims to provide both theoretical insights and practical solutions for
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INTRODUCERE.

Odata cu procesul accelerat de digitalizare, comertul online a devenit o optiune tot mai frecvent utilizata de
consumatori. Totodata, platile pentru servicii guvernamentale, taxe academice si facturi pentru utilitdti pot
fi efectuate prin intermediul platformelor electronice. Printre factorii determinanti ai preferintei pentru
achizitiile online se numara eficienta si rapiditatea procesului, eliminarea necesitatii deplasarii la punctele
de vanzare, accesul la promotii si reduceri, posibilitatea consultarii recenziilor si optimizarea mecanismelor
de platd digitald. Conform Legii Nr.284 din 22-07-2004 [2] privind serviciile societatii informationale,
Capitolul I, articolul 4, comertul electronic a fost definit ca ,,activitatea de Intreprinzator a persoanelor fizice
si juridice de vanzare a bunurilor, executare a lucrarilor sau prestare a serviciilor, efectuatd cu utilizarea
comunicdrilor electronice si/sau a contractelor electronice”.

CONTINUT DE BAZA. In ultimii ani, sectorul comertului online a inregistrat o expansiune
semnificativa, oferind multiple beneficii atat pentru vanzatori, cat si pentru consumatori, principalele

avantaje asociate acestui domeniu fiind sintetizate in Tabelul 1.

Tabel 1. Avantajele comertului electronic

Avantaje pentru comerciant Avantaje pentru client
e Acces extins la piata si noi oportunitati de vanzare; ¢ Disponibilitate si accesibilitate non-stop;
¢ Eficientd operationala si reducerea costurilor; e Comparare rapida a ofertelor si transparenta a preturilor;
e Automatizarea tranzactiilor si minimizarea erorilor; | e Acces extins la o gama variata de produse si piete
o Imbunititirea relatiei cu clientii si cresterea globale;
competitivitatii. e Informatii In timp real si experientd de cumpéarare
optimizata.

Elaborat de autor in baza [1]
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In conformitate cu CAEM-2 [3], comertul electronic reprezinti doar una dintre metodele de vanzare
pentru entitatile de productie, care sunt clasificate in functie de activitatea principala. Totusi, comertul
cu amanuntul desfasurat exclusiv sau predominant online se incadreaza in clasa 47.91 “Comert cu
amanuntul prin intermediul caselor de comenzi sau prin Internet”, din sectiunea G.

Pentru a initia activitatea comerciald, comerciantul trebuie sa depunad o notificare la autoritatea locala,
fie fizic, fie online, conform Legii nr. 231/2010 [4]. Magazinele online sunt, de obicei, o extensie a
unor afaceri fizice existente, Insd dacd o persoana juridica sau fizica doreste sd activeze exclusiv
online, trebuie s se inregistreze conform Legii nr. 220/2007 [5], indicand codul CAEM 47.91. in
plus, comerciantii online au obligatia de a respecta legislatia privind protectia datelor cu caracter
personal potrivit Legii nr. 133/2011 [6] si protectia consumatorilor conform Legii nr. 105/2003 [7].
Astfel, pe site-ul magazinului trebuie afisate informatii juridice, date de contact si detalii privind
inregistrarea ca operator de date personale.

Contabilitatea stocurilor se realizeaza cantitativ si valoric, fiind utilizate metode precum cea a costului
de intrare sau a pretului de vanzare. Metoda pretului de vanzare este frecvent utilizata de magazinele
fizice, iar metoda costului de intrare este preferata de magazinele online, care nu evidentiaza separat
adaosul comercial. Magazinele online pot sa nu inregistreze achizitiile si vanzarile in contabilitate,
obtinand venituri din comisioanele percepute de la furnizori.Conform articolului 44 din Codul Fiscal
[9], metodele de evidenta financiard aplicabile conform SNC sunt si pentru scopuri fiscale, iar
evidenta Tn cont extrabilantier nu este recunoscuta fiscal. Conform CAEM-2, comertul electronic
reprezintd orice tranzactie comerciala prin care entitatile de productie vand bunuri si servicii prin
mijloace electronice, precum Internetul, telefonul sau faxul, realizand astfel transferul de proprietate
asupra acestora. Procesul de vanzare cuprinde trei etape, fiind prezentate in Figura 1.

plasarea comenzii plata livrarea produselor/serviciilor

Figura 1. Etapele procesului de vinzare in cadrul comertului online
Elaborat de autor in baza [1]

Fiecare dintre acestea poate fi realizata exclusiv online.
Particularittile comertului electronic pot fi constatate in urma comparatiei cu comertul traditional Tn
baza a trei criterii, care sunt evidentiate in Tabelul 2.

Tabel 2. Analiza comparativa dintre comertul online si cel traditional

Comertul online Criterii Comertul traditional
permite cumpdraturi non-stop, eliminand constrangerile de Accesibilitate este limitat geografic si temporal
timp si spatiu
oferd o gama extinsd de produse si comparare rapidd a Diversitate a oferd un stoc limitat
preturilor produselor
asigura livrare la domiciliu si politici flexibile de retur Livrare si retur transportul si returul sunt mai costisitoare

Elaborat de autor in baza [11]

In ceea ce priveste documentele utilizate, plata achizitiilor online poate fi efectuatd prin mai multe
modalitati, inclusiv numerar sau carduri bancare. Documentele care atestd achitarea si livrarea sunt
diverse, incluzand bonuri fiscal emise de echipamentele de casa si de control, facturi fiscale (in cazul
in care sunt solicitate de cumpadrator) si avize de Insotire a marfurilor, care sunt optionale. Utilizatorii
echipamentelor de control si casd au obligatia de a le inregistra la Serviciul Fiscal de Stat, primind
Cartela de inregistrare a echipamentului de casa si de control, potrivit Hotdrarii de Guvern nr. 141 din
27-02-2019 [10]. Comertul electronic implica si utilizarea comunicarilor si contractelor electronice,
care sunt echivalente cu informatiile scrise si sunt reglementate de legislatia civild. Dupa alegerea
metodei de plata, cumparatorul poate alege intre diferite optiuni de livrare, cum ar fi ridicarea
produselor de la sediul vanzitorului sau livrarea prin curierat sau posti. In cazul platii in numerar,
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exista doua modalitati principale de achitare: la sediul magazinului online sau la livrarea bunurilor
prin curier. Contabilizarea vanzdrilor online in numerar se face similar cu vanzarile offline, prin
inregistrarea sumelor Incasate, inclusiv TVA, in conturile corespunzatoare, precum contul 832
"Incasari din vanzarea bunurilor in numerar". In cazul in care cumparitorul solicita o factura fiscala,
aceasta se poate emite folosind contul 221 "Creante comerciale". Pentru tranzactiile prin card bancar,
comerciantii trebuie sa utilizeze POS terminale si sa aplice comisioane bancare, care sunt diferite in
functie de tipul de card si de tranzactie (nationala sau international). In contabilitate, incasarile din
vanzirile cu carduri bancare se inregistreazi separat in conturile 8321 ,Incasiri din vanzarea
bunurilor cu achitare in numerar” si 8322 ,Incasari din vAnzarea bunurilor cu achitare prin carduri”,
iar la finalul perioadei se intocmesc ajustdri contabile pentru TVA si comisioane bancare.

De asemenea, consumatorii au dreptul sa returneze produsele cumparate intr-o perioada de 14 zile
calendaristice, iar acest lucru implicd emiterea unei facturi de stornare pentru valoarea bunurilor
returnate, inclusiv TVA. In cazul in care a fost emis un bon fiscal, acesta trebuie returnat si anulat.
Pentru livrarile de marfuri prin curier, existd mai multe optiuni de contabilizare, n functie de tipul
curierului (intern sau extern). Daca entitatea de comert utilizeaza mijloace proprii de transport, se
inregistreaza costurile de intretinere a acestora, cum ar fi amortizarea, salariile personalului si
cheltuielile de combustibil. Aceste cheltuieli sunt reflectate in contabilitate si repartizate in functie de
destinatiile de utilizare ale mijlocului de transport.

Concluzii. In concluzie, comertul electronic reprezinti un factor esential in modernizarea relatiilor
comerciale si optimizarea proceselor de tranzactionare. Implementarea pe scara larga a instrumentelor
e-commerce in Republica Moldova impulsioneazd dezvoltarea comertului, Tnsd necesita o adaptare
continud a cadrului legislativ si fiscal pentru a reflecta realitatile economice actuale. Integrarea
corecta a platformelor de plati electronice si gestionarea eficientd a incasarilor prin instrumente
bancare sunt esentiale pentru o evidentd contabila precisa. De asemenea, utilizarea echipamentelor
de casd devine irelevantd in comertul online, contribuind la reducerea costurilor operationale.
Comertul electronic promoveaza competitivitatea economica globala, reducand costurile si facilitind
accesul la piete internationale, fiind esential pentru dezvoltarea economiilor nationale.
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Abstract. In Moldova, financial management and reporting are directly influenced by how entities record and evaluate
assets obtained through subsidies. This process is regulated by national accounting standards, which provide guidelines
for assessing and recording these assets. The significance of this topic lies in the proper management of assets to ensure
financial transparency and compliance with tax regulations. Many organizations receive subsidies to acquire capital
goods, and accurate accounting is essential for reflecting their financial position. The aim of this research is to examine
the applicable accounting regulations and evaluation methods used by entities in Moldova. The research relies on
document analysis and interviews with professionals in the field, providing a comprehensive view of the process. Asset
evaluation is carried out through various methods, including expert appraisal or primary documentation, and correct
recording affects tax deductions and asset depreciation. Proper evaluation and recording of subsidized assets impact
financial reporting and tax obligations.

Key words: fixed assets, subsidies, free of charge, amortizable value, evaluation methods, accounting

JEL: M41

Introducere

Evaluarea corecta a mijloacelor fixe primite din surse externe reprezintd un aspect esential al
contabilitatii, avind un impact semnificativ asupra situatiilor financiare si a raportarii fiscale a
entititilor economice. Intrucat aceste active sunt obtinute fie prin finantiri nerabursabile (subventii
guvernamentale, fonduri europene), fie cu titlu gratuit (donatii, sponsorizari). Tratamentul lor
contabil si fiscal necesitd o abordare riguroasa, bazatd pe reglementdrile contabile in vigoare.
Recunoasterea si evaluarea acesor mijloace fixe influenteaza nu doar structura activelor unei entitati,
ci si rezultatele financiare si obligatiile fiscale pe termen lung.

Alegerea acestei teme este justificata de necesitatea unei intelegeri aprofundate a modului in care
mijloacele fixe primite din surse externe sunt inregistrate si gestionate in contabilitate. In contextul
actual, In care numeroase entitdti beneficiaza de finantdri nerambursabile pentru dezvoltare si
modernizare, este esential sd fie clarificate aspectele privind recunoasterea initiald, amortizarea,
impozitarea si raportarea acestora. Scopul acestui articol este de a analiza particularitatile evaluarii si
contabilizarii mijloacelor fixe obtinute din finantdri sau cu titlu gratuit, evidentiind reglementarile
contabile si fiscale relevante. In acest sens, vor fi abordate aspectele teoretice privind clasificarea si
recunoasterea acestor active, metodele de evaluare utilizate, tratamentul fiscal si implicatiile asupra
raportarii financiare. Metodologia utilizata consta in analiza comparativa a reglementarilor contabile
nationale si internationale aplicabile, studiul practicilor contabile si fiscale din Republica Moldova,
precum si prezentarea unor exemple practice privind contabilizarea acestor active.
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Continut de baza
Recunoasterea, evaluarea si contabilizarea mijloacelor fixe primite prin finantri (subventii) sau cu
titlu gratuit sunt reglemtate atat la nivel national cat si international. Aplicarea corectd a acestor norme
este esentiald pentru pentru asigurarea conformitdtii raportarilor financiare si a unei imagini fidele
asupra pozitiei financiare a entitatilor. Tratamentul lor este reglementat prin:
1. SNC “Imobilizéri necorporale si corporale”, SNC “Capital propriu si datorii” [4]
2. TAS 20 “Contabilitatea subventiilor guvernamentale si prezentarea informatiilor legate de asistenta
guvernamentald”. [5]
Evaluarea constituie un proces specific contabilitatii, prin care se determina valoarea monetard a
elementelor patrimoniale, precum activele, pasivele, capitalul propriu, veniturile, cheltuielile si
rezultatul financiar.
Determinarea valorii initiale a fiecarui element se realizeaza utilizand costul de achizitie. Structura
acestui cost variazd in functie de modul in care bunul intrd in patrimoniu: prin cumparare, productie
proprie, schimb etc.
Evaluarea mijloacelor fixe primite prin finantdri si cu titlu gratuit este n functie de tipul, scopul si
perioada primirii finantarilor.
Abordare internationala privind recunoasterea mijloacelor fixe obtinute prin subventii
Mijloacele fixe obtinute prin subventii sunt recunoscute initial la costul de intrare dacd au fost
procurate pe seama subventiilor sau la valoarea justa daca au fost primite sub forma nemonetara.
Subventiile aferente activelor primite pentru mijloacele fixe (imobilizari) sunt inregistrate cu
urmatoarele abordari:
e Modelul venitului amanat — subventia primita este recunoscuta initial ca o datorie si este treptat
raportata drept venit in contul de profit si pierdere, proportional cu amortizarea mijlocului fix. Aceasta
este metoda recomandata de IAS 20 si utilizata frecvent 1n contabilitatea europeana. [5]
e Modelul reducerii costului activului — subventia primitd este scazuta direct din valoarea
activului, reducand astfel valoarea amortizabila. Aceastd metoda este mai putin utilizata, dar acceptata
in unele jurisdictii. [5]
Exemplu La data de 30.06.2024 entitatea ALFA S.R.L. obtinute o subventie de 42000 lei pentru a
achizitiona o instalatie, al cérei cost este de 100000 lei si care va fi amortizatd conform metodei liniare
pe o durata de 4 ani. Administratia publica conditioneazd acordarea subventiei de angajarea a trei
absolventi pentru o duratd minima de un an. Eplicati tratamenul contabil al subventiei, si modalitatea
de reflectare 1n situatiile financiare la data de 31.12.2024 daca entitatea aplica:

a) Metoda venitului amanat

b) Metoda reducerii costului activului

Tabelul 1. Modul de recunoastere a mijloacelor fixe primite prin subventii (abordare

internationald)
. . o . Metoda venitului amanat Metoda red.uceri.i costului
Operatia economica Suma, lei activului
Debit Credit Debit Credit
Inregistrarea subventiei 42 000 Creante Venituri Creante Venituri
anticipate anticipate
(Datorii) (Datorii)
Incasarea subventiei 42 000 Numerar Creante Numerar Creante
Procurare mijloc fix 100 000 Mijloace Datorii - -
fixe
Reducerea costului mijlocului fix 42 000 - - Venituri Mijloace fixe
Costul de intrare va fi = 100000 — 42 000 anticipate
= 58000 lei (Datorii)
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Calculul amortizarii mijlocului fix (1 an) | 25000 Cheltuieli Amortizare - -

100000/4 (metoda 1)

Calculul amortizarii mijlocului fix (1 an) | 14 500 - - Cheltuieli Amortizare
58000/4 (metoda 2)

Decontarea  subventiei  proportional | 10500 Venituri Venituri - -
amortizarii calculate (lan) 42 000 / 4 anticipate

(metoda 1) (Datorii)

Sursa: elaborat de autor

Tabelul 2. Influenta asupra situatiilor financiare

Metoda Bilant Situatia de profit si pierdere
Metoda venitului | Activul rdmane la valoarea initiald, | Cheltuiala cu amortizarea anual 25000 lei,
amanat subventia este un pasiv (venit amanat) dar subventia este recunoscuta anual ca venit

separat 10500 lei
Metoda reducerii | Activul 1si reduce valoarea initiald, | Cheltuiala cu amortizarea anual 14500 lei,
costului activului subventia este deudsa si nu apare 1n bilant | venituri din subventii nu se inregistreaza

Sursa: elaborat de autor

Mijloacele fixe primite cu titlu gratuit (ca donatie) se evalueaza astfel:
a. Dacad documentele primare de intrare contin valoarea bunului primit, acesta se inregistreaza la
valoarea mentionatd, ajustata, dacd este necesar, cu costuri direct atribuibile.
b. In lipsa unei valori specificate in actele de intrare, evaluarea se realizeaza printr-o expertiza
independenta.
Valoarea acestor mijloace fixe se reflecta in contabilitate prin majoararea atat a activelor, cat si a
veniturilor, in functie de politica contabild aplicata:

¢ Fie in contul mijloacelor fixe si al veniturilor anticipate pe terment lung (Dt 121,123 Ct 424).

¢ Fie in contul mijloacelor fixe si al veniturilor curente.
Pe parcursul utilizérii, valoarea amortizabila a acestor bunuri primite gratuit se recupereaza treptat,
prin includerea in veniturile curente a sumei aferente amortizarii lunare.
Concluzie. In urma cercetirii realizate privind evaluarea intririlor de mijloace fixe obtinute din
subventii sau cu titlu gratuit, au fost sistematizate diverse metode de evaluare utilizate de entitatile
din Republica Moldova, precum si reglementarile contabile relevante. Unul dintre principalele
rezultate ale studiului este clarificarea modului in care aceste active sunt inregistrate in contabilitate,
subliniind importanta aplicdrii corecte a valorii juste sau a expertizei independente pentru
determinarea valorii de intrare. De asemenea, s-a evidentiat cum deducerea amortizarii acestor
mijloace fixe depinde de conditiile specificate In cadrul subventiilor sau donatiilor primite, fiind
esentiala pentru gestionarea corecta a taxelor si impozitelor.
In perspectiva dezvoltrii teoriei si aprofundarii cercetarilor, ar fi util si se exploreze mai in detaliu
impactul acestor reglementdri asupra practicii contabile internationale, precum si posibile solutii
pentru uniformizarea normelor contabile la nivel global.
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Abstract: Production costs are crucial in both economics and accounting, as they determine pricing, profitability, and
market competitiveness. These costs include direct expenses like raw materials and labor, as well as indirect costs such
as depreciation and overhead. In economics, understanding production costs helps businesses optimize resource
allocation and maximize efficiency. In accounting, accurate cost tracking ensures financial transparency, aids in
budgeting, and supports strategic decision-making. Additionally, production costs influence inflation, supply chain
stability, and economic growth. Proper cost management enhances profitability, reduces waste, and ensures sustainable
business operations, making it a fundamental aspect of financial and economic planning.

Key words: Production costs, Accounting, Financial management, Profit.

JEL: A11,M4, F01, H3

Introducere: Costurile de productie joacd un rol esential in contabilitate si gestionarea financiara,
influentand deciziile economice ale intreprinderilor. Acestea determind pretul final al bunurilor si
serviciilor, rentabilitatea afacerii si competitivitatea pe piata. In Republica Moldova, contabilizarea
corecta a costurilor de productie este reglementata de Codul Fiscal si standardele contabile nationale,
fiind cruciald pentru optimizarea resurselor. Prin comparatie cu Romania, se pot observa similitudini
si diferente legislative ce afecteaza modul de gestionare a costurilor.
Costurile de productie reprezintd suma cheltuielilor necesare pentru realizarea unui produs sau
serviciu. In contabilitate, acestea sunt esentiale pentru determinarea eficientei economice si stabilirea
strategiilor financiare. Gestionarea corecta a costurilor permite intreprinderilor sa ramana competitive
si sd asigure o utilizare eficientd a resurselor. In acest context, legislatia din Republica Moldova
stabileste reguli clare pentru evidenta si raportarea costurilor, contribuind la 0 mai buna transparenta
financiarad. Astfel, metodologia cercetarii folosite este analiza importantei costurilor de productie in
contabilitate si Tn economia Republicii Moldova, prin comparare aplicarii acestora in Romania
Continutul de baza: Conform Codului Fiscal al Republicii Moldova, costurile de productie resurse
exprimate valoric i consumate pentru fabricatia produselor/prestarea serviciilor.[1]. Acestea sunt
impartite in:

> Costuri directe — costuri care pot fi atribuite unui anumit obiect de calculatie in mod direct

fara calcule intermediare. [1].
> Costuri indirecte de productie — costuri legate de gestiunea si deservirea subdiviziunilor de
productie ale entitatii.[1].

Scurt istoric al contabilitatii costurilor:
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Contabilitatea costurilor isi are originile in secolul al XIX-lea, odatd cu dezvoltarea industriei si
necesitatea de a analiza eficienta fabricilor. Initial, evidenta costurilor era folositd pentru a determina
cheltuielile aferente fiecarei unitati de productie, dar, odata cu progresul tehnologic, metodele de
calcul s-au diversificat. [2] Astdzi, standardele internationale de contabilitate stabilesc reguli precise
pentru inregistrarea si analiza costurilor de productie.

In contabilitate, costurile de productie sunt impartite in mai multe categorii, precum costuri directe si
costuri indirecte. O gestionare eficientd a acestor costuri ajutd la maximizarea profitului si reducerea
pierderilor. Comparativ, in Republica Moldova si Romania, contabilitatea costurilor de productie
urmeaza principii similare, dar exista unele diferente legislative. De exemplu:

Tabelul 1. cu privire la unele diferente legislative in contabilitatea costurilor de productie

Aspect Republica Moldova Romania
1.Reglementare Codul Fiscal al RM Codul Fiscal al RO
2.TVA aplicabil 8% cota redusa 9% cota redusa
3.Contabilitatea de gestiune Obligatorie pentru entitati mari | Flexibila in functie de entitate

Sursa: Siteul ofiial- COD FISCAL AL REPUBLICII MOLDOVA, COD FISCAL AL ROMANIEI

Gestionarea eficienta a costurilor implicd strategii precum optimizarea lantului de aprovizionare,
utilizarea tehnologiilor moderne si analiza permanenti a cheltuielilor. In acest sens, standardele
internationale de contabilitate oferd ghidaje pentru asigurarea unei evidente clare si precise.

Un aspect esential in gestionarea costurilor de productie este identificarea pragului de rentabilitate.
Acesta reprezintd punctul in care veniturile acoperd integral costurile fixe si variabile, iar orice
vanzare suplimentard genereazi profit. In Republica Moldova, acest calcul este important pentru
intreprinderile mici si mijlocii, unde marjele de profit sunt mai reduse. O analiza atentd a costurilor
poate ajuta la stabilirea unui pret competitiv pe piata si la evitarea pierderilor financiare.

In Republica Moldova, legislatia in domeniul contabilitatii si gestiunii financiare impune
intreprinderilor sa respecte un sistem contabil bine structurat, bazat pe Standardele Nationale de
Contabilitate (SNC) si reglementarile fiscale. SNC stabileste metodologia de recunoastere si
inregistrare a costurilor, iar companiile trebuie sa isi raporteze situatiile financiare in conformitate cu
aceste norme. O provocare majora pentru intreprinderile din Republica Moldova este necesitatea de
a tine o evidenta contabila detaliatd pentru a justifica deducerea cheltuielilor si calculul impozitului
pe profit, conform Codului Fiscal (art. 24).[3]

Un alt aspect important este influenta costurilor asupra pretului de piata. In Moldova, companiile din
sectoare strategice, precum industria alimentard si agricola, trebuie sd ia in calcul fluctuatiile
preturilor materiilor prime si sa isi ajusteze costurile de productie pentru a rimane competitive. Lipsa
unor scheme fiscale avantajoase pentru reducerea poverii fiscale asupra productiei limiteaza
capacitatea firmelor de a face investitii semnificative Tn optimizarea costurilor.[4]

In Romania, sistemul contabil privind costurile de productie urmeaza atat reglementirile nationale,
cat si standardele europene. Contabilitatea de gestiune este mai flexibild, iar intreprinderile pot adopta
metode diverse de calcul al costurilor, cum ar fi metoda costurilor standard, costurile pe activitati
(ABC) sau metoda direct costing. Aceasta flexibilitate permite firmelor romanesti s 1si adapteze mai
bine structura costurilor in functie de necesitati economice specifice.

Un alt aspect de diferentiere este nivelul de detaliere al raportarilor financiare. In Romania,
companiile mari trebuie sa respecte Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS), ceea
ce oferd o imagine mai transparentd a costurilor de productie. In Republica Moldova, desi SNC
asigura o raportare standardizatd, nu toate entitatile sunt obligate sa adopte IFRS, ceea ce poate duce
la diferente 1n analiza si comparabilitatea datelor financiare.[3]
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De asemenea, in Romania, politicile fiscale si schemele de sprijin guvernamental influenteaza
gestionarea costurilor de productie. Subventiile si facilitatile fiscale pentru anumite sectoare, cum ar fi
agricultura sau industria IT, permit intreprinderilor sa reduca din costurile de productie si sa devina mai
competitive pe piati. In schimb, in Republica Moldova, sprijinul guvernamental pentru reducerea
costurilor de productie este mai limitat, ceea ce impune firmelor o planificare financiard mai riguroasa.

Concluzie. Costurile de productie reprezintd un element-cheie in contabilitate si gestionarea
financiara, avand un impact direct asupra rentabilititii afacerilor. In Republica Moldova,
reglementarile fiscale si contabile stabilesc un cadru clar pentru evidenta acestora, permitand
intreprinderilor sd adopte practici eficiente. Comparativ cu Romania, existd asemandri in structura
contabila, dar si diferente privind reglementarile fiscale si sistemele de raportare.O gestionare
eficientd a acestora permite optimizarea resurselor, reducerea risipei i asigurarea sustenabilitatii
afacerilor. In contabilitate, costurile de productie contribuie la transparenta financiara, planificarea
bugetard si luarea deciziilor strategice. Intelegerea si controlul costurilor de productie sunt
fundamentale pentru orice afacere sau economie nationald, asigurdnd o dezvoltare echilibrata si
durabila.
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Abstract. This article will explore in detail the accounting for payroll calculations and employee-related payments in the
Republic of Moldova. The topic will also cover the calculation of travel expenses and the taxation process concerning
wages. Specific examples from the practice of the company “Aeroport Handling” will be considered to illustrate how
these processes are implemented in a real business context. The discussion will provide insights into how payroll
accounting works in Moldova, acknowledging tax and social security contributions.
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BBenenue

Byxrantepckuii y4€t 3apaOOTHOM TUIaTBI W Pacuy€TOB C TEPCOHAJIOM — OJHO W3 BAKHEUIINX
HanpaBJeHUI JAESITEIbHOCTU MpEeANpusiTUs, Tpedyroliee 0co0Oro BHMMaHUA U To4yHOCTH. OH
obecrednBaeT KOHTPOIIb 32 TPYIAOBBIMH pECypcaMH U HWIPaeT KIIOYEBYIO POJb B TIOBBIIICHUU
3¢ dEeKTUBHOCTH MPOU3BOACTBA. 3apaboTHas IuUlaTa BaKHA Kak JUisi PaOOTHHKOB, TaK W JUIS
paboTomareneii: e€ ypoBeHb BIMSIET Ha MPOU3BOAUTEIHHOCTH TPYAA, BOCIPOU3BOJCTBO padodeii
CWJIbI, TPUOBLIL M KOHKYPEHTOCIIOCOOHOCTh KoMIaHuu. IloaToMy mnpennmpustus cTpemsTcs K
CO3/1aHuI0 A(PPEKTUBHOM CHUCTEMBl OIUIATHI TPy, CTUMYIHUPYIOIIEH COTPYIHUKOB K BBICOKUM
pesynbrataM. AHanu3 cpenHelt 3apaboTHOM TIaThl OBLT MPOBEIEH HA OCHOBE NaHHBIX Eurostat.

Average annual full-time adjusted salary per employee, 2023
(irr €)
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Puc.1 Cpennsist 3apadotnas niara B 2023 B crpanax Esponeiickoro Coro3za 2023

Hcmounux: Eurostat. Annual full-time adjusted salary in EU grew in 2023. hitps://ec.europa.eu/eurostat/web/products-
eurostat-news/w/ddn-20241107-1

Kak crenyer u3 Bbllie mpeIcTaBIeHHBIX JAHHBIX caMasi BRICOKasi CpeHsis 3apadoTHas riatas B 2023
roxy 3apeructpupoBana B JlrokcemOypre - €81 100 B rox wmm ke €6758 B Mecsii, camasi HU3Kasl B
bonrapun €13 500 B rog win xe € 1125 B mecan. B 3aximrounTenbHON TPOMKE CaMbIX HU3KHUX
3apaboTHbIx miaT B EBpone kpome bonrapun naxoxsres: I'penns €17 000 u Benrpus €16 900.
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AHanmu3upys CpeHIo 3apaboTHyIo 1uiaty B PecnyOmuke MonmoBa, MOKHO KOHCTaTHPOBATh, €€
HEYKJIOHHBIH pOCT. B HIDKEe NpeACcTaBICeHHOM PUCYHKE OTPakeH TPEH/I CpelHel 3apab0THOMN IUIaThl
o Mousose.

dunHamMmunka cpegHen 3apaboTHon nnaTtel B Pecnybnnke MonpoBa
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Puc2. lunamuxa cpenseii 3apadorHoi miarsl B Pecnybsmmka Mosigosa

Hcemounuk: paspabomano asmopom no Mamepuaiam oQuyuaibHoll Cmamucmuxe,
https.//statistica.gov.md/ro/statistic_indicator_details/2 .

IHpumeyanus: Hanuvie 3a 2024 200 npedcmasienvl 3a mpemuti Keapmai.
B 2023 roxy cpennsis 3apruiata B Pecniybnuke MonmoBa cocrasuia 12 209 neit (mpumepro 624 €),
YTO MOYTH BIBOE MEHbIIE, 4YeM B boirapun — cTpaHe ¢ camoil HU3Kou cpeanen 3apruiaror B EC.
VYuét pacu€ToB ¢ mepcoHanoM peryiaupyercs TpyaoBeIM KoaekcoM, HaoroBeim koekcom, 3aKOHOM
0 OyXTanTepcKoM y4€Te U MOI3aKOHHBIMH aKTAMH: TIOCTAHOBJICHUSMHU MPABUTENIBCTBA U MIPUKA3aMU
BEZIOMCTB.
Conep:xanue. byxrantepckuil ydeT pacyeToB ¢ MEPCOHANIOM IPEJICTABICH, UCIOIb3Yys MaTepUaibl
S.R.L “Aeroport Handling”, xoTOpblii mpenocCTaBIsIeT KOMIUIEKC YCIYyr IO Ha3eMHOMY
00CITy’KMBAaHHUIO BO3MYIIHBIX CYJOB U MMAaCCaXXUPOB, BKJIIOUAs MEPEBO3KY Oaraxka, COMPOBOXKICHUE
MacCaXMpPOB, OPraHU3aLMI0 MPOBEPKU OE30MAaCHOCTH U TEXHUYECKOE OOCIYy)KMBaHHE BO3AYIIHBIX
cynoB. Kommanust sSBsieTCsl BAXKHBIM JIEMEHTOM aBUAIIMOHHOW MHAYyCcTpuu Pecrybmuku MomioBa,
obecnieunBas YPPEKTUBHYIO 1 Oe30MacHyI0 padoTy Ha JIETHOM IIOJIE.
[Mopsimox pacdyera ¢ TMEpcOHAJIOM B YacTH 3apa0OTHOW IIAaThl HAa JIA@HHOM MPEANPHUSATHH
OCYIIECTBIIACTCSI B COOTBETCTBUM C [lonooicenuem o 3apabommuoi niame pabomuuxos S.R.L
“Aeroport Handling”, xoTopoe peryaupyeT yCIOBUS, MOPSAI0K U IPUHITUTIBI HCYUCIICHHS U BBITLIATHI
BO3HarpaxjaeHus 3a Tpyd. B opranmszanuu ucnosbdyercs cuctema KPI (kimroueBble mokazarenu
s dexktuBHOCTH). VIcX0s U3 TaHHBIX B TA0ONIUIIE, KOTOpast conep:kut 10 KpuTepres AJis HAUHUCICHHUS
MIPEMUN UMEET MaKCUMAJIbHBIH K03 GuumeHT (Spor maxim) u oneHOUHbIH Ko3GuueHT (Spor
estimat), oTpaxkarollye BKJIaJ COTPYIHUKA B JAHHOMY KpUTEpHIo 3a Mecsl. Torosblil koappuireHt
— MPEMHUHU- 3TO CyMMa BCEX OLIEHOYHBIX KO (PHUIIHEHTOB.
PaccMoTpuM mOpsSAOK HaducIeHHs 3apa0OTHOM IJIaThl TEXHHWKY BBHICIICH KaTerOPUHU, B CEKIIHH
TEXHUUYECKOro 00CTy>KUBAaHUSI CAMOJIETOB:
Cymma 3apaboTHOM T1athl- 25 146,57 nees.
Cymma ocBoOoxaenusi-2 475+825=3 300 nees.
CyMmMa OTYUCIICHUS Ha MEIUIIMHCKOE cTpaxoBaHue- 25 146,57*9%=2 263,19
Cymma Hajoroo6imaraeMoro qoxona cocrapmia- 25 146,57 — 3 300- 2 263,19= 19 583,38
Cymma nogoxoaHoro Hajyora- 19 583,38%12%=2 350,01
Cymma nepeuuncieHHoM 3apaboTHOM miaTel B 0aHK- 25 146,57- 4 613,20= 20 533,37
byxeanmepckue 3anucu:
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Hauucnenue 3apaboTHOI M1aThl paOOTHUKY OCHOBHOTO MTPOM3BOACTBA:

Jebem 811 « Ocnosnas oesmenvhocmoy-25 146,57 nees;

Kpeoum 5311 «Obs3amenvcmea no oname mpyoay- 25 146,57 nees.

VYnepsxanue 3 3apaboTHOMN IIaThl MEAUIIMHCKOTO CTPaXOBaHUS:

Heoem 5311 «Oos3amenvcmea no onname mpyoaxr- 2 263,19 nees;

Kpeoum 5332 «Obsazamenvcmea ghonoam o06s3amenvbHo2co MeouyunHcko2o cmpaxoganusan- 2 263,19
nees.

VYnepskaHus U3 HAUMCICHHOTO M HAIIPaBJIEHHOTO HA BBIMJIATY JI0XOAA CyMMBbI TIOJOXOTHOTO Hajora:
Heoem 5311 «Oos3amenvcmea no onname mpyoaxr- 2 350,01 nees;

Kpeoum 5342 «O6s3amenvcmea no noooxoonomy naiozy»- 2 350,01 nees.

[Tepeuncrienue 3apabOTHOM TUTATHI HA OAHKOBCKYIO KapTOUKY:

Heoem 5311 «Oos3amenvcemea no onname mpyoaxy- 20 533,37 nees;

Kpeoum 242 «Texywue cuema 6 nayuonanvrou eantomey- 20 533,37 nees.

[MTomumo 3apaboTHON TUIATBHI, OyXTAJITEPCKUN YYeT Ha NUPEANPHUITHH BKIIOYACT HAYMCICHHE
OTITYCKHBIX, KOMaHIUPOBOYHBIX U OONEHUYHBIX. COBpPEMEHHBIE KOMIIAHUHU BCE YaIlle MCIOIb3YIOT
HeMaTepualbHbIE CTHUMYJBI, TakWe Kak onuuoHHble TwiaHel (Stock Option Plan, SOP),
MPEIOCTABIIAIONINE COTPYAHUKAM MpPaBO Ha MpUOOpeTeHHe aKIuil Mo (PUKCUPOBAHHOMN JBIOTHOM
neHe. ComnnacHo crarbe 5 Hanorosoro xopekca MosoBbl, TaKue OMIIMOHBI MOTYT ITPENOCTABISITHCS
Ha JBIOTHBIX ycIoBUsAX. SOP momMoraer moBBICUTh 3aMHTEPECOBAHHOCTD IMIEPCOHANIA B JOJITOCPOYHOM
pa3BUTHUM KOMITAHUU U pocTe e€ ctoumocTh. B MomnioBe Takue nporpaMMbl peryaupyroTcss HopMamH,
OTrpaHUYHUBAIOLIUMU Tiepeady He Oosee 25% ycTaBHOTO KamuTania, IpyU 3TOM MUHHUMAJIBHBIA CPOK
MEXy TPEAOCTAaBICHUEM H PeaTH3aIieii ONIIMOHAa — TPH TOJIa.

BoiBoabl. AHanu3 nonoxkeHus o 3apadbotHoi wiate B S.R.L “Aeroport Handling” nmoxassiBaet, uto
pa3paboTaHHBIE HOPMATHUBHBIA aKT YCIEUIHO WHTErpupyeT TpeOOBaHUS 3aKOHOJATEIbCTBA C
OCOOCHHOCTSIMU  JI€ATEIbHOCTH TNpeanpuatusa. YeTkas CTpyKTypa Ha4HCIEHUS U BBIIUIATHI
3apa0OTHOM MJIaThl, OCHOBAaHHAass Ha OOBEKTHBHBIX KPUTEPUSAX, OOECIIEUMBACT IMPO3PAUYHOCTh U
CIPaBEUIMBOCTh B BO3HATPAKIECHUU COTPYIHUKOB. DTO CIOCOOCTBYET MOBBIIICHHIO MOTHUBALIUU U
OTBETCTBEHHOCTH IE€pPCOHANA, YTO, B CBOIO OYEpEelb, MOJOKUTEIHHO CKa3bIBAETCSl Ha KayecTBE
MPEIOCTABISEMbIX YCIYT U 001IeM (MHAHCOBOM COCTOSIHUU KOMITAaHUH.

Kpowme Toro, BHeZ[peHre JOATOCPOYHBIX ITPOrpaMM CTUMYJIMPOBaHUs, TakuxX kak Stock Option Plan,
CTaHOBHUTCS Bce OoJiee MOMYISIPHBIM cpeu pennpustuii B Pecriybnuke MomgoBa. DT nporpaMMbl
MO3BOJISIIOT KOMIIAHUSIM MIPEIOCTABIATh CBOMM COTPYIHUKAM MPaBO MPHUOOPETEHUs 10JIel ydacTus
10 JIbIOTHOM LieHEe WJIM 0€3BO3ME3THO, YTO CIOCOOCTBYET MOBBIIICHNUI0O MOTHBAIMHN U yAEPKaHUIO
KITFOUEBBIX CICIIHATUCTOB.
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Abstract. This article analyses the efficiency of investments of commercial banks of the Republic of Moldova in government securities
for the period from 2020 to 2024. The study covers the dynamics of investments, portfolio structure and yield of GS, and also examines
the state of investments of OTP Bank S.A. in 2023.
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BBenenue

B ycnoBusax 3x0HOMUYECKUH HECTAOMIBHOCTU M PUCKOB, COMPSIKEHHBIX C OMEPALUSIMU Ha PHIHKE
LIEHHBIX OyMar (CHCTeMaTU4YEeCKUH PUCK, CEICKTUBHBIN PUCK, PUCK 3aKOHOJATEIIbHBIX U3MEHEHU,
PHCK JIMKBHIHOCTH, HH(IISAIIMOHHBIN PUCK, TPOLICHTHBIA PUCK, BAIIOTHBINA PUCK, ITOJIUTHIYECKUN PUCK
U Jp.) BO3HUKAeT mpobiema BeiOOpa komMmepueckumu Oankamu (KB) HagexHOro, MMKBHIHOTO U
CTaOWUJIBHOTO HMHBECTHIIMOHHOTO MHCTpyMeHTa. Llenb JaHHOTO HcciaelnoBaHUSI — OLICHUTH
s dexruBHOCTS BioxeHunit Kb Pecryomuku Monnosa (PM) B I'LIb ¢ yaeToM 00beMOB MHBECTHIIHIA,
CTPYKTYpbl HHBECTUIIMOHHOTO MOPT(Ensi, a TakKe MPOIEHTHBIX CTaBOK. [IJis BBIMIONHEHUS IENN
ObUIH MTOCTABJICHBI CIEAYIOLIUE 3a0auu:

® 1aTh OIIEHKY TEKYIIETO COCTOSHUS PhIHKA FOCyAapCTBEHHBIX HIeHHbIX Oymar (I'LIb);

® HCCJIEeI0BaTh TMHAMUKY BJIOXKeHUN O6aHkoBckoro cexkrtopa B I'LIb 3a mepuonx 2020-2024 rr.;

e 13yunTh cocrosHue BioxxkeHuil B ['1[b na npumepe OTP Bank S.A. 3a 2023 rona.

OcHoBHoe coaep:xanue. Bioxenus B ['Llb Ha coBpemeHHOM 3Tane pa3BUTUs (PMHAHCOBOTO PHIHKA
B PM sBnsercs OIHMM W3 Pa3BUBAIOIIMXCSA CEKTOPOB AKOHOMHUKH. PaccMOTpuM TpakTOBaHME
noustusa «['1Ib» cormacHo odunUaIbHBIX HCTOYHUKOB, 0()OPMHB PE3yJIbTATHI B BUJIE TAOIUIIBI 1.

Ta6anna 1. Onpenenenue «I'lIb» B uHTepnpeTanuu pasjJMYHbIX HCTOYHHKOB

HaunmenoBanue ucrounuka | McTtouHuk Onpenenenne
3akoH PM Ne 419 [1] I'lb — uWHCTPYMEHT TOCYJapCTBEHHOTO JO0JIra, BBIIYCKaeMblii B ¢opme
oT 22.12.2006 HETOIMUPYEMOil IIeHHOH Oymaru;
I'un nuBecTopa B [2] I'lIb — 310 (HMHAHCOBBIE MHCTPYMEHTBI, OTHOCSIINECS K IIyOIUYHOMY JOJITY B
TOCYAapCTBEHHBIC ICHHBIE ¢dopMe KazHa4yeHCKHMX O00S3aTeNbCTB M TOCYJApCTBEHHBIX OOIMramuid, u
Oymarn Ipe/ICTaBIIIONIE COOOH 3aiiMBI TOCYJAapcTBa B HAI[MOHAIBHOW BallOTe Ha

KOPOTKHH U JUIMHHBIN CPOKHU.

OTP Bank S.A. [3] I'llb — sT0 menHble Oymaru (oOnuranuy, Ka3HaueHCKHe BEKCEs), BBITYIICHHEIE
rocyJapCTBOM I IPUBIICYEHUS BPEMEHHO CBOOOJHBIX JICHEXKHBIX CPEICTB B
LEJIIX MOKPBITUS OI0PKETHOTO Ae(HIUTA U IPYTHX HYXI.

Hcmounux: cocmagnen asmopom Ha 0cHoO8e OAHHBIX UCIOYHUKOS
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ABTtop cuutaert, uro ['l[b npencraBisatoT coboii m10roBbie (PHHAHCOBBIE HHCTPYMEHTHI C Pa3HBIMHU
CpOKaM{ TIPUBIICYCHHUS BPEMEHHO CBOOOJHBIX JIGHEKHBIX PECYpPCOB TYyTeM pa3MelIeHUs
Ka3Ha4YeMCKHUX U rocynapcTBeHHbIX oonmranuii. Bknaapias B ['LIb Kb ¢ 01HO# CTOPOHBI KpEAUTYIOT
roCy/1apCTBO M CIOCOOCTBYIOT HSKOHOMHMYECKOMY pa3BUTHUIO CTpPaHbl, a C JPYrod CTOPOHBI
WHBECTUPYIOT H3JIUIIHIO JTUKBUAHOCTH B ['1Ib (Hampumep, k03P GUIIUEHT MOKPHITHS TOTPEOHOCTH
mukBuaHocTH 32 2024 ron B «FinComBank» S.A. coctaBun 603,13% npu HOpMaTUBHOM 3HAYCHHUH
>100%) . Ha ceropnsmnmii nens peinok ['1lb nmpeacraBieH ka3HauyeicKMMU 00s13aTeIbCTBAMU (CPOK
obpamenuss 91, 182 wu 364 n1HsA; NPOIEHTH BHILJIAYMBAIOTCS HAa JaTy IMOTAIICHUS) U
rocyapcTBeHHbIMU oOnurauusaMu (ot 1 roma u Oosee; MPOLEHTH MO HHUM BBIILIAYMBAIOTCA
nepuonnvecku (pas B moaroaa) B ¢popme KynoHoB). CorjgacHo onmyOIMKOBaHHONW MH(pOpMALUU Ha
ounmansHOM caiite MunuctepcTBa puHaHcoB PM: pe3yibTarsl ayKIIMOHOB 10 pa3MerneHuto I'1b,
kotopeie mpomnutd 14.03.2025 roma, 00beM Ka3zHAUYEUCKUX OO0S3aTENBCTB, MPEITOKEHHBIX
MunucrepctBoM puHancoB PM coctaBun 1,9 mupa. neeB, a 00beM 3as8BOK, IPEACTABICHHBIX IO
HOMHHAIILHOM 11eHe, cocTaBui 2,81 mup. jiees, uto Ha 48,2% Oonblie, JaHHBIH TOKa3aTelh TOBOPHT
0 BBICOKOW BOCTPEOOBAHHOCTH HA TOCYAAPCTBEHHBIC lIeHHbIe Oymaru. [IpolieHTHBIE CTaBKU TI0 HUM
OblTu crenytontue: cpok oopamenus 91 aenn 3,03%; 182 musa 9,60% u 364 gHS ¢ MPOIICHTHOM
craBkoir 10%. Takum oOpazoM, aBTOp JAellaeT BBIBOJ O BbICOKOW mpuBiekatenbHocTH LB ms
0AHKOBCKOT'O CEKTOPA, TJIABHBIMH MMPEUMYIIECTBAMU TPU ITOM SIBIISIOTCS:

- MaKCUMaJIbHAas HAJIEXKHOCTh, TaK KaK TApaHTUPYIOTCS TOCYAapCTBOM;

- BBICOKAS JINKBUAHOCTH, TaK Kak o0palaioTcs Ha BTOPUYHOM PHIHKE.

OcHoBubiMu nokynarenmsimu ['IIb B PM BeicTynator Kb, paccmoTpum IHHAMUKY BIIOXKEHUN
0aHKOBCKOTO CEKTOpa B rOCYAapCTBEHHBIC IIeHHBIe OyMaru 3a nepuos ¢ 2020 o 2024 rofsl.

" 30,00 2385 2045
22000 1565 1461 1689

=

=

g 0,00

g 2020 2021 2022 2023 2024
© Toabl

Puc. 1. Baoxenus B I'llb 0ankoBckum cektopom PM 3a 2020-2024r.r.
Hcmounux: cocmaenen asmopom Ha ocnoge oannvlx caiima HEM

Ha ocnoBe nmannbix Puc. 1, aBTop gemaet BeiBOA, uTO B mepuoa ¢ 2020 mo 2024 roa BIoXeHUS
0aHKOBCKOTO CEKTOpa B IICHHBIC Oymaru rnepBoHadanbHO CHM3WIUCH B 2021 roxay, a 3areM UMenu
TEHJICHLIUIO YCTOMYUBOTO POCTa, ¢ MprpocToM npumepHo 15,6% c 2021 no 2022 rox, 41,2% c 2022
o 2023 rox u 10,9% c 2023 mo 2024 rox, nocturayB oovema 26,45 mupa. neeB B 2024 romy. 31o
CBUAETENLCTBYET 00 yBenuueHuu uurepeca Kb k JaHHbIM ()MHAHCOBBIM MHCTPYMEHTaM, BEpOSITHO,
BCJIE/ICTBHE POCTA UX JOXOJHOCTH, HAJICKHOCTU U U3MEHEHUI B CTpaTeruu yNpaBieHUs] aKTUBAMH.
Paccmotpum taxske coctosinue Brnoxkenuit B ['L[b Kb 3a 2023-2024 roast B Tabnure 2.

Taoauna 2. O0bem BiaoxkeHuii Kb B rocynapcrBennbie neHnbie Oymaru 3a 2023-2024 roa

it B I'TIB
HanMeHOBaHHE KOMMEPYECKOIo Cymma paoskennii g TIIB, Va. Bec, % H3MeHeHH
0aHka MUTH. JIeeB B ILI
2023 rox 2024 rox 2023 rox | 2024 rox o
};i“MOLDOVA ~ AGROINDBANK> 2 398,39 3 598,41 10,05 13,60 +3,45
B.C. «CCOMERTBANK» S.A. 383,29 429,76 1,61 1,62 +0,01
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BC «EuroCreditBank» S.A. 232,41 218,72 0,97 0,83 -0,14
B.C. kENERGBANK» S.A. 791,82 375,30 3,32 1,42 -1,9

B.C. «kEXIMBANK» S.A. 807,68 1 008,71 3,39 3,81 +0,42
«FinComBank» S.A. 1246,48 1384,81 5,23 5,24 +0,01
OTP Bank S.A. 4 376,65 4 447,88 18,35 16,82 -1,54
BC «Moldindconbank» S.A. 6 323,48 5859,21 26,51 22,15 -4,36
B.C. «ProCredit Bank» S.A. 1 083,72 1 046,57 4,54 3,96 -0,58
BCR Chisinau S.A. 361,60 915,96 1,52 3,46 +1,94
B.C. « VICTORIABANK» S.A. 5 845,59 7 165,23 24,51 27,09 +2,58

HToro: 23 851,11 26 450,57 100 100 -

Hcmounux: cocmaenen asmopom na ocnoge oannuix caiima HbM

Ucxons u3 crpykrypsl Binoxenud Kb B I'LIb 3a 2023-2024 roasi, B 2024 roxy oOmuii 00bem
WHBECTUIMH yBenmuuics Ha 2,6 mipn neeB (<10,9%) mo cpaBHenuto ¢ 2023 rogom. Haubombmmii
poct nonu BinoxeHuil npoaemoHcTpupoBain BC «VICTORIABANK» S.A. (+2,58 n.m.), BC
«MOLDOVA — AGROINDBANK» S.A. (+3,45 n.i.) u BCR Chisinau S.A. (+1,94 n.i.). B 10 xe
BpeMs BC «Moldindconbank» S.A. (-4,36 n.i.) u OTP Bank S.A. (-1,54 11.11.) COKpaTHJIH CBOIO JTOJTIO.
DTO CBHUAETENBCTBYET O TepepaclpeiciecHud aKTUBOB OaHKOBCKOTO CEKTOpa W HW3MEHEHUU
WHBECTUIIMOHHBIX CTPATETHi OTACIbHBIX YYACTHIUKOB PhIHKA IICHHBIX OyMar.

Ha ocHOBe romoBoro ortuera He3aBUCHMMOro ayaurtopa «@®uHAHCOBAasg OTYETHOCTh 3a IO/,
3akoHumBImiicss 31.12.2023 roma» B OTP Bank S.A. paccmorpum cocrosiaue Bioxkenuid B ['1[b B
TabmmIe 3.

Tabdauna 3. Ouenka BJoxkenuii B nuennsie 0ymaru B OTP Bank S.A. 3a 2023 roaa.
HaumeHoBaHHe HeHHON OymMaru, ThiC. JieeB

IMoxa3aTesnu: Kasnaueiickue | I'ocynapcrBennbie | CepTHUKATBI
00513aTEeIHLCTBA 00 IMraIun HBM
O6mas 6amaHcoBasg CTOUMOCTD 1504 619 2024 2902 463
OxuaeMple YOBITKH 32 458

Htoro JOJII'OBBIC ICHHBIC 6yMal"I/I, OLICHUBACMBIC 110

crpaBemuBoit crommoctd (VJIAERG) 4376 648

Hcemounux: cocmaenen asmopom na ocroge 0anHuvix [5]

CornacHo omyOJUMKOBaHHOM WHGpOpManMyM B OTY4ETE ayauTopa KasHaueilckue oOiuranuu Obuin
BBIIYILIEHBI C NIEPBOHAYAILHBIM CPOKOM noramieHus oT 188 no 366 nHell u cpenHel MpOLEHTHOU
ctaBkoil 6,98% romoBeIX. ['ocygapcTBEHHBIE OOMUTAIMKM CPOKOM IOTAIICHUS HAa 7 JIET U CPeIHEH
npoLeHTHoM cTaBkoit 6,50% rogobix. Ceptudukatsl HBM BhimmyIieHb! ¢ TEpBOHAYAIBHBIM CPOKOM
norauieHust 10 14 nqHeit u cpenHel IpOLUEHTHON A0XOAHOCThIO 4,75% Toa0BBIX.

Ha 0aze mpemnoxxenHoi nHpopmanuu paccuntaeM 3()(HeKTHBHOCTh WHBECTULIMOHHOTO MOPT(HEs.
g 3TOro s Havyajla HEOOXOJMMO ONPENENIHUTh OXUAAEMYIO JOXOAHOCTh B pa3pe3e KaKIoro
0o0BbeKTa BIOKEHUH (1IeHHO# OyMarn):

1) Hoxoaxo = Cymmako * CraBkako = 1504619 * 3,45% = 52661,67 ThIC. neeB;

2) Hoxonaro = ((Cymmaro * (CraBkaro /2) * n = 2024 * 3,25% * 14 = 920,92 TbIC. N1eeB;

3) Hoxonacusm = Cymmacusm * CraBkacusm * 14/365 =2902463 * 4,75% * 0,038 = 5238,95 TbIC. NeeB;
Haxonum o6m1yro cymMMmy J0X0/a 1Mo IEeHHBIM OyMaram:

4) O6mwmit noxox = Hoxoxaxo + Hoxoxaro + Jdoxoacusm = 52661,67 + 920,92 + 5238,95 = 58921,54
TBIC. JICEB;

PaccunTbIiBaeM 4HCTHIN JOXO/ C YYETOM OKUJAEMBIX YOBITKOB:

5) Huctsriit noxoa = O0uuii noxon — OxupaeMblie yObITKH = 58921,54 - 32458 =26463,54 ThIC. 1€€B;
Onpenenum 3¢ (HEeKTUBHOCTH BIOKEHUI:
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6) DxoHomuueckas 3pdextuBHocTh = Pesynprat / 3atpatel * 100% = 26463,54 / 32458 * 100% =
81,53%

Taxum o6pazom aBTOp NMpuXoauT K BeiBoaY, uTo OTP Bank S.A. akTuBHO Hcnonb3yeT (UHAHCOBBIC
WHCTPYMEHTBHI, OOecreunBasi CTAaOMIBHBIA JOXOJ W YMEPEHHBIH YPOBEHb DPHCKAa B YCIOBHSX
WHQIISIIY 1 HECTaOUITLHOCTH (DMHAHCOBBIX PHIHKOB.

3akaoueHne

[TogBoast WTOT MAHHOMY HMCCIICIOBAHUIO, ABTOP NPHUXOAUT K BBIBOAY, 4TO 3(HPEKTHUBHOCTH
Bioxennit Kb PM B I'lIb noaTrBepxkaaeTcsa ux mojgoxkuTeabHOM nuHamukou 3a 2020-2024 roxa.
KitoueBbiMu ~ pakTOopamMu, OMPENENSIONIMMH WX TMPUBICKATEIBHOCTD, SIBISICTCS  BBICOKAs
HAJCKHOCTh, JIMKBUAHOCTh, HU3KHM PHUCK U CTAOWIBHBIA JOXOJ, YTO OMPABIBIBACT PACTYIIUI
nntepec Kb k I'L[b. B.C. « VICTORIABANK» S.A., BC «Moldindconbank» S.A. u OTP Bank S.A.
YCIEITHO HWCTOJB3YIOT 3TH HWHCTPYMEHTHI, oOecredyuBas OajaHC MEXIY JOXOJHOCTBIO H
yIpaBICHUEM pHUCKaMH. B ycloBHAX SKOHOMHUYECKOH HecTaOwibHOCTH WHBecTHluu B ['1lb
OCTAIOTCSl CTPATErnYeCKH BRITOAHBIM perieruem s Kb PM.

bubaunorpadus

1. 3akoH PM Ne 419 ot 22.12.2006 0 monre myOJIMIHOTO CEKTOpPA, TOCYIAPCTBEHHBIX TapaHTUSAX M TOCYAAPCTBEHHOM
pekpemuroBannu. Omyomukosan: 09.03.2007 B Monitorul Oficial Ne 32-35 crates Ne 114.

2. Munucrepctso ®unancos Pecriy6nmku Mongosa: ' nHBecTOpa B rocyJapcTBEHHBIE LIEHHBIE OyMard.

3. Odunmanpueiit caiit OTP Bank S.A. DnekTpoHHBIN pecypc — pexum poctyna: https://mobiasbanca.md/
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Abstract. This article examines the cash flow statement, its significance in strategic management, and its role in shaping
an organization’s cash flows. Key methods of its preparation, including the direct and indirect methods, are analyzed,
along with their practical application in assessing financial stability. Particular attention is given to the statement’s role
in optimizing liquidity, enhancing solvency, and minimizing financial risks. The article explores both the conceptual and
applied aspects of using the cash flow statement within corporate financial management.
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BBenenue

@duHaHCOBas OTYETHOCTh UTPAeT KIIOYEBYIO POJIb B YIPABIECHUHU XO3SHCTBYIOIIMMU CyOBEKTaMU,
MO3BOJISISI  3aMHTEPECOBAHHBIM IOJI30BATENSIM OLICHUBATh TeKyllee (PUHAHCOBOE COCTOSIHHE
npennpusaTas. Oco6oe MecTo B cuctemMe (PMHAHCOBOW OTYETHOCTH 3aHHMMAIOT JICHEKHBIC CPE/ICTBA,
OTpaXKaOIIE CIIOCOOHOCTh CYOBEKTa COXPAHSATH JIMKBUAHOCTH, BBIMONHITH 00S3aT€IbCTBA U
ONEepaTHUBHO AJaNTUPOBATbCA K H3MEHEHUSM PHIHOYHOW cpenpl. [loHMMaHME pPONM JEHEKHBIX
CPEICTB B YIpaBICHUHN HAUUHAETCS C yUeTa UX ABMXKEHHUS B IIPOLIECCe X035 UCTBEHHOM AeSITeTbHOCTH
yepe3 pacueTHbIE B3aWMOOTHOINCHUS C TOKYMAaTeIsIMH U 3aKa3uMKaMH, IIOCTABIIUKAMH H
MOAPSAYNKAMHU, (PUHAHCOBBIMU YUPEKICHUSAMU, OI0KETOM, PU3NISCKUMU JIULIaMu U 1p. [1].
[IpenocraBnenue uHpOpMaLUK O TOM, KaK CyOBEKT YIpaBisieT CBOMMHU JCHEKHBIMH CPEACTBAMH,
KaKue BUIbI JESTEIBHOCTH TPeOYIOT HaHOONbIIUX 3aTpaT WM HMPUHOCAT HauOONbIINE JOXOJBI, a
TaKkke Kakue (PMHAHCOBbIE PUCKHM MOTYT BO3HHKHYTh B OyayIieMm, 0OecledrBaeTCsl MOCPEICTBOM
coctaBnenust Otyera o nBuxkeHun aeHexHbIx cpeacts (OJZIC). Mcnonp3ys Takue METOAbl Kak
aHaJIN3, CHHTE3, TPYNIIUPOBKaA U 000011IeHNne, OblIa OMpe/IeieHa 11eTb UCCIEA0BaHUS — 000CHOBAaHHE
dhopmupoBanus OJIJIC u ero npuMeHEHHUE I YIPABJICHUS JCHS)KHBIMU MTOTOKAMHU.

OcHoBHOe coaep:kanue

B Pecnybmuke MomnmoBa OJJIC cocraBnsiercss B coorBerctBuu ¢ HCBY Ilpencrasnenue
¢unancoBoit oryeTHocTH [2], 160 MCDO ( IAS) 7 «OT4deT 0 IBMIKEHUH JACHEKHBIX CPencTBy» [3].
B kauectBe mnoxkazarenerd OJJIC uUCHONB3YIOTCA 3JIEMEHTHI JEHEKHBIX IMOTOKOB [0 BHIaM
NeSTeNIbHOCTH, XapaKTEPUCTUKA KOTOPBIX IMpelncTaBieHa B Tabmuie 1. BennuwmHa ABMOKEeHHS
JICHEeXKHBIX CPEICTB OT ONepayuoHHOU OesamenbHOCmY, SBISETCS OCHOBHBIM M 4Yalle BCEro
JOMUHHUPYIOIIMM TOKa3aTeJeM YCHEeIHOCTH (PYHKIMOHUPOBAHUS MPEANPUITHS, IOCKOJIbKY
OTpaXaeT KJIIYEBYIO JESATENbHOCTh XO3SICTBYIONIErO CyObEeKTa, HEMOCPEACTBEHHO CBSI3aHHYIO C
MPOU3BOJICTBOM TPOAYKIIMH, OKa3aHWEM YCIyI H Tpoaaxedl ToBapoB. B cBoio ouepenp,
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WHBECTUIIMOHHAsA JCATCIbHOCTD 3aTparuBact HpI/IO6peTeHI/I5[, Impoaaxu, MOACPHU3AIHUIO
AOJITOCPOYHBIX aKTUBOB, TAKUX KaK OCHOBHBLIC CPCACTBA, HCMATCPUAJTIbHLIC aKTUBLI U (bI/IHaHCOBBIe
WHBCCTHUIINHA. duHaHcoBas ACATCIIbBHOCTb OTPAXKACT MOCTYIIJIICHHUA U BBIOBITHS ACHCIKHBIX CPCACTB,
CBs3aHHBIX C ITPUBJICYCHUEM W BO3BPATOM KalluTaja.

Ta6anna 1. XapakTepucTHKa NIPUTOKOB U OTTOKOB /ICHEKHBIX CPEACTB
10 BH/AM J1esITeIbHOCTH

Bun Iputoxku OTTOKH
JIEeATEILHOCTH
Onepayuonnasn » [I0XOJ OT MPOAaXH MPOAYKIHH, TOBAPOB, |» OIUIaTa MOCTABIIMKAM;
pabor, ycuyr; »  BBIIIAaTa 3apabOTHOM IUIATHI;
» moraimeHue 1eOUTOPCKON 3aJ0/DKCHHOCTH; | »  TUIATE)XHU B OFOJDKET U BHEOKO[KETHBIC

>  aBaHCBI, MOJYYCHHBIE OT MOKYMATENCH; ¢oHnnsr;

» Mpovxe MOCTYIUICHHS »  IUIATe)KH MPOILICHTOB 33 KPEIHT;
»  MpOYHUe BHIMIATHI
Hneecmuyuonnas | » 1pojaaxa J0JATOCPOUHBIX aKTUBOB, BKIIIOYAs| » MNPHOOPETEHUE, PEKOHCTPYKIIHS, CO3JaHHE
JIOJITOCPOYHbIE (PMHAHCOBBIE HHBECTHIIHH; JIOJITOCPOYHBIX AKTHBOB;
»  JIMBUICHIIBI, POIEHTHI OT (PHHAHCOBBIX »  BBIIUIATHI 1O JOJATOCPOIHBIM (HYHHAHCOBBIM
WHBECTHIINH; HWHBECTHUIIUSIM;
»  [pouue MOCTYIUICHUS »  MpOYHUEe BBIMIATHI
» MOJydYeHHE KPATKOCPOUHBIX U > BO3BpAT KPaTKOCPOIHBIX H
Qunancosas JIOJITOCPOYHBIX KPEJUTOB M 3aiIMOB; JIOJITOCPOYHBIX KPEIUTOB U 3a1iMOB;

» TOCTYIUICHHS OT SMUCCHH aKLIHi;
>  [pouue MOCTYILUICHUS

BBIIIJIATA JUBUICH/IOB;
BBEIKYIT COOCTBEHHBIX aKIINH;
MIPOYHE BBHITIIATHI

Y V VY

Hcemounux: cocmaeneno agmopom Ha ocnoge [2,3].

[Ipu popmupoBanuu OJJJIC MOryT IpUMEHSTHCSA JIBa METOJIa MIOCTPOCHHMS, KOTOPhIE OTIIMYAIOTCS
MOJIX0A0M K ()OPMHUPOBAHUIO ONEPAITMOHHBIX JICHEKHBIX TOTOKOB!

¢ npsIMoii;

% KOCBEHHBI.
[Ipeanpustusi, npeacrasistomue ordeTHocTh cornacHo HCBY, cocrasnsior OJJC npsimbim
METOJIOM, MCIOJb3Yysl KacCOBBIM MPHUHIMII Y4YETa, COTJACHO KOTOPOMY IOCTYIUICHHUS M BBIOBITHS
JICHE)KHBIX CPEJCTB OINpEACNAIOTCS Ha OCHOBE JAHHBIX CYETOB yueTa JICHEXHBIX CpEACTB, a
AJIEMEHTHI IEHEKHBIX TIOTOKOB MIPEICTABISIOTCS B Pa3pe3e BUIOB ACSITEIbHOCTH.
CyOmbexTsl mybnuyHOoro uHrepeca, npumensonme MCPO, moryt cocraBisats OJIJIC kocBeHHBIM
METOJIOM, MPH KOTOPOM pacyeT OINEpallMOHHOTO JIEHEKHOro MOTOKa HayMHAaeTcs ¢ MPHObUIA J0
HAJIOr000JI0KEHUSI UM YUCTOM NMPUOBUIM M KOPPEKTUPYETCS C YUETOM HENEHEKHBIX OIepariuii
(aMopTH3aIMK, PacXoOA0B Ha OOECIEHEHHE M JIp.), U3MEHEHH B OOOPOTHOM KamuTale, a TaKxke
npourx (HakTOpOB, BIMSAIOUIMX HA JBWKCHHE JICHEKHBIX CpEIACTB. JleHE)XHbIE IOTOKH OT
WHBECTUIIMOHHON M (PUHAHCOBOM NEATENBHOCTH (POPMUPYIOTCS MO aHAJIOTHH C MPSIMBIM METOJIOM.
Hecmotps Ha pa3nuuus B MOAX0AaxX K MPEACTABICHUIO JEHEKHBIX TOTOKOB, 002 METO/1a MPUBOST K
OJINHAKOBOMY P€3YJbTaTy — YHUCTOMY ITOTOKY JIEHEKHBIX CPEJCTB OT ONEPALIMOHHON JEATEIBHOCTH,
YTO MO3BOJIAET 00ECIIEUUTh COTJIACOBAHHOCTh M JOCTOBEPHOCTH (PUHAHCOBOM MH(OPMAIIHH.
OIZIC KOCBEHHBIM METOJIOM COCTaBJISIIOT TakKHe CyOBEKTHl MYOJIMYHOTO MHTEpeca Kak
«MOLDCELL» SA, MOLDTELECOM SA, EFES VITANTA MOLDOVA BREWERY SA u ap.
PaccMoTpuM OCHOBHBIE U3MEHEHHUS, KOTOPhIE TPOU3OILIN B IEHEKHBIX TOTOKAX OT ONEPallMOHHON
nestensHOCTH npeanpustus «Moldtelecom» SA 3a 2024 rox, OCHOBBIBasICh Ha TaHHBIX TaOIUIIBI 2.
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Taoauna 2. OTY€T 0 IBUKEHNH IEHEKHBIX cpeacTB 3a 2024 rox
«MOLDTELECOM)» SA (KocBeHHbIi MeTO/)

IMoxa3zaTenn CymmMma,
THBIC. JIeeB
JleHexKHbIE MOTOKHU OT ONEPALMOHHOM AesATeTbHOCTH

Yucrasg npudbLIb (YOBITOK) 159 871
Koppexmupoeku:
OO0ecricHeHHE U aMOPTH3AIUsl OCHOBHBIX CPEJICTB M HEMaTEPHUALHBIX aKTHBOB 711 517
Pacxonpl o 6e3HaIeKHON 1eOUTOPCKOM 3aJ0KEHHOCTH 96
Pacxonb! (10X0ABI) OT KypCOBBIX BJIFOTHBIX Pa3HMUIL (10 771)
Pacxozbl no npouenram 11 576
Jloxomap!l IO TIpOIIEHTaM 3194
Pacxot1 110 O0X0THOMY HAJIOTY 34 887
JleHe:kHbIE TIOTOKH OT ONePANMOHHOM 1eATeJLHOCTH /10 U3MEeHEHUH B 000POTHOM KamuTaJjie 910 370
VBenuuenue/(yMeHbIIEHIE) KOMMEPUECKOU U IPYIUX BUJOB JeOUTOPCKOH 3a10JKEHHOCTH (18 250)
VBenuueHne/(yMeHbIICHUE) 3a11acOB 17 946
YBenudenne/(yMEeHbIIIEHNE) KOMMEPYECKHX U IPYTUX BUIOB 00513aTEIbCTB (58 587)
JleHexxHbIE CpeICTBA OT ONEPAIUOHHOM AesITeJIbHOCTH 851 479
YmadueHHbIe TPOIIEHTHI (29 132)
Y1uiaueHHbIH MOI0XO0AHBIA HAJIOT (39 920)
YucToe JBUKEHHE ICHEKHBIX CPEICTB OT ONEPANMOHHOM JeATeJbHOCTH 782 427

Hcemounux: [4].

HaHHBIG Ta6JII/II_H>I CBUICTCIILCTBYIOT O TOM, YTO B OTYETHOM nepruoac yucrad HpI/I6I>I.HB CcOCTaBuJIa
159 871 000 neeB, B TO BpeMsi KaK YUCTHIE JEHEKHBIC MOTOKU OT ONMEPALMOHHOW JESATEIbHOCTH -
782427 000 neeB. Habmrogaemoe MPEBBIIIICHUE ONMEPAIMOHHOTO JCHEKHOTO MOTOKA HAJ YUCTOM
NpUOBLIBIO  CBUICTEILCTBYET O OJAarompusATHOM OWHAMHMKE JHMKBHUAHOCTH M CIIOCOOHOCTH
MpEANPUITHS TEHEPUPOBATh JICHEKHbBIE CPEJICTBA B MPOLIECCE OCHOBHOM JIEATEIbHOCTH.

B uenom, ucnonb3zoanne OJJ/IC HampaBieHO Ha pelICHWE KIIOYEBBIX 3a7ay, BKJIIOYas OIIEHKY
JUKBUJIHOCTH, KOHTPOJb 3a JABM)KEHHEM JIEHEKHBIX CpPEICTB, IPOrHO3MpPOBAHUE OYIyIIUX
(UHAHCOBBIX MOTOKOB M ompeneneHue 3P(EeKTUBHOCTH JEITEIBHOCTH [5]. AHaIM3 JTUKBUIHOCTU
IIO3BOJISICT BBLIABUTH CHOCOGHOCTB npeanpuiaTuss CBOCBPCMCHHO HCIIOJHATL CBOU KPATKOCPOYHBIC
00s3aTeNbCTBA, TOTJAa KaK JeTallbHOE HW3Y4YeHHE HWCTOYHUKOB JIEHEKHBIX IOCTYIUIGHUH U
HaIpaBJIEHUH WX PAaCXOJIOBaHMs CIOCOOCTBYET Oosee 3(pGhEeKTUBHOMY KOHTPOIIO 33 JEHEKHBIMHU
notokamu. Kpome TOro, NaHHBI OTYET CIY>KUT OCHOBOM Juis ()MHAHCOBOTO IUIAHWPOBAHMUS,
obecrieynBasi ~ BO3MOXHOCTh ~ MPOTHO3UPOBAHMS  NOTpeOHOCTEH B (pUHAHCHpOBaHWMU U
CBOEBPEMEHHOTI'O IIPUHATUS YIIPABICHUYECKUX PELICHUMN.

Eme omnoit 3Haummoii cdepoit npumenenuss OJJJIC sBrusercs TpUBICYCHHE HWHBECTHUIIUNA |
KpeAUTHBIX pecypcoB. lloTeHIuanbHble WHBECTOPHI HCIOJB3YIOT JaHHBIM OTYET JJIsl OLIEHKH
YCTOMUMBOCTH MPEeANpUATHS K (PMHAHCOBBIM PUCKaM, MIOCKOJIBKY MOJIOKUTEIbHBIN OlepanuoHHbIH
,Z[GHG)KHI:II\/'I IOTOK CBUACTCIILCTBYCT O CTa6I/IJII>HOCTI/I 6H3Heca u €ro CHOCO6HOCTI/I TCHCPUPOBATH
npuObUTe. Hakonemn, HamoroBble opranbl MoryT wucmnois3oBath OJIJIC kak BcrmomoraTeabHBIN
HUCTOYHUK HH(POpPMAIMHM, YTO MO3BOJISIET aHAIU3UPOBATh COOTBETCTBHE 3asBIICEHHBIX J10XO/0B
(baKTI/I‘IeCKI/IM MOCTYIUICHHUAM U CHOCO6CTBy€T MOBBIIICHUIO MPO3PaUYHOCTU HEUIOFOO6JIO)K€HI/I}I.

BriBoabI

OJICC wurpaet KIIOYEBYIO pOJIb B cUcTeMe ((PMHAHCOBOTO YIIPABJICHHS, 00ECTICUNBAET MPO3PAYHOCTh
JICHE)KHBIX TIOTOKOB M CIIOCOOCTBYET MPHHSITHIO OOOCHOBAHHBIX YIPaBIEHYECKUX pemieHui. Ero
MPAKTUYECKasi 3HAUYMMOCTH 3aKJIFOUAeTCs B WHTErpallii pa3IUYHBIX AaCTeKTOB (DUHAHCOBOMA
NEeSTeIbHOCTH TPEANPUATUS B €AUHOE AaHAJIUTUYECKOE IMPOCTPAHCTBO, YTO CIIOCOOCTBYET
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(GbopMHPOBaHUIO THOKUX U aJaNTUBHBIX CTpaTeruil ynpasieHus. [[puMeHeHne oryera mo3BosieT He
TOJIBKO OLICHUTh TEKYIYI0 (PMHAHCOBYIO YCTOWYMBOCTbD, HO M pa3paboTaTh MPEBEHTUBHBIC MEPHI [T
HGﬁTpEUIPB&LIHPI MNOTCHUUAJIBHBIX PUCKOB, CBA3AHHBIX C JJMKBUAHOCTBO H (bHHaHCOBBIMI/I
Harpy3kamu. Takum obpazom, OJIJIC sBisieTcst He TPOCTO JIEMEHTOM (PUHAHCOBON OTYETHOCTH, a
BaXXHBIM HMHCTPYMEHTOM, CIOCOOCTBYIOIIMM IOBBIIICHUIO (UHAHCOBOM YCTOWYMBOCTU U
KOHKYPEHTOCTIOCOOHOCTH MPEATIPHUSTHS.
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COBEPHIEHCTBOBAHUME OIIEHKHX KPEAUTHOI'O COCTOAHUA 3AEMIIIUKOB
AJIA MUHUMU3ALIUUA IIOTEPH ITPUBBIVIM BAHKA

IMPROVING THE ASSESSMENT OF BORROWERS' CREDIT STATUS TO MINIMIZE
LOSSES OF BANK PROFITS
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Abstract. The article considers modern approaches to assessing the creditworthiness of borrowers in order to minimize
bank losses. The growth of lending, including refinancing trends, is analyzed. The method of Al-stress-scoring is
proposed, which allows predicting the future solvency of the client taking into account behavioral, social and digital
parameters. Apply new solvency indicators for the enterprise, improving the work with guarantors and collateral.
Recommendations for improving the system of borrower assessment, including the introduction of multi-level scoring and
automated monitoring of borrowers are presented.

Keywords: banking sector, creditworthiness, collateral, Al-stress scorving, loss minimization, automation of credit
decisions.

JEL: G210

BBenenmne. [Ipouenypa Beigaud KpeAWTa 3aeMITUKaM BKIIOUAET B Ce0S OIMpEIeJICHHBIC JTaIlbl.
KiroueBbIM ATanmom sIBIISIETCSI OIIEHKA COCTOSIHHSI 3a€MIIMKOB CO CTOPOHBI KOMMEPYECKOTO OaHKa
(KB). Kpeaut no cytu siBnsercs GUHAHCOBOM OTEpaIMe, TP KOTOPOH OAHA CTOPOHA (KPEAUTOP)
nepeaeT ICHeXKHbIe CPEICTBA APYTOi CTOPOHE (3aEMIIMKY) Ha OMPEACIICHHBIX YCIOBHUIX, BKIIIOYAs
00513aTeTTLCTBO BEPHYTh CYMMY ILTIOC TMPOIEHTHI. AKTYaJIbHOCTh TEMBI 3aKIIFOYAETCSI B TOM, YTO B
nocnenaue roael B Pecmy6nke Mongosa (PM) HaGmrogaeTcst 3HAYMTENBHBIA POCT KPEAUTOBAHUS.
B 2024 rony B PM HaOmtogancs 3HaUMTEIbHBIA POCT KPEAUTOBAHUS, TOCTUTHYTHI HCTOPUUECKHUE
nokasarenu. [lo MHeHUIO SkoHOMUCTAa BsiuecnaBa Monuip, rpaxaane PM odopmunu Gomnee 200
THICSIY TTOTPEOUTENHCKUX KPEIUTOB, YTO B JIBa pa3a mpeBbinaeT nokasarenu 2023 roga. OOrmmas
3aJI0JDKEHHOCTh (u3udeckux juil B 2024 romy cocrtaBmia 52 Mipa. jees, yTo Ha 10 mipa. yieeB
OoJbIe 1o cpaBHEeHUIO ¢ 2023 ro1oM. DTO CBUAETENHCTBYET O TTOBBIIICHHON CKJIOHHOCTH HACEJICHUS
K MOTPEOJICHUIO U YBEIIMYCHUIO KPEAUTHON HArPy3KH.

Taoauna 1. /luHaMUKa BHOBb BbIJIAHHBIX KPeAUTOB OP. Juuam 3a I moayroame 2023 - 2024r.

Ioka3aTenu JlaHHbIe 32 IepHoOA, MJIH. JIeeB ADCOJIIOTHOE OTKJIOHEHHNE, MJITH Temn pocra,
2023 rox 2024 roa JieeB %

SIuBapb 2517,7 2589,6 71,9 102,9
DeBpaib 3006,7 3079,3 72,6 102,4
Mapt 3805,6 35273 -278,3 92,7

Anpens 2794,5 3642,9 8484 130,4
Maii 2864,1 3138,9 274,8 109,6
Wrionp 2891,7 3718,4 826,7 128,6
Hroro: 17880,3 19696,3 1816,1 110,15

Hcmounux: cocmagneno asmopom Ha ochose dannvix catima HEM
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AHanu3upys JaHHbIE, B LIEJIOM aHAIU3 AMHAMUKH TOKa3aTellel JEeMOHCTPUPYET MPEUMYIECTBEHHO
MOJIOKUTETBFHYIO TEHACHIIMIO ¢ 3aMETHBIMU KoyieOaHusMU. B 5 u3 6 mecsieB HaOmromancs poct
KpEAUTOBaHNUs, 32 UCKIIIOUEHUEM MapTa, € MPOU30LLI0 CHUXeHue Ha 278,3 MiH. neeB -7,3%. B
ampere u uioHe 3adukcupoBaH HauboIbIIMiA pupocT +848,4 muH nees, 130,4% u +826,7 miH. 1iees,
128,6 % coorBercTBeHHO K 2023 TOMy, YTO MOXET CBHUICTEIHCTBOBATH 00 YBEIUYCHUH
YKOHOMHYECKOM aKTUBHOCTH WJIM Ce30HHOM (hakTope. B ssHBape, GeBparne u Mmae poCT MPOTIOJIKUICS,
HO 3aMEJUIMJIICSI, YTO MOXET OBITh CBSI3aHO CO CTaOWIHM3AIMEll Crpoca WM OTPaHHYCHUSMU Ha
JanbHelIee yBeluuyeHue 00beMOB.

Tabaunna 2. lnHaMuKa BHOBb BbIIAHHBIX KpeauToB ¢u3. sunam 3a I moayrogue 2023 - 2024r.

HoxasaTenn JlaHHble 32 epuoj, MJIH. JieeB AO0coII0THOE Temn
2023 rox 2024 rox OTKJIOHEHHE, MJIH JieeB pocta, %

SuBapn 558,7 1079,3 520,6 193,2
Depanb 666,7 1388,5 721,8 208,3
Mapr 869,7 1492,8 623,1 171,6
Arpenb 813,8 1729,0 915,2 212,5
Mait 1141,0 1583,0 442.0 138,7
Hrionn 1159.,8 1688.9 529,1 175,6
Hroro: 5209,7 8961,5 37518 172,0

Hcmounux: cocmagneno asmopom Ha ochose dannvix catima HEM

Ananu3 nuHamuku Beimaun Kb kpenutoB ¢pusmdeckum aumam B 2024 roay 3HAYUTEIBHO BBIPOCTA
o cpaBHenwuto ¢ 2023 romom. OOt 00beM KpenutoB yBenuumicsa ¢ 5209,7 muH neeB g0 8961,5
MJIH JIeEB, YTO COCTaBJsieT abconoTHBIA mpupoct B 3751,8 muH neeB u temn pocra 172,0%.
Haubonpmmii npupoct Habmonaercs B ¢espane +721,8 mun nees, 208,3% u anpene +915,2 mun
neeB, 212,5%, 9T0 MOKET OBITh CBS3aHO C CE30HHBIMHU MOTPEOHOCTSIMHU 3a€MIIUKOB.

[IpoBens ananus 3a [ nonyroaue 2023 u 2024 rona BUAHO, YTO PACTET TPEH MOJTYUYEHUS] KPETUTOB.
CoBepIlIeHCTBOBaHHUE OIICHKH KPEAWTHOTO COCTOSIHUS 3aeMIIUKOB B PM siBIsieTCsl HEOOXOIUMBIM
maroM Juisi MuHUMu3anuu norepb Kb u obecrieuenust ctabuinbHOCTH (DUHAHCOBOW CHCTEMBI.
WHTerparmust coBpeMEeHHBIX TEXHOJIOTHHI, PACIIUPEHHUE CIIEKTPa aHATTM3UPYEMBIX IaHHBIX U YCUIICHUE
MPOIIEAYP OLIEHKH PHCKOB MO3BOJISAT 00JIee TOYHO MTPOTHO3UPOBATH IJIATEKECTIOCOOHOCTh KJIMEHTOB
Y TIPUHUMAaTh OOOCHOBAaHHBIC PEIICHUS MPHU BbIIadue KpeAuToB. B HOBBIX peanusx, Kb B Oymymem
MOTYT CTOJKHYTbCS C HEBO3BPAaTOM BBIJIAHHBIX KPEIWTOB, MOATOMY Ha paHHEM »3Tale HY>KHO
MIPOBOJIUTH OLICHKY KPEIUTHOTO COCTOSTHUS 3a€MITUKOB, JIJIsl PEOTBPAIllEHUE TaKol cutyauuu. s
IOpUJIMYECKUX JIMI] OyAyT WCIOJNB30BAaThCA HOBBIE O00s3aTelIbHBIC OIICHOYHBIC ITOKAa3aTen
MJIATEKECTIOCOOHOCTH, a JUTsl PU3HUECKUX JIUIL OYTyT UCTIOJIB30BAThCSl CKOPHUHTOBBIEC MOJICIIH.

[Ipu mpoBeAeHUHU OLICHKU JTUKBUAHOCTU IOPUAMYECKHUX JIUI MPEJIaraeTcs pacCUUThIBATH TOMUMO
MOKa3aTeNiel IMKBUAHOCTH, TaK JK€ MOKAa3aTe/IU IIaTEKECIIOCOOHOCTH.

Taouauna 3. BHeapsiemble MOKa3aTe/J M OLEHKH IJIATEKeCIOCOOHOCTH IOPUANYECKOT0 JIMIA

Ne (HamMeHoBaHMe NMOKAa3aTeJIsl XapakTepHCTHKA MOKA3aTeJs
Koadpdpumnuent JTOT TOKa3aTeb OTPAKAET CTEIEHb O0ECIIEUEHHOCTH 0053aTelIbCTB aKTUBAMM, U
00eCcTe4eHHOCTH MOKA3bIBACT, CKOJBKO AKTUBOB NPHUXOAWTCS HA KaXIyl0 eauHUIy noira. OH

00s13aTENBECTB MpeaAnpusaATUua PaCCHUTBIBACTCA KakK OTHOILICHHEC CYMMBI JIMKBUIHBIX AKTHBOB nu
€ro akKTuBaMu CKOPPCKTUPOBAHHBIX BH€060p0THI)IX AaKTHBOB K 06III€My 06T)€My 00s13aTENBLCTB.

3TOT IOKa3aTelb OTPAXKAaeT CIIOCOOHOCTH MPEANIPUATHS CBOCBPEMEHHO OTaIIaTh
Kosdpduiment — rexymei TeKyIiue o0s3aTeNbcTBa 3a CYET IMOCTymaromeil BeIpydkd. OH XapakTepusyer
IUIATE)XECTIOCOOHOCTH 00bEM KPAaTKOCPOYHBIX 3a€MHBIX CPEACTB M TEPUOJA, 32 KOTOPBIN IPEANPUATHE
CMOJKET PACCUHUTATHCS C KPEIUTOPAMHU.
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Koadhdumment 9TOT TIOKa3aTelib OTPAXacT CIOCOOHOCTh MPEIANPUSATHS BOCCTAHOBUTH WU
BOCCTaHOBJICHHS/yTPATHI COXpaHWTh HOPMAJBbHBI ypPOBEHb TEKYIIEH IJMKBHIHOCTH B KPAaTKOCPOYHOM
3. |marexecrnocoOHOCTH nepcnekTuBe. OH OICHUBACT, CMOXKET JIM MPEAIPUATHE IMOKPHITH CBOM TEKYyIIHE

00s13aTebCTBA B TEUCHHE IICCTH MECSICB WM, HA00OPOT, PUCKYET yTPATUTh
JUKBUIHOCTD yKE B ONMDKANIIAE TPU MECSLA TOCIIEe OTYCTHOW JaThI.
Hcmounuk: cocmagneno asmopom Ha ocHose UcmouHukos [4, 5]

[Tpu ucnonp30BaHUU MPEATIOKEHHBIX MMOKA3aTeNei OIeHKA MIATeKECTIOCOOHOCTH MOTCHIIUATBLHOTO
3aeMIIuKa OyieT 6oJiee TouHOM. J[J1st ATUX 1enel HeoOXoaUMO:

1. CoepiieHcTBOBaHHE PAOOTHI ¢ MOPYUYUTENSIMH, KOTOpas BKIJIIOYAET: MPOBEPKY MOpYy4YUTeNeH
(aHamu3 (QUHAHCOBOM OTYETHOCTH, KPEAUTHONH WCTOPUH, JMJOJITOBOM HArpy3KH); BHEIPEHUE
PEUTHUHIOBOM CHUCTEMBI ITIOPYYUTENECH IS HY K]l aBTOMAaTU3UPOBAHHOW OLIEHKH; OTPAaHUYECHHE YHCIIa
MIOPYUYHUTENBCTB; CTPAXOBAHUE OTBETCTBEHHOCTH IMOPYUYUTENEH.

2. CoBepuieHCTBOBaHUE PabOTHI C 3a710TaMu, TTPEAYCMATPUBAIOIICH: OIICHKY JIMKBHIHOCTH 3aJI0Ta B
pealbHOM BpPEMEHH Ha OCHOBE HCIIOIB30BaHUS UCKyccTBeHHOro mHTemiekra (M) mias mporso-
3UPOBAHMSI U3MEHEHUSI CTOMMOCTH HMMYILECTBA; BHEIPEHUE 3JIEKTPOHHOIO peecTpa 3aJloroBOroO
MMYILIECTBA; YIPOIIEHNUE MPOLETYpPhl pealn3alii 3aj0ra; UCIOJIb30BaHNEe THOKHUX 3aJI0TOBBIX CXEM
(Hampumep, YaCTUYHBIN 3aJI0T B COYETAHUU C TIOPYUUTEIHCTBOM).

[Ipu paboTe ¢ puznuecKuMu JIUIamMu rIaBHbIM HHCTpYMEHT Kb — 310 KpeauTHsIii ckopuHr. [1o cyTw,
CKOPUHT (PM3UYECKUX JIUI] MMPEACTABISET COO0H METOANKY OIIEHKH KPEAUTOCIIOCOOHOCTH 3aeMIIIKA,
OCHOBaHHYIO Ha Pa3IUYHBIX XapaKTEPUCTUKAX KIMEHTOB, K PUMEPY: T0OXOM, BO3pacT, mpodeccus,
ceMeifHoe noyokeHue u T.4. B pesynbrare aHann3a pakToOpoB pacCUUTHIBACTCS UHTETPUPOBAHHBIN
MOKa3arTesb, KOTOPBIN JaeT MPEeACTaBICHNE O CTENEHN KPEAUTOCTIOCOOHOCTH 3aeMIIINKA, UCXOMS U3
HaOpaHHBIX B X0J1¢ aHau3a 6ayutoB. CpaBHEHHE 3HAYCHHS KPETUTHOTO CKOPUHTA, TTOTyYEHHOTO IS
KOHKPETHOTO 3a€MIIMKa, CO CIEeHU(PUUHON IS KaKAOH MOJENU CKOPUHra MOPOrOBOM OICHKON
MOMOTaeT peuIuTh MpobdiemMy BbIOOpa MpH BblIade KpeauTa, pa3zeliss 3aeMIIMKOB Ha JiBa Kiacca
(Tex, KOMy MO>KHO BbIIaTh KPEUT U T€X, KOMY CIeAyeT 0TKa3aTh). MOXKHO BBIIEIHUTH CIIEAYIOIINE
HaIlpaBJICHUSA:

1. CoBepIiieHCTBOBAaHUE CKOPUHTOBBIX Mojenen st pusudeckux iuil. Kb nmepexoast k ruOpuaHbpM
CKOPHUHTOBBIM CHUCTEMaM, KOTOpBIE BKIIIOUAIOT TPaJUIIMOHHbIE (prHaHCOBbIE MoKkazarenu, U, mose-
neHueckui ananus. MU-cTpecc-CKOpUHT — 3TO YCOBEPIIEHCTBOBAHHASI MOJIEb OLICHKH 3a€MIIIUKOB,
KOTOpasi He TOJIKO aHATM3UPYET MPOILILIC TaHHBIE, HO U MOJICTHPYET OyAyIre GUHAHCOBBIC PUCKH.
1.2. Vcnonb3oBaHuEe albTEPHATUBHBIX J1aHHBIX. COBpPEMEHHbBIE CKOPUHIOBBIE CHUCTEMBI JOJIKHBI
YUYUTHIBATh HE TOJBKO KPEIUTHYIO MCTOPHIO, HO M TMOBEJEHYECKHE (YacTOTa CHATUS HAIUYHBIX,
PETYJSIPHOCTD IUIATEXKEW, MPOLEHT HCHOJIb30BaHUS KPEAUTHOIO JHMMMTA), COLUalbHbIE (CTalu-
JHHOCTH PabOTHI, CEMEWHOE MOJI0KEHUE, KPEIUTHAS UCTOPHS OIMyKaiIIero okpys>KeHus) 1 OHJIaiH-
AKTUBHOCTH (MIOJAMUCKH HA (PUHAHCOBBIE CEPBUCHI, aKTUBHOCTh B MPO(ECCHOHATBHBIX COICETSIX)
3aEMILHKA.

1.3. MoHUTOpUHT 3aeMIIMKA. TpaauIMOHHbIE CKOPUHTOBBIE CUCTEMBI OLICHUBAIOT 3a€MIIMKA TOJIBKO
B MOMEHT BBIJIaY¥ KPEIUTA, OHAKO, €r0 (MHAHCOBOE MOJIOKEHHE MOKET U3MEHUThCS. Kak BapuaHT
pelieHus: — BHEAPEHHE JAMHAMUYECKOTO CKOpPUHTa 3aeMIIUKa, YTO IO3BOJIUT: aBTOMATHYECKU
nepecMaTpuBaTh KPEIUTHBIM PEUTUHT 3a€MILIUKA Kaxaple 3—6 MecsleB; MpHU YXYAUIEHUH TMOKa3a-
teneit npenynpexnate Kb 0 BO3MOXHBIX pucKax (HampuMep, CHH)KEHUE JOXOJI0B WM yBEJIMYEHHE
KPEAUTHON HArpy3KH); UCIOJIB30BaTh THOKUE YCIOBHSI: HAIPUMEDP, CHIDKEHUE MPOIIEHTHOW CTaBKH
JUTS 32€MIIUKOB, KOTOPBIE JJOCPOYHO TacsT KPEAUTHI.

3akirouenue. [lo pesynbraTam IPOBEACHHOIO W3Y4YEHUsS NPHUMEHSEMBIX METOJOB OLEHKHU
3a€MIIUKOB, PEKOMEH]IyeTCS MPUMEHSATh Pa3IMYHbIe METOJbI IS 3a€MITUKOB-(OU3MUYECKUX JIUIl U
SKOHOMUYECKHUX areHTOB.
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BHenpenne MHOTOCIOWHONW CKOPUHTOBOM CHCTEMBI, OCHOBAHHON Ha KOMOWHAIIMU TPATUITMOHHBIX
KPEAUTHBIX TapaMeTPOB (JI0XOM, KPEAUTHAsI HCTOPUS) C HOBBIMU (ITOBEJACHUECKUN aHAIIU3, CTPECC-
CKOpPHMHT), a TaKXe MCIIOJIb30BaHMM aBTOMATHU3UpOBaHHBIX MIU-Moneneil, KOTopble OOHOBISIOT
CKOPHHTOBBIN 0aJl1 B p&KUME PEaTbHOTO BPEMEHH.

Hcnonb3oBaHne MOBEACHYECKOW AHATUTHKUA B KPEAUTHBIX PEHICHUSIX IS LENel: OIECHUBAHUSA
CTPYKTYPBI pacXoJ0B 3aeMIIIMKa, HEOOS3aTeIbHBIX MOKYIIOK, TJIATeXKEH MO MOMICKaM, MPOICHTa
WCIIONBb30BaHUS KPEIUTHOTO JIMMHUTA W T.J.; aHAJIW3a LHUKJIOB PACXOJIOB KJIMEHTA; ONpPEICICHUS
MOJIETIE TIOBEJICHMS, XapaKTEPHBIX ISl HEHAJEKHBIX 3aEMILIHUKOB, HAlPUMEp, YacThle€ CHATHUSA
HAJIMYHBIX U KPYIHbIC TPAH3AKI[MU HA a3apPTHBIE UTPHI.
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Abstract. The article examines the liquidity management of BC "Moldova - Agroindbank" S.A. in the context of financial
instability. Assessing the liquidity of the bank is a crucial aspect of its financial stability, especially during periods of
economics upheaval. The study analyzes key liquidity indicators based on data for years 2021-2023, as well as the impact
of financial and macroeconomic factors on changes in the bank’s liquidity.
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BBenenne. JIMKBUAHOCTD SIBIISICTCSI OCHOBHBIM 3JIEMEHTOM (MHAHCOBOH yCTOMYMBOCTH OaHKa,
MOCKOJIBKY OHa OOECIeYMBAET €ro CIOCOOHOCTH BBIMNOJHATH KPAaTKOCPOYHBIE 00s3aTeNbCTBA U
MOAJEPKUBAaTh CTAaOWJIBHOCTh B YCJIOBMSIX HEOIpPENEICHHOCTH. YIIpaBlIEHHWE JUKBUAHOCTHIO B
komMmepueckom Oanke BC «Moldova - Agroindbank» S.A. craHOBUTCS OCOOCHHO BaKHBIM B
nepuo/ibl GPMHAHCOBOW HECTAaOMIBHOCTH, KOT/Ia BHEIIHHE U BHYTPEHHHE SKOHOMUYECKHE (aKTOPHI
MOTYT OKa3aTh CEpbE3HOE BIIMAHNE Ha ((HAHCOBOE COCTOSIHUE U CIIOCOOHOCTh OaHKa MOAIEPKUBATh
CBOIO IIaTEXKECIOCOOHOCTb.

OcHoBHoOe copep:kaHue. B 35KOHOMUYECKOW JINTEPAType NMPUBOAITCS MHEHHUS Pa3HBIX aBTOPOB O
MOHSATUM JIUKBUJIHOCTh OaHKa, a TakXKe OIpejAeleHHe JMKBUAHOCTH KOMMEpYEeCKoro OaHKa Ha
odunmaasHoM caiite HBM.

Taoauna 1. Onpenesienne JUKBUIHOCTH B TPAKTOBKE Pa3/IMYHbIX ABTOPOB

ABTOp Hctounnk Omnpeneienne
Hauuonanbusiii bank [10] JIMKBHIHOCTB — 3TO CIOCOOHOCTh (PMHAHCOBOTO YUPEKACHHUS pa3MeIlaTh B aKTUBBI U 00ECIIeYHBATh
MonnoBsl CBOEBPEMEHHOE BBITIOTHEHUE CBOMX ILIATEKHBIX 0053aTEIBCTB MO CPOKY.
Poys I1.C. [7] JIMKBUJTHOCTB — 3TO CIIOCOOHOCTH OaHKa NMPHBIICKATh ICHbIH HA JEHEKHOM PBIHKE HIIM LICHTPAILHOM

6aHKe 10 pa3yMHOI IIeHe.

Barumes P.A. | [4] TToHsATHE TMKBUAHOCTD KOMMEPYECKOTr0 OaHKa 03HA4YaeT BO3MOXKHOCTh OaHKa CBOEBPEMEHHO U IOJIHO
oOecreunBaTh BBIMOJHEHHE CBOMX JIOJNTOBBIX ¥ (DUHAHCOBBIX O0053aTEIBCTB MEPEA BCEMH
KOHTPareHTaMH, 4YTO OIPENECTCS HAIMYMEM JOCTATOYHOrO COOCTBEHHOrO KamuTana OaHKa,
ONTHMAJIBHBIM Pa3MELICHHEM U BEJTMYMHOM CPEICTB MO CTaThsIM aKTHBA U MaccuBa OajaHca.

Bemornmazosa | [6] CUnTaloT JUKBUAHOCTh HHIMKATOPOM <«3IOPOBbsS» OaHKa M BO3HHKHOBEHHE IIpoOIeM c
I' H., Kpuponenxas JLIL JIMKBHUHOCTBIO SIBIISICTCS TIEPBBIM CUMIITOMOM HapYIIEHUS «3/I0POBbs» OaHKa.
3.Pun, [8] baHk cuntaeTcs IMKBUJHBIM, €CIM CYMMBbI €r0 HAJIMYHBIX CPEJICTB U APYTHX JUKBUIHBIX AaKTUBOB, a
P.Kotrep, O.I'umn u TaKKe BO3MOXKHOCTH OBICTPO MOOMIN30BATH CPEACTBA M3 HHBIX HCTOYHHKOB JOCTATOUHBI JULL
P.Cmut CBOEBPEMEHHOT'0 IIOTaNICHUS JOITOBBIX U (PHHAHCOBBIX 00S3aTENbCTB.

Hcemounux: cocmaeneno aemopom na ochose [4, 6-8, 10]
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JIMKBUIHOCTH KOMMEPUYECKOT0o OaHKa, IO MHEHHIO aBTOPa, — 3TO €ro CrnocoOHOCTh 3(PEeKTUBHO
YIPAaBISATh aKTUBAMU U TACCUBAMU JJIs1 00ECTICUCHHSI CBOEBPEMEHHOTO BBIMTOTHEHUS (DMHAHCOBBIX H
JONTOBBIX 00s3aTeNbCTB Tepea KoHTpareHTtamu. OHa ompeaensercs HaJIWYMEeM JOCTaTOYHOTO
Kanurasua, cOallaHCHPOBAaHHON CTPYKTYpPOM aKTHBOB M MAcCCHBOB, a TaKXe BO3MOXKHOCTBIO OBICTPO
MOOUITN30BaTh PECYPCHl NMPU HEOOXOAWMOCTH. JIMKBUAHOCTH SIBISIETCS KIIIOUEBBIM IOKa3aTeleM
(UHAHCOBOW YCTOMYMBOCTH OaHKa, W €€ CHIDKEHHE MOXET CIYXXUTh TEPBBIM CHUTHAJIOM O
MOTEHIUATBHBIX MPOOIEMax B €ro JACSITeIbHOCTH.

AHanu3 TMKBUAHOCTH KOMMEPUYECKOro OaHKa MO3BOJISET BBIIBUTH TEHJCHIINH, YKa3bIBAIOIIME Ha €€
CHIDKEHUE, U CBOEBPEMEHHO IIPUHATH MEPHI 10 cTaOUIU3aluu cuTyauuu. B ycnoBusax ¢puHancoBoit
HECTaOUIIPHOCTH Ha JMKBUIHOCTh OAaHKA OKA3bIBAIOT BIIMSIHHE MAKpPO- M MHUKPOIKOHOMHUYECKHE
(bakTopbl. JKOHOMHYECKAss HECTAOMIILHOCTh, MOTUTHYECKUE KPU3HCHI U U3MEHEHUS B JICHEKHO-
KPEAUTHOMN MOJUTHKE MOTYT MPUBECTH K YXYAIICHUIO TUKBUIHOCTH OAHKOBCKOM CHCTEMBI.

K mMuxposkoHOMHUYECKUM (haKTOpaM OTHOCSTCS KaueCTBO MEHEIKMEHTA, I0CTATOYHOCTh KalluTania,
YCTOMUMBOCTh pecypcHOM 0asbl, 3aBUCUMOCTh OT BHEUIHMX 3aMMCTBOBaHMI, COAIaHCUPOBAHHOCTD
aKTUBOB U MAaCCUBOB, YPOBEHb PUCKOBAHHOCTH WM JIOXOJAHOCTh aKTUBOB. B ycioBusax (huHaHCOBOM
HECTaOUJILHOCTH OCOOEHHO BaXXKHO TNOJJEPKUBATh ONTHMAJIbHOE COOTHOIIEHHWE aKTUBOB H
0053aTeIbCTB, MUHUMHU3UPOBATh PUCKHU U 00ECHeUrBATh HAJEKHbIE HCTOUHUKH (DPUHAHCHPOBAHUA,
MOCKOJIBKY HEIOCTAaTOYHAs JIMKBHIHOCTh MOMKET IPHBECTH K IOTEpE IUIATEKEeCHOCOOHOCTH U
KpPHU3UCY A0BEpUs K OaHKY.

BC «Moldova - Agroindbank» SA (MAIB) — kpynHelmuii yHUBepcalbHBIH OaHK MOJIOBHI,
UTPAIOIINI KITIOYEBYIO POJIb B HAIIMOHAILHON OaHKOBCKOM cucteme ¢ 1991 roxa.

B KkoHTekcTe MaHHOTO HMCCIENOBaHMs BaXKHO IMpoaHanu3upoBaTh JUkBHIHOCTE BC «Moldova -
Agroindbank» SA, yuuThIBas Kak €ro CWJIbHbIC MO3UIMH HAa PBHIHKE, TaK M BO3MOXKHBIE PHUCKH,
CBsI3aHHBIE C PUHAHCOBOI HECTAOMIIBHOCTHIO.

st ompeneneHuss JUKBUIHOCTH OaHKa MpejjiaraeTcs HCIoyib3oBaTh Kod(dunuentsl. HBM
peryimpyer JTUKBHIHOCTh KOMMepUecknx OaHkoB PM ¢ momomipio PeriamenTta o TUKBHIHOCTH
6anka ot 08.08.1997 rona u Pernamenrta o TpeOOBaHUSAX MOKPBITHS NOTPEOHOCTEH B JTMKBUAHOCTU
st 6ankoB o1 26.02.2020 roxa [2, 3].

B Tabnuie 2 npencraBineHbl ocHOBHBIC moka3arenu JukBuaHoctn BC «Moldova Agroindbank» SA
3a mepuon ¢ 2021 no 2023 roasl. [IpoBenem ananus ciaenyromux Ko3QGUIUEHTOB:

1. KoaddurmeHT 1o1rocpouHoil TMKBUIHOCTH

2. Koo dunueHT moKphITHS TOTPEOHOCTH JIMKBUTHOCTH

3. JIMKBUIHOCTH B pa3pe3e CPOKOB MOTaAlICHUS

Tadauna 2. Pacuér korppunuenton muxkBuanoctu BC «Moldova Agroindbank» SA

Haspauue Hopmarug 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
K03 puumreHTa
1 Koaddumuent He 6osee 1,0 0,70 0,71 0,83
JI0JITOCPOYHOM
JIMKBUIHOCTH
2 Koaddumuent e menee 100% X 226,04 326,05
MOKPBITHS TOTPEOHOCTH
JIMKBHIHOCTH
3 JlukBugHOCTS B paspese | Oonee 1,0
CPOKOB MOTaIICHHS:
1o 1 mecsmia 1,97 2,40 2,27
BKJIFOUHTEIIEHO
1-3 mecsna 19,98 31,15 32,93
BKJIFOUHTEIIEHO
3-6 MecsI1IeB 15,05 15,84 15,20
BKJIFOUHTEIIEHO
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6-12 MecsneB 13,91 11,91 14,28
BKJIFOYHUTEILHO
6outee 12 mecsies 10,05 7,67 9,27

Hcmounux: cocmaeneno asmopom na b6asze 20006vix omuemos BC «Moldova Agroindbanky SA.

PaccmarpuBas TMKBUAHOCTh B pa3pe3e CPOKOB MOTAIIeHUs, MOXHO OTMeTUTh, uTo BC «Moldova
Agroindbank» SA momHOCTBIO BBIIOJNHSIT Bce TpeboBanuss HBM, xoTopeie riacsT, dYTO
KOMMepUecKuii 0aHK JOJDKEH MOAIEPKUBATh IMOKa3aTelh JUKBUIHOCTH KaKk MUHUMYM Ha ypoBHE |
JUTSL KaXKI0TO pa3pes3a CpoKa MoraiieHus.
JIMKBUIHOCTH B pa3pes3e CPOKOB MoramieHus 10 1 Mecsa BkiItounTeabHo Ha 31 gexadbps 2023 roga
coctaBuia 2,27, 94TO HEMHOro MeHbIIe ueM Ha koHern 2022 roma, rae oHa cocraBuia 2.,4.
JIukBUIHOCTH B pa3pe3e CpOKOB moramieHus 1-3 mecduna BrkiIounTenbHO Ha KoHen 2023 ropna
cocraBuia 32,93, yro Ha 1,78 myHKTa BbIIIE, YEM Ha aHAJIOTUYHYIO naty 2022 roja.
JIMKBUIHOCTH B pa3pese CPOKOB MoramieHus 6-12 MecsieB BKIIOUATENbHO B 2023 roy Tak ke Oblia
BBIIIIE B CPAaBHEHHH C TTOKazaTesssMu Ha KoHer 2022 rona (14,28 u 11,91), kak, Bpodem, 1 Ha CPOK
oonee 12 mecsues (9,27 u 7,67).
JIMKBHIHOCTH B pa3pe3e CPOKOB MOTAIICHHs 3-6 MECSIEeB BKIIIOUNTENBHO Ha KoHer 2023 rona Oblia
HE3HAYMTENIbHO, HO HIKe, 4eM B 2022 roay (15,2 npotus 15,84).
Junamuka kodddurmenta nokpeitus norpedHocTH ukBuaHoctd BC «Moldova Agroindbank» SA
IIpesicTaBjIeHa Ha puc. |
400
300
200
100
0

2022 2023

Puc. 1 Innamuka nokpbiTus JukBuaHoctu BC «Moldova Agroindbank» SA
Hcmounux: paspabomano asmopom Ha ocnoge punancosot omuemnocmu BC «Moldova Agroindbanky SA.

KoadduuneHnT nokpsITis noTpeOHOCTH JTUKBUIHOCTH Hadal paccuuThiBaThes ¢ 1 staBaps 2022 roga
U 3a aHaJM3UpyeMble JIBa rojia ObLI Ha YPOBHE, 3HAUUTENBHO IMpeBblIatonuM TpedoBanus HBM.
Tak, npu MuHuManbHOM ero 3HaueHuu B 100 %, B 2022 romy on coctaBui 226,04 %, a nHa 31 nexabps
2023 roma oH Obu1 3adukcupoBaH Ha ypoBHe 326,05 %. Takum oOpazom, B 2023 romy HaHHBIHA
KOA(QPHUIHUEHT MOKPBITHS MOTpeOHOCTH JUKBHIHOCTH yBenmuumics Ha 100,01 %, uto roBoput o
3HAYMUTEJILHOM TOBBIIeHUH YpoBHS JTHKBUIHOCTH BC «Moldova Agroindbank» SA.

3a paccmarpuBaembiii nepuog BC «Moldova Agroindbank» SA ykpenws CBOIWO JIMKBUIHOCTD,
MOJTBEPIUB CTATYC HAJCKHOTO U CTAOMIIBHOTO (PMHAHCOBOTO YUPEXKICHUSI.

3akiioueHne

[TonBoAst UTOT TAaHHOMY HCCIIEOBAHUIO, aBTOP MPUXOAUT K BhIBOAY, uTo BC «Moldova ycmemnHo
NOAJCP)KUBACT JIMKBUJHOCTH Ha YPOBHE, IPEBBIIIAIONIEM HOPMAaTUBHbIE TpeOOBaHMSA, YTO
CBUIECTENILCTBYET O €ro (PMHAHCOBOW ycTOuMBOCTH. OIHAKO AWHAMHUKA HEKOTOPBIX KO (HUIIHEHTOB
yKa3bIBaeT Ha HEOOXOIMMOCTH IMOCTOSHHOIO MOHUTOPHMHTA W aJanTalliyd CTPATeTHH YIPaBICHUS
JUKBUIHOCThIO. B  yClOBUSIX HECTaOWJIBHOM MaKpOIKOHOMHUYECKOH Cpefbl 0coboe 3HaueHHE
npuodperaeT cOaTaHCUPOBAHHOE YMpaBJCHHE AaKTHBAMHU M IaCCUBAaMH, MUHHUMH3ALUS PHUCKOB U
COXpaHEHHUE JOBEpUsl KIMEHTOB. DPQEKTHBHAS CTpaTETHs YNPABICHUS JHKBUIHOCTBIO TO3BOJIUT
OaHKY IMOBBICUThH CBOIO KOHKYPEHTOCIIOCOOHOCTh B JIOJITOCPOYHON TIEPCIICKTHBE.
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YHOPABJEHUYECKHUN KOHTPOJIb OCHOBHBIX CPEJCTB — ®AKTOP
YCTOMYMUBOCTH BU3HECA Y ONITUMM3AILIAU YIIPABJIEHYECKHX PEIIEHUI

MANAGEMENT CONTROL OF FIXED ASSETS — A FACTOR OF BUSINESS
STABILITY AND OPTIMIZATION OF MANAGEMENT DECISIONS

Antop: Kcennsi SABAJIAM
Monnasckas DxoHomudeckas Axagemusi, Pecrrydonuka MongoBa
zavalii.ksenia@ase.md
Hayunblii pykoBoauresib: Poqguka KYHIMDOYHC)
MounnaBckas DxoHomuueckass Akanemusi, Peciybiauka MomngoBa
cusmaunsa.rodica.gheorghe@ase.md
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Abstract: In this article, we aim to explore the specifics of accounting and control of fixed assets within an enterprise.
Managerial control is one of the key factors in business stability, and therefore, all fixed assets at an enterprise must be
identified through the lens of control. The effectiveness of this area will help accurately assess the value of all fixed assets,
write off depreciation, and make managerial decisions. Proper control over the accounting of fixed assets will enable a
precise evaluation of both the positive and negative aspects of the enterprise's activities. In this article, we want to
highlight the main mistakes made by accountants when working with fixed assets and understand how they can be avoided.
Keywords: fixed assets, management control, accounting, amortization, fair value, book value

JEL: M41

BBenenue
OpHMM M3 caMbIX BaXXHBIX (DAaKTOPOB YCTOMYMBOCTH OW3HECA M ONTUMH3ALUU YIPaBICHUYECKHX
pelIeHH SBISETCS KOHTPOJIb OCHOBHBIX CPEACTB Ha MNpeanpusatud. DPQPEeKTHBHBI ydeT 3THX
CPEACTB TO3BOJIIET TOYHO OIICHUTh UX OAJlaHCOBYIO CTOMMOCTB, PACCUUTATh aMOPTU3ALUIO U
MIPUHUMATh OOOCHOBAaHHBIC yMpaBJICHUECKHE pemeHus [YmpasiaeHdeckuid yuér, 2005]. Omnako,
CUCTEeMa y4eTa U KOHTPOJII OCHOBHBIX CPEJICTB UMEET CBOIO MPOOJIEMATHKY U YacTO CTAJIKUBAETCS C
psnoM omnOOK. B ycnmoBHSX COBPEMEHHOTO pbIHKA KOHTPOJEpHl HA MPEANPUSTHH BBIHYKICHBI
yzenaTb 0co00e BHUMaHHE TOYHOCTH OyXTalTepPCKHUX MOJICYETOB U KOHTPOJIUPOBATH BCE BO3MOYKHBIE
OLIMOKYU MpOrpamMMbl ¥ OyXranTepoB. B 1aHHOM Hay4YHOM HCCIeI0BaHUU Mbl pACCMOTPUM Haubosee
CIIO)KHBIE AaCMEeKThl KOHTPOJISI M y4eTa OCHOBHBIX CpPEICTB, a TaKKe OIIMOKH, COBepIIaeMble
OyxrantepaMy Ha IPEATNPUATHIX.
OcHoBHOe cogep:kanne
[IpaBWIIbHBIN y4YeT OCHOBHBIX CpPEACTB — Ba)KHAs COCTaBIsIONIas (PMHAHOCOBOM OTYETHOCTH
npennpusaTus. Jlaxe camas, Kkazanoch Obl, HE3HAYUTENbHAs OINOKa MOKET IPUBECTU K UCKAKEHUIO
JaHHBIX M HAJOTOBBIX 00s3aTenbcTB. HecMOTps Ha HalW4ue HOPMATHUBHBIX aKTOB, HAa MPAKTHKE
OyxranTepa 4acTo JIOMYCKalOT OUIMOKH, CaMbIe YaCThIe U3 KOTOPHIX MBI PACCMOTPUM HHXKE.
Ocobennocmu hopmuposanusi nepeoHaA4anIbHO CIMOUMOCHU
TouHOe onpeneneHne nepBOHaYaIbHON CTOMMOCTH OCHOBHOT'O CPEZCTBA UTPAET KIIIOUEBOE 3HAUCHHE
IUIL TIPAaBHJIBHOTO YydYeTa JOJTrOCPOYHBIX AaKTHBOB, oOOecrmeyuBasi TOYHOCTh B (PMHAHOCOBOU
OTYETHOCTH, OJJHAKO OyXrajaTepa MOTYT COBEpIIaTh OUIMOKK IIPU pacdeTe JaHHOTO OKa3aTes:
1. Yacro B nepBOHAYAIBbHYIO CTOMMOCTh HE BKJIKOYAKOTCA 3aTPaThl IO BBOAY B AKCIUTYaTalHIO.
Hanpumep, npu mokymnke aBTOMOOWIISE HE YUUTBHIBAIOTCS 3aTPAThl CBS3aHHBIE C UMIIOPTOM,
perucrpanmen, noKynkoi Homepa B ASP, noiayuyeHruem Texnapcernopra, KOMaHAUPOBOYHBIMU
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pacxoiaMu, CBI3aHHBIMU € IPUOOPETEHNEM TPAHCTIOPTHOI'O CpeIcTBa U T.A. JlaHHBIE 3aTpaThl
oTpaxaroT Ha 713 cyere, XOTA OHU JOJKHBI BKIIOYATCS B NEPBOHAYAIBHYIO CTOUMOCTh U
orpaxkarca Ha 121. M3-3a oTpakeHHs oOmepanuii Ha HEBEPHOM cyeTe, Oyxrairep
MOJICYUTHIBAET HEBEPHYIO CTOMMOCTb, HCKakasg (PUHAHCOBYIO OTUETHOCTh U HAJIOTOBBIE
obs3aTennscTBa peanpustus [[Lnan cuetos, 2014].

WNuorna 6yxrantep He mpaBmibHO 00pabareiBaeT HJIC, 0coOeHHO eclii KOMITaHUS SIBIISIETCS
arensiukoM. B Takom cinyuae HJIC He momkeH OBITh BKIIOYEH B TEPBOHAYAIBHYIO
CTOMMOCTb, ITOCKOJIBKY OH Bo3Memaercsa. OpHako, €ciu OpraHu3anus HeE SBISETCA
miarenpiukoM  HJIC, oH BkiIOYaercs B MEPBOHAYAIBHYIO CTOMMOCTH. M3-3a
HEBHUMATEJIBHOCTH K JAHHBIM HAJIOTOBOM HAKJIAJHOW MEepBOHAYAIbHASI CTOMMOCTH MOXKET
ObITH omuO04HO onenena [Kuky H., 2010].

[Ipn mpuoOpeTeHuu OCHOBHBIX CpPEICTB B HMHOCTPAaHHOW BallloTe OyXrajirep MOKET
HEMpPaBUJIbHO KOHBEPTUPOBATh BAIIOTY MO OAHKOBCKOMY KYpPCY, UTO IMOBJIMSET HAa OLEHKY
MepPBOHAYAIILHON CTOUMOCTH OOBEKTA.

IIpobremamuka yuéma amopmu3zayuu OCHOBHbIX CPeOCms

AMopTu3anusi — OJUH U3 KJIIOYEBBIX AJIEMEHTOB yueTa, BIMSIOUIMX Ha (PUHAHCOBYIO OTYETHOCTD.
OmmbOKy IpH €€ pacueTe OJHHU U3 CAaMBIX PAaCIIPOCTPAHCHHBIX M3-3a CJI0KHOCTUEH 3aKOHOIATEIHHOM
0a3pl, aBTOMAaTU3alMK 0e3 JIOKHOTO KOHTPOJII CO CTOPOHBI OyXraiaTepoB UM HEBHUMAHHS MpU
pacuerax. [Ipu pacuere amopTu3zanuu Oyxraiarepa COBEpIIAIOT TAKUE OMMOKU KaK:

1.

He yuuteiBacTca ocTaTouHas CTOMMOCTb. KOHTposep B IEpBYyI0 OdYepenb JOJDKEH
O3HAKOMHUTBCSI C YYETHOW IOJUTUKON NPEANPUATUS U BBIACHUTH, HYXKHO JIA PACUUTAThH
OCTaTOYHYI CTOMMOCTD ISl OCHOBHOI'O CPEJICTBA.

B nporpamme Ha 123 u 124 cuyerax He coBmnanaroT cyocuera [[lnan cuetos, 2014]. Yacto B
KJ1acCU()MKALMU OCHOBHBIX CPEJICTB YKa3aH OJIMH CyOCYeT, a IPU HAYUCIEHUN aMOPTU3aLUH
JAHHOTO aKTHBa Qurypupyer apyroil. Takoe HENpaBUIbHOE OTpPaK€HUE BIUAET Ha
packpeiTe OaJTaHCOBOW CTOMMOCTH IO cyOcueram, KoTopasi OyZeT MmpeacTaBieHa B OanaHnce
YIPOILIECHHON U MOJTHON BepCHH (PUHAHCOBBIX OTYETOB.

HenpaBunbHblii pacuyer amMoOpTH3allMM OCHOBHOIO cpeacTtBa. HMHorga ciydaercs,uyTo
HAYMCICHHAs aMOPTHU3alMs OCHOBHOIO CPEICTBA IPEBBIAET €ro IEPBOHAYAIBHYIO
CTOMMOCTb, HAUYHUCISIOTCS pPa3Hble CyMMBI IpH JIMHEHHOM MeToae, 00 BOBCE HE
HEYMCIIAETCsl aMopTH3alus. byXxranrep I0JKEH MOCTOSIHHO KOHTPOJIMPOBAaTh MPAaBUIIBLHOE
HAYMCJIEHUE aMOpTH3alMM B OyXraaTepckod mnporpamMme s n30exaHus HanbHEHIINX
OmuOOK B HAJIOTOBOM yUeTe.

OnHO# U3 YacTO COBEPIIAEMBIX OLIHOOK SIBJISIETCS KOMMPOBAHUE JAHHBIX OJTHOTO aHAJIOTHYHOTO
OCHOBHOT'O CpEICTBAa B INPOTrpaMMe M HM3MEHEHHE TOJBKO ero Ha3BaHHsA. Takum oOpasom,
OyxranTep He MpPOBEPSET, COBMANAIOT JM CPOKU SKCIUTyaTalUd, yKa3aHHOM B KapTOuke,
COOTBETCBYIOT JIM OHHU KaTaJIOTy OCHOBHBIX CPEICTB H €CTh JIM OCTATOYHAsi CTOUMOCTb.
Hesepuslit BEIOOp MeToa amopTu3aiy. Harpumep, Oyxranrep TpaHCIIOPTHOTO MPEATPUSITUS
IUIs1 OOJIErYeHHsl pacyeToB, BEIOMPAET JIMHEHHBIM METOJ] HAuMCIICHUs aMOPTU3AIMU, HECMOTPSI
Ha TO, 4YTO TPAHCHOPTHBIE CPEICTBA PEKOMEHIYETCS AaMOPTH3MPOBATh II0 KOJIUYECTBY
IIPOMICHHBIX KMJIOMETPOB WJIU IO METOLy YMEHBIIAEMOTO OCTAaTKA.

WrnopupoBaHue HA4YMCICHUS aMOPTH3alUU JJIi OCHOBHBIX CpEACTB HaXOASIIUXCS B
pemoHTe. MHorna nns cpeacTB, HaxXOASIIMXCS B PEMOHTE, Ha KOHCEpBAallMM WM HE
UCIOJIb3YEMBIX Ha JAHHBIM MOMEHT, OyXrajarep He HauMCIsieT aMOPTH3aIUI0, TEM CAMbIM
Hapymas nonoxxkeHus nyHkra 63 HCBY «/loarocpouynsie MmaTepuaibHble U HEMAaTepHATbHbIE
akTuBbDy [Harnmonanbusie ctangaptsl, 2013].
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Henopuposanue unsenmapuzayuu

Perynsipaast ”HBeHTapH3aIs — ATO OJHA U3 HAauOOJee BAKHBIX MEp MPaBUIHLHOTO KOHTpOIs. bes
WHBEHTapH3aIMH CIIOKHO YOEAWTHhCSI B TOYHOCTU TAHHBIX Y4Y€Ta W BBIABUTH CIydaud yTepU WIH
XHILeHus umyuectBa. Takum 00pa3oM, aBTOP BBIIEIUI CIIEAYIOIINE OIIUOKU:

1. OtcyTrcTBUE MNpOBENEHUS HHBEHTapU3allMd MOKET MPUBECTH K TOMY, YTO Ha OanaHce
MPENNPUATHS OCTAIOTCS HEHUCIPaBHBIC WM YK€ YTpaueHHBbIE OOBEKTHL. TakuM oOpaszom,
PYKOBOJICTBO TMPEANPUATHS HE OyneT NpOMHPOPMUPOBAHO O HAIWYUU H COCTOSHUU
OCHOBHBIX CPEJICTB, HE CMOXET ONpPENENUTh, KaKH€ M3 HUX MOIJIEKAT PEMOHTY WIH
CIMCAHHUIO, YTO MOKET IPUBECTHU K MPUHATHIO HEBEPHBIX YNPABICHUYECKUX PEIICHUI.

2. OrcyTcTBHME WHBEHTApPH3AllMM MOXKET IOBJIE€Yb MPOOJIEMBI C HAJOroBOM ciry:xOou. Tax
HampuMep, B XOJAE HAaJOrOBOW MPOBEPKU MOMKET BBIICHHTBCS, YTO OyXrajarep crucal
OCHOBHOE€ CpEJCTBO B XOJI€ IMOJHOW aMOpTHU3alMU, HO HA MPEANPUATHU OHO BCE €Ille
HCIIONB3yeTCs. BriocnencTBum HaloroBasi MOKET CHATh C BBIYETOB CTOMMOCTb PEMOHTA
JAHHOTO CPEJICTBA, TOHAUYKMCIIUB MOJ0XOAHBIN Hanor 12% [Hanorossiit koaekc, 2024].

3. Hanu4re OCHOBHBIX CPEJICTB B TUIOXOM COCTOSIHUY MOKET IMOBIHUATH HA 0€30MacTHOCTh TPyAa
Y IIPUBECTH K HECUACTHBIM CIIy4asiM Ha IPOU3BOJCTBE.

4. HraopupoBaHWE MHBEHTAPU3AIMK MOKET MTOBJICYb 32 COOOH MOTEPIO WIIH KPaxKy UMYIIIECTRA.

Buibvimue ocnognvix cpeocme

BrIOBITHE OCHOBHBIX CPEJICTB SIBISIETCS OJHOBPEMEHHO W BAXKHBIM,M IMPOOJIEMHBIM 3TallOM B
Oyxranrepckom ydere. OmmuOKH, AOMYyIIEHHbIE HA JTAHHOM 3Tare, MOTYT UCKa3uTh (PMHAHCOBYIO
OTYETHOCTh M TOBJHUATH Ha HAJIOTOBble 00s3aTENbCTBA MpennpusaTHs. PaccMoTpeHue IaHHBIX
ACTICKTOB MO3BOJIMUT BBISIBUTH HAaM0O0JIE€ YaCTO BCTPEUAIOIINECS HETOUHOCTH:

1. Ha MOMeHT BBIOBITHSI HE yYTEHA TOJHAS aMOpTHU3alus. byXxranrep MOXeT HeIOHAYUCIUTh
BCI0O CYMMY aMOPTH3aIlluH JIMOO aMOPTHU3AIMs MPOJ0JDKAET HAUYUCIATHCS B OyXrainTepcKoi
porpaMMe mocjie BBIOBITHS. DTO MOXET MPUBECTH K (OPMUPOBAHUIO HENPABUIHLHOU
0aaHCOBOW CTOMMOCTH U, COOTBETCBEHHO, HEMPABIIILHOTO HAJIOTA HA MPUOBLTH.

2. Ommobku npu yyere HIC. Taxke kak ¥ ipu GopMUpOBaHHUM NEPBOHAYATILHON CTOUMOCTH
HeBepHO oTpakeHHbIM H/IC MOkeT NOBIUATE HAa OTYETHOCTD U BBI3BATh U3JINIIHUE BBIILIATHI
unu Henomaty [Kuky H., 2010].

3. ITlpobnemaTtnka TpH CHHCAHMA 1O OCTATOYHON CTOMMOCTH. HecooTBeTcBHE MEXTY
OCTaTOYHOM CTOMMOCTBIO, YKa3aHHOM B OYyXTaJTepCcKHX IOKYMEHTaxX, M (aKTHUECKOU
OCTaTOYHOM CTOMMOCTBIO HA MOMEHT BBIOBITHS MOKET MPUBECTU K UCKAKEHUIO (UHAHCOBOI
OTYETHOCTH M HEBEPHOMY PAacyeTy Hajora Ha IpuObLIb.

4. OTtcyTcTBHE NOKyMEHTAIHLHOTO ohopmieHUs BBIObITUA. He odopmieHne akTOB CIUCAHUS
WJIH TIPOJIAXKH B CTy4yae HAaJIOroBOW MPOBEPKU MOTYT MPHUBECTH K MTpadaM U JOHAYHCICHUIO
HaJIOrOB.

3aki0ueHune

KOHTpO.HI: " YUCT OCHOBHBIX CPCACTB KPUTUUYCCKU BAKCH AJII TOUYHOCTU (I)I/IHaHCOBOI\/'I OTYECTHOCTHU U
HAJOTOBBIX 00s3aTenbcTB mpeanpusatus. OmuOkuM B pacuerax, HaBEpPHOE ONpeeseHue
MEepBOHAYAIbHON HMJIM OCTaTOYHOM CTOMMOCTH, UTHOPUPOBAHHE WHBEHTApHU3AI[MH WM OTCYTCBHE
AOKYMCHTO-IIOTOKOB I10 Y4YC€TY OCHOBHBLIX CPCIACTB MOI'YT HNPUBCCTU K HpO6HeMaM C HaJIOTOBBIMU
OpraHaMM U NPHUHATHIO HEBEPHBIX YIPABIEHYECKUX pelleHui BHyTpu mnpennpustus [Kysnenos,
2011]. s ux mpeaoTBpalIeHus: KOHTPoJIep 00s13aH Bceraa coO01aTh BEPHYIO METOUKY ydeTa U
KOPPEKTHO OTpa)kaTh BCE MOJCUETHI U OTepaIiu.
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BBenenue.

HccnenoBanue cenbCKOXO3SIMCTBEHHOM NEITEILHOCTH TIPEJICTABIIAECT COO0H KITFOUEBYIO 00JIaCTh JIst
MMOHUMAaHHUS YCTOWYUBOTO Pa3BUTHA dKOHOMHKH Pecnybnuku Mongosa (PM). B xone muckyccuit
MEXIy BIAcTAMU M (hepMepaMu MO MOBOIY HU3KOM KOHKYPEHTOCIOCOOHOCTH, POCTa 3aTpaTr H
CHIDKEHHUS JJOXOJIOB, BOSHUKAET BOMPOC 0OBEKTUBHOM OLIEHKH PEATbHOTO TTOJOXKECHHUS JIE.

Llenp maHHOTO HCCenoOBaHUS — JaTh OOBEKTUBHYIO OLIEHKY TEHIECHIUN pa3BUTHS NEATEIbHOCTH
cenbcKoxo3sicTBeHHBIX Tpeanpustuii B PM Ha mpumepe K/X CHIURCCIU GHEORGHI. s
JOCTHKEHHUS 1IeTTH ObUTH TTOCTABIICHBI CIIECIYIONIHE 3a/1a4H:

v mIpoaHanM3MpOBaTh JUHAMUKY MOKasaresei mpeanpustas 3a 2021-2023 rr.;

v’ BBISABUTBH (PAKTOPHI, OBIMSBILKE HA HTOTOBBIE (PMHAHCOBBIE PE3YIBTATHI;

v J1aTh PEKOMEHIAIMH 10 YIYYIIEHUIO (PHHAHCOBOTO TOJIOKEHUS KPECTBIHCKOTO X03HCTRA.
OcHOBHOe coiep:KaHue.

[ToHsiTHE SKOHOMUYECKOH AESATENBHOCTH, COTJIACHO MHEHUIO PA3JIMYHBIX aBTOPOB, OTINYAETCS.

Taoauna 1. TepMuH «3KOHOMHUYECKAA 1eATEJIbHOCTH» B TOJIKOBAHUH PA3JIHYHBIX ABTOPOB

ABTOp(BI) Heroun Omnpenenenue
HK
AHJpsiiHa [1] DKOHOMUYECKAs ACSITEIbHOCTh — 3TO COBOKYIHOCTh ONPEACNEHHBIX ACHCTBUIA B Pa3IUYHBIX
H.C. u np. cyOBeKTax  XO3SMCTBOBAHWS, HANpaBICHHBIX HAa  YJOBIETBOPEHHWE TMOTPEOHOCTEH
MPEIIPHUATHS TOCPESICTBOM IIPOHU3BOICTBA U/HITM OOMEHA TOBapaMu JIHOO yCITyraMH.
Kynpo [2] DKOHOMUYECKAs JCITEIBHOCTD — 3TO MPHUHATHE YKOHOMHUYECKUX PEUICHUH 00 ONTHMAaIbHOM
M.K. u mp. HCTIOJIB30BaHUH OTPAaHMYEHHBIX PECYpCcOB B OW3HECE C MENBI0 IIONYyYEHHS OONBIIETo
SKOHOMHYECKOTO dPdeKTa.
HBEC PM [3] DKOHOMHYECKas AESATEIBHOCTh UMEET MECTO TOT/1a, KOria pecypchl (00opynoBanue, pabodast
K5/IM-2 CWila, TEXHOJIOTHM, CBIpbE, MaTepHaibl, OJHEPrus, HWHOOPMALMOHHEIE PECYPCHI)
00BeTMHSIOTCS B IPOU3BOJCTBEHHBIN MTPOIIECC, MMEIOIINH IETBI0 IPOM3BOACTBO IIPOAYKIIUH,
TOBApOB, MPEIOCTABIICHHUE YCIYT.
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PomanoBcka [4] DKOHOMHYECKAs JeSATENBHOCTh TMPEACTABIAET COOOW CouYeTaHWe W B3aUMOJCHCTBHE

s E.B. u np. MIPOU3BOJICTBCHHBIX MPOIIECCOB, MPOJIaKU, OOMEHA U UCIOJIb30BaHKS Pa3IMYHBIX TOBAPOB U
YCIYT ISl IOy YeHHSI TPUOBLIH.

PymsHiieBa [5] DKOHOMHYECKAs ACATEILHOCTh — 3TO Mo ompeaencHuio Cratuctudeckoit komuccun OOH

E.E. COYCTAHUE ICHCTBUH, MPUBOASIINX K ITOJYYCHHIO ONPEICICHHOTO TIEPEUHS MPOIYKIUU. DTO

JIOCTHTaeTCs TOTAa, KOThda OOBeAMHSIOTCS pecypchl (oOopynoBaHue, pabouas cuia,
TEXHOJIOTHS, CBIPbE W MaTePHAIIBI) U MTPOU3BOICTBEHHBIH MPOLIECC TSI CO3AaHUS KOHKPETHBIX

TOBApOB U YCIYT.

Hcmounux: cocmagneno agmopom Ha ocHoge ucmoynukos [1-5]

ABTOp CYMTaeT, YTO OMNpEeNeJeHHUs] PACKPbIBAIOT pPa3jMyYHbIle CTOPOHBI AKOHOMHUYECKOM
JesTeTbHOCTH, MHEHHSI aBTOPOB HE MPOTHUBOpeUaT APYT APYry, a B3aUMOJONONHAI0T. Ha ocHoBe
BCEX OIpEeNICHUI aBTOPOM c(hOpMYyITUPOBAHO COOCTBEHHOE: IKOHOMHUYECKAS 1eSITeIbHOCTD — 3TO
COBOKYITHOCTH IPOLIECCOB, CBA3aHHBIX C MPOU3BOACTBOM TOBAPOB U YCIYT, UX pacHpelelIeHUEM,
00MEHOM, COBITOM M MOTPEOICHUEM C TEIBI0 TTOYYCHUS TPUOBUTH U 00€CTICUeHUs] YCTOMYMBOCTH
NPEINPUATHS B YCIOBHUSIX OrPAaHHUEHHOCTH UMEIOIINXCS PECYPCOB.

AHanu3, TpOBEACHHBI aBTOPOM B HCCIEAOBAaHUHM, OCHOBBIBAECTCS Ha JaHHBIX (DUHAHCOBOM
otuétHoctu K/X CHIURCCIU GHEORGHI 32 2021-2023 roxb! (hpopma Nel «bananc» u dopma Ne2
«OT1uér 0 MpHUOBUIIX U yOBITKax»). JlaHHBIN CyOBEKT CENbCKOTO XO3SHCTBA PACIONIOXKEH B CElie
Kupuer-Jlynra, ATO Taray3usa, PM. OcHOBHas A€SITENBbHOCTh HPEINPUITHS — IPOU3BOJICTBO
MPOAYKLUHU pacTeHUeBOACTBA. [IpoBenieM oreHKy (hrHAHCOBO-X03HCTBEHHOM nesTenbHocTH K/X.

Taoauna 2. Jlunamuka nokaszaresei aesreabHoctd K/X CHIURCCIU GHEORGHI

Jlanubie 3a X rog, MDL Abcomornoe Temnsl pocta, %
Mokasatenn oTKJI0HeHue, MDL
2021 2022 2023 2022 - 2023 - 2022 k 2023 k
2021 2022 2021 2022
O0BEM mpomax 1856215 | 2837695 | 1250752 | 981480 | -1586943 152,88 44,08
CebecTouMOCTh POIAXK 801052 1532276 | 1270689 | 731224 -261587 191,28 82,93
Basosas npubsuis 1055163 | 1305419 | -19937 250256 -1325356 123,72 -
IMpu6sLTE (YOBITOK) 10 HAOTOOOIOKEHHUS 976268 849485 | -435211 | -126783 | -1284696 87,01 -
Yucras npubbuib (YOBITOK) 976268 814205 | -504171 | -162063 | -1318376 83,40 -
BennunHa akTHBOB 2038505 | 5296930 | 4975862 | 3258425 -321068 259,84 93,94
Co6crBennslii Kanuran 1446034 | 2260239 | 1756068 | 814205 -504171 156,31 77,69
Honrocpounsie O0s13aTenbCTBA 0 2609000 | 2606000 | 2609000 -3000 - 99,89
Texymue 00s3aTenbCTBA 592471 427691 613794 | -164780 186103 72,19 143,51

Hcmounuk: cocmasneno asmopom Ha ocrose [6]

PaccmarpuBas naHHble TAaOMUIBI 2, MOKHO 3aMETUTh, YTO JWHAMHKa a0CONIOTHBIX MOKa3aTenen
uMeeT HeraTUBHBIHN xapakTep. Tak, ecinu B 2021 rogy uuctas npubbutb coctaBmiia 976268 sees, TO B
2022 roay oHa yMeHbIIMIAch Ha 4yTh Oojee 16,5%, a B 2023 roay y»xe HaOonancs peKopIHbIH
yOBITOK — OKOJIO TTOJTyMUJUTHOHA JieeB. [1og00HyI0 TuHAMUKY MPUOBUTA OOBSICHSIET TO, YTO MEXKIY B
2023 rogy mo cpaBHeHuto ¢ 2022 rogoM 00BEM peanuzanuu ymain Oosee, yeM B JiBa pasa, a
ce0ecTOMMOCTh MPOJIaX yrHaya JUlib Ha OKoo 17%. Takke CTOUT OTMETHTH, YTO BBIPOC 00BEM
J0JrOBOM HArpy3KH: TakK, HaIpUMEp, MOSIBWINCH OOJBINON OOBEM OITOCPOUHBIX 00S3aTEIBCTB,
OJTHAKO OHM OBbUIM CBS3aHBI C MOKYNKOW OCHOBHOI'O CPEJCTBA, O YEM CBUJETEIbCTBYET IOBBIILICHHUE
CTOMMOCTH aKTUBOB B 2,5 paza B 2022 r. Texymue 00s3aTenbCcTBa NPeANPUATHS ITOCIE CHUKEHUS Ha
noutu 28% B 2022 r, Beipociu B 2023 1. OYTH HAMOJIOBHUHY IO cpaBHEHMIO ¢ 2022 T.

Ha ocHOBe naHHBIX TaOIUIBI 2 MOKEM BBICUMTATh 3HAYEHUS IIOKa3aTeael peHTa0eIbHOCTH.
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Tadomuua 3. [unamuka perradeasnoctd GT CHIURCCIU GHEORGHI 3a 2021-2023 rr.

IMoka3aTeju peHTaA0eJIbHOCTH 2021 r 2022 2023 r
PenTabenbHOCTS TIpONIAXK, Y0 56,84 46,00 -1,59
PenTabenbHOCTh aKTHBOB, % 47,89 16,04 -8,75
PenrabenbHOCTh 3aéMHOTO KanuTana, % 164,78 26,81 -15,66
PenrabensHOCTE COOCTBEHHOIO KanuTana, % 67,51 36,02 -28,71

Hcemounux: paccuumano aemopom na ocrnoge dannvix Tabauyst 2

N3yuuB pacy€rel TabauIB 3, nemaeM BBIBOA O TOM, YTO JMHAMHKA MOKa3aTelell peHTa0eIbHOCTH
MMeeT BBIPAKCHHBIM HEraTWBHBIM Xapaktep. Tak, B 2021 rogy HaOmoAar0TCs BBHICOKHME 3HAYCHUS
MoKa3zaTenel peHTa0eTbHOCTH, 3HAYUTEIBHO TMpeBbIIIalomue HopmaTuBbl. B 2022 rony
peHTa0eIbHOCTh MPEANPUATUS YMEHBIIAETCS, OJHAKO 3HaYeHUs BCE el B Mpeaesaax HOPMaTHBOB.
B 2023 roxy, kak ObIJIO YKa3aHO BbIIlIe, HAOII0AAJICS YUCTHIA YOBITOK B pazMepe uyTh 6osee 0,5 MitH
JIeeB, YTO TPHUBENO K OTPHUIATENHLHOW pPEHTA0EIhbHOCTH, TO €CTh Ha Ka)IbId BIOXKCHHBIA JIeH
MPUXOASTCS YOBITKH, UTO CBUJIETENILCTBYET O IIpobiieMax ¢ (PMHAHCOBBIM yIPABICHUEM.
Koaddumment aBronomun cocrasun 0,71 B 2021 r., 0,43 B 2022 r. u 0,35 B 2023 1. (HOpMaTHUB >
0,5), cootHomieHne 3aéMHBIX cpeacTtB Kk cobctBeHHbiM — 0,41; 1,34 u 1,83 (mopmaruB < 1);
kodpdunment ycroiunoro ¢uHancupoBanus — 0,71; 0,92 u 0,88 (wopmaru oxono 0,7); u
kod(purnment ¢unancoporo pucka 0; 1,15 u 1,48 B 2021, 2022 u 2023 1T COOTBETCTBEHHO
(HopmatuB < 0,3). Ucxonst u3 3TUX pacdy€éToB aBTOp MPUIIEN K 3aKJIIOUYCHHIO, YTO B JUHAMHUKE
ypoBeHb (DMHAHCOBOW YCTOMYMBOCTH Tpeanpuarus mnagaer. [loka3zaTtenn COOTBETCTBOBAIH
HOPMAaTUBHBIM 3HaueHUsM Juiib B 2021 roay, Toraa Kak B MOCJIEIYIOIUE TOAbl 3aEMHBIN KanuTas
MpeBbILIaeT COOCTBEHHBIH, T.€. PaCTET 3aKPEAUTOBAHHOCTb. DTO OOBSCHSIETCA PE3KUM yBEIINYCHHEM
JOJTOCPOYHBIX 0053aTeIbCTB B BHUJE JOJITOCPOYHOrO OAHKOBCKOTO KpeAMTa ISl MOKYIKH C/X
TEXHHUKHU (OCHOBHBIX CPEJICTB).

ITpoBenem pacuer K03(pPpULIHEHTOB TUKBUIHOCTH, OPOPMHUB Pe3yIIbTaThl B TabiH1Ie 4.

Taoauna 4. [lunamuka 060poTHbix akTuBoB K/X CHIURCCIU GHEORGHI 3a 2021-2023 1.

Ioka3aTtenn 2021 r. 2022 r. 2023 r.
3anacsel, jiceB 596817 985404 1097848
Jleburopckast 3a107DKEHHOCTD, JICEB 423792 271254 323800
Texylire UHBECTULNH, JIEEB 0 169000 0
JeHexxHnle cpeacTa, JeeB 189945 23722 40142
KoadpummeHnTt abcomroTHON JTMKBUAHOCTH 0,32 0,45 0,07
Koaddpunrent npomexyTOUHOM JIMKBUAHOCTH 1,04 1,08 0,59
KoadhpummenT Texymieit TMKBUIHOCTH 2,04 3,39 2,38

Hcemounux: cocmagneno aemopom Ha ocnose [6]

Hcxonsd W3 NONMy4EeHHBIX [aHHBIX, NPUXOAMM K 3aKIIOYEHHUIO, YTO Mpeanpustue o061aaano
HauOoJbIIeH TUKBUAHOCTRIO B 2021 TOy, BCe 3HAYCHHS] COOTBETCTBYIOT HOpMATHUBHBIM. B 2022
rofy MoKa3aTenau abCOIOTHON M TeKYyIIeH TMKBUIHOCTH BBIPOCIH, BBIM/IS 32 MIPE/IeIbl HOPMAaTHUBOB,
3TO OOBSCHAETCS TE€M, YTO MPOU30LLIO 3HAYUTENBHOE yBelndeHue cratei «3anace» U «Tekymue
MHBECTULMN», TOTAA KAK IPOMEKYTOYHAs JUKBHIHOCTb OCTAJaCh B IPEIENIaX HOPMATHBHBIX
3HadeHudd. B 2023 romy Bce KOA(pQUIMEHTH 3HAYUTENBHO YHAlU H3-3a KaTacTPOPHUECKOTO
CHIDKEHHSI TEKYIIIMX MHBECTHIIMM, a 3TO CO3/1aeT OMaceHMs] HacuéT TeKyIel riaréxecnocoOHoCTH
MIPEANPUATHS.
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BoiBoabl. [IpoBen€HHbI aHAMM3 TMOKa3ad, 4TO MeEJNKHE (epMepbl NEUCTBUTEIBHO HCIBITHIBAIOT
TPYAHOCTHU B HBIHENTHEN SKOHOMHYECKOHU CUTyaluu. HemoctossacTBO KJImMaTa, KOTOpOC BJIUACT HaA
YPOKAMHOCTE, MHMIAIUS, IPUBEAIIAS K POCTY CE0ECTOUMOCTH MPOYKIIUH, CO3/IaI0T 3HAYUTEIILHBIC
poOeMsbl 1St (hepMepoB, OTPAHUYUBAIOT BO3MOKHOCTH MEJIKHX (hepMePOB KOHKYPUPOBATh ¢ OoJee
KpYIHBIMU MPOU3BOAUTENAMU. Takoi aucOanaHc Ha phIHKE BeAET K yXyIUICHHIO (DHHAHCOBOIO
ITIOJIOKCHHU A MECJIKUX (bepMepOB U CHUXKXCHUIO UX CHOCO6HOCTI/I IMMOKPbIBATH paCXOAbl U THBCCTUPOBATH
B pa3BuTHe. CTOUT OTMETUTH TaKXKe MNPHUHATHE (epMepaMH HEKaYeCTBEHHBIX YIPaBICHUYECKHX
pemeHnii. Mo>XHO MPeyIOAKUTD CICIYIOIINE PEKOMEHIAIUU

V' Heo0Xx0auMOoCTh TUBEPCH(UKALIMU BUIOB IIPOU3BOAUMOM TIPOILYKIHH.

v MOHHUTOPHUHT U IPOrHO3UPOBAHUE PHIHKA.

v OnrTuMu3anus yrpaBieHus 3aTPaTaMu.

v Cospanue acconuanuii hepMepos.
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	Введение
	В условиях экономический нестабильности и рисков, сопряженных с операциями на рынке ценных бумаг (систематический риск, селективный риск, риск законодательных изменений, риск ликвидности, инфляционный риск, процентный риск, валютный риск, политический...
	 дать оценку текущего состояния рынка государственных ценных бумаг (ГЦБ);
	 исследовать динамику вложений банковского сектора в ГЦБ за период 2020-2024 гг.;
	 изучить состояние вложений в ГЦБ на примере OTP Bank S.A. за 2023 года.
	Основное содержание. Вложения в ГЦБ на современном этапе развития финансового рынка в РМ является одним из развивающихся секторов экономики. Рассмотрим трактование понятия «ГЦБ» согласно официальных источников, оформив результаты в виде таблицы 1.
	Таблица 1. Определение «ГЦБ» в интерпретации различных источников
	Источник: составлен автором на основе данных источников
	Автор считает, что ГЦБ представляют собой долговые финансовые инструменты с разными сроками привлечения временно свободных денежных ресурсов путем размещения казначейских и государственных облигаций. Вкладывая в ГЦБ КБ с одной стороны кредитуют госуда...
	- максимальная надежность, так как гарантируются государством;
	- высокая ликвидность, так как обращаются на вторичном рынке.
	Основными покупателями ГЦБ в РМ выступают КБ, рассмотрим динамику вложений банковского сектора в государственные ценные бумаги за период с 2020 по 2024 годы.
	Рис. 1. Вложения в ГЦБ банковским сектором РМ за 2020-2024г.г.
	Источник: составлен автором на основе данных сайта НБМ
	На основе данных Рис. 1, автор делает вывод, что в период с 2020 по 2024 год вложения банковского сектора в ценные бумаги первоначально снизились в 2021 году, а затем имели тенденцию устойчивого роста, с приростом примерно 15,6% с 2021 по 2022 год, 41...
	Рассмотрим также состояние вложений в ГЦБ КБ за 2023-2024 годы в Таблице 2.
	Таблица 2. Объем вложений КБ в государственные ценные бумаги за 2023-2024 год
	Источник: составлен автором на основе данных сайта НБМ
	Исходя из структуры вложений КБ в ГЦБ за 2023-2024 годы, в 2024 году общий объем инвестиций увеличился на 2,6 млрд леев (≈10,9%) по сравнению с 2023 годом. Наибольший рост доли вложений продемонстрировали BC «VICTORIABANK» S.A. (+2,58 п.п.), BC «MOLDO...
	На основе годового отчета независимого аудитора «Финансовая отчётность за год, закончившийся 31.12.2023 года» в OTP Bank S.A. рассмотрим состояние вложений в ГЦБ в таблице 3.
	Таблица 3. Оценка вложений в ценные бумаги в OTP Bank S.A. за 2023 года.
	Источник: составлен автором на основе данных [5]
	Согласно опубликованной информации в отчёте аудитора казначейские облигации были выпущены с первоначальным сроком погашения от 188 до 366 дней и средней процентной ставкой 6,98% годовых. Государственные облигации сроком погашения на 7 лет и средней пр...
	На базе предложенной информации рассчитаем эффективность инвестиционного портфеля. Для этого для начала необходимо определить ожидаемую доходность в разрезе каждого объекта вложений (ценной бумаги):
	1) ДоходКО = СуммаКО * СтавкаКО = 1504619 * 3,45% = 52661,67 тыс. леев;
	2) ДоходГО = ((СуммаГО * (СтавкаГО /2) * n = 2024 * 3,25% * 14 = 920,92 тыс. леев;
	3) ДоходСНБМ = СуммаСНБМ * СтавкаСНБМ * 14/365 = 2902463 * 4,75% * 0,038 = 5238,95 тыс. леев;
	Находим общую сумму дохода по ценным бумагам:
	4) Общий доход = ДоходКО + ДоходГО + ДоходСНБМ = 52661,67 + 920,92 + 5238,95 = 58921,54 тыс. леев;
	Рассчитываем чистый доход с учетом ожидаемых убытков:
	5) Чистый доход = Общий доход – Ожидаемые убытки = 58921,54 - 32458 = 26463,54 тыс. леев;
	Определим эффективность вложений:
	6) Экономическая эффективность = Результат / Затраты * 100% = 26463,54 / 32458 * 100% = 81,53%
	Таким образом автор приходит к выводу, что OTP Bank S.A. активно использует финансовые инструменты, обеспечивая стабильный доход и умеренный уровень риска в условиях инфляции и нестабильности финансовых рынков.
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	Введение. Ликвидность является основным элементом финансовой устойчивости банка, поскольку она обеспечивает его способность выполнять краткосрочные обязательства и поддерживать стабильность в условиях неопределенности. Управление ликвидностью в коммер...
	Основное содержание. В экономической литературе приводятся мнения разных авторов о понятии ликвидность банка, а также определение ликвидности коммерческого банка на официальном сайте НБМ.
	Таблица 1. Определение ликвидности в трактовке различных авторов
	Источник: составлено автором на основе [4, 6-8, 10]
	Ликвидность коммерческого банка, по мнению автора, – это его способность эффективно управлять активами и пассивами для обеспечения своевременного выполнения финансовых и долговых обязательств перед контрагентами. Она определяется наличием достаточного...
	Анализ ликвидности коммерческого банка позволяет выявить тенденции, указывающие на ее снижение, и своевременно принять меры по стабилизации ситуации. В условиях финансовой нестабильности на ликвидность банка оказывают влияние макро- и микроэкономическ...
	К микроэкономическим факторам относятся качество менеджмента, достаточность капитала, устойчивость ресурсной базы, зависимость от внешних заимствований, сбалансированность активов и пассивов, уровень рискованности и доходность активов. В условиях фина...
	BC «Moldova - Agroindbank» SA (MAIB) — крупнейший универсальный банк Молдовы, играющий ключевую роль в национальной банковской системе с 1991 года.
	В контексте данного исследования важно проанализировать ликвидность BC «Moldova - Agroindbank» SA, учитывая как его сильные позиции на рынке, так и возможные риски, связанные с финансовой нестабильностью.
	Для определения ликвидности банка предлагается использовать коэффициенты. НБМ регулирует ликвидность коммерческих банков РМ с помощью Регламента о ликвидности банка от 08.08.1997 года и Регламента о требованиях покрытия потребностей в ликвидности для ...
	В таблице 2 представлены основные показатели ликвидности BC «Moldova Agroindbank» SA за период с 2021 по 2023 годы. Проведем анализ следующих коэффициентов:
	1. Коэффициент долгосрочной ликвидности
	2. Коэффициент покрытия потребности ликвидности
	3. Ликвидность в разрезе сроков погашения
	Источник: составлено автором на базе годовых отчетов BC «Moldova Agroindbank» SA.
	Рассматривая ликвидность в разрезе сроков погашения, можно отметить, что BC «Moldova Agroindbank» SA полностью выполнял все требования НБМ, которые гласят, что коммерческий банк должен поддерживать показатель ликвидности как минимум на уровне 1 для ка...
	Ликвидность в разрезе сроков погашения до 1 месяца включительно на 31 декабря 2023 года составила 2,27, что немного меньше чем на конец 2022 года, где она составила 2,4. Ликвидность в разрезе сроков погашения 1-3 месяца включительно на конец 2023 года...
	Ликвидность в разрезе сроков погашения 6-12 месяцев включительно в 2023 году так же была выше в сравнении с показателями на конец 2022 года (14,28 и 11,91), как, впрочем, и на срок более 12 месяцев (9,27 и 7,67).
	Ликвидность в разрезе сроков погашения 3-6 месяцев включительно на конец 2023 года была незначительно, но ниже, чем в 2022 году (15,2 против 15,84).
	Динамика коэффициента покрытия потребности ликвидности BC «Moldova Agroindbank» SA представлена на рис. 1
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